
 



 



 

 
 

 )به ترتيب حروف الفبا(تحريريه: هيأت

 دکتر حسین اصغرپور 

 )استاد دانشگاه تبريز(
 

 یان دکتر مجید احمد

 )استاد دانشگاه تهران(
 

 دکتر عبدالمجید جلایی 

 ()استاد دانشگاه شهيد باهنر
 

 دکتر یداله دادگر

 بهشتی( )استاد دانشگاه شهيد 
 

 دکتر سعید راسخی 

 )استاد دانشگاه مازندران(
 

 دکتر منصور زراءنژاد 

 )استاد دانشگاه شهيد چمران(
 

 فردکتر مصطفی سلیمی

 سی مشهد()استاد دانشگاه فردو 

 دکتر حسین صادقی 

 (دانشيار دانشگاه تربيت مدرس)
 

 دکتر مجید صامتی 

 )استاد دانشگاه اصفهان(
 

 آرانی دکتر عباس عصاری

 )دانشيار دانشگاه تربيت مدرس(
 

 دکتر مرتضی عزتی 

 )دانشيار دانشگاه تربيت مدرس(
 

 دکتر مصطفی عمادزاده 

 )استاد دانشگاه اصفهان(
 

  دکتر کاظم یاوری

 )استاد دانشگاه يزد(
 

Dr Srdjan Redzepagic  

(Full Professor of Economics) 
 فاطمه هادیویراستار فارسی: 

 دکتر لطفعلی عاقلیویراستار انگلیسی: 

 مرضيه ارغوانی و مريم طالبیصفحه آرایی: 

 )رشد و توسعه پایدار( فصلنامه پژوهشـهاي اقتصـادي

 فصلنامه علمی ـ پژوهشی پژوهشكده اقتصاد دانشگاه تربیت مدرسّ

 ایران یعلمی تجارت الكترونیك با همكاری انجمن

 1403  ـ دومـ شماره  چهارم بيست وسال 

 پژوهشكده اقتصاد دانشگاه تربيت مدرّس صاحب امتیاز:

 محمدیپرستو  دكتر ول:ومدیر مس

 دكتر مجید صامتیسردبیر: 

 دکتر اميرحسين مزينی و دکتر لطفعلی عاقلی، دکتر مرتضی عزتیمحمد احمدی، دکتر علی مشاوران علمی سردبیر:

 مريم طالبی : مدیر داخلی



 

 

 

رهنگ و وزارت ف 2/9/1378مورخ  12086/124پروانه انتشار اين فصلنامه طبق مجوز شماره 

ارشاد اسلامی با روش پژوهشی، اطلاع رسانی در زمينه علوم انسانی )علوم اقتصادی، 

المللی صادر گرديده جغرافيا، مديريت، حسابداری، به زبان فارسی و انگليسی با گستره بين

ها های چاپ شده در اين فصلنامه به معنی تأييد مواضع و انديشه نويسندگان آناست. مقاله

 قل مطالب با ذکر نام ناشر و نشريه آزاد است.نيست. ن

 

 
 گردد: یم هينما ريز یگاههايفصلنامه هم اکنون در پا نيا

DOAJ 

AEA Electronic Indexes (e-JEL & Econlit) 

Google Scholar 
International Standard Serial Number (ISSN) 

ICI Journals Master List (Index Copernicus) 
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 (Magiran) کشور اتيبانک اطلاعات نشر
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  راهنماي تنظيم و ارسال مقالات
 كلمه( تجاوز نكند. 350سانتيمتر )هر صفحه  12سطري با طول سطر  30صفحه  25مقاله ارسالي از  -1

 سانتيمتر 2سانتيمتر و چپ  2.5سانتيمتر، راست  1سانتيمتر، پایين  3: بالا حاشيه مقاله
 .باشد 10.5معمولي با اندازه  Times New Roman و قلم لاتين   11.5معمولي با اندازه B Nazanin  متن فارسي  قلم

  باشد. 9معمولي با اندازه   Times New Roman و قلم لاتين 10.5معمولي با اندازه B Nazanin  فارسي قلم پاورقي 
 .باشند انگليسي( و جدولها به فارسيپانویس تمام عددهاي داخل متن )به جز 

 فصلنامه سایت در نویسندگان راهنماي به نشریه فرمت با مطابق و word قالب در مقاله اصل فایل -2
  فرمایيد. مراجعه

 www.jecon.irو یا  /http://ecor.modares.ac.irفصلنامه  الكترونيكيبه آدرس  ـ جهت ارسال مقاله3
 دیيبه ارسال مقاله خود اقدام فرمانسبت  يشناسه كاربر افتیو پس از ثبت نام و در مراجعه

 ـ مقاله ارسالي باید داراي بخشهاي زیر باشد:4

 باشد.كلمه(  1000تا  750مبسوط ) كلمه و چكيده انگليسي آن 250الف( چكيده فارسي مقاله، حداكثر در 
 .واژه( 5ب( واژگان كليدي فارسي و معادل انگليسي آنها )حداكثر 

آدرس محل كار، تلفن م خانوادگي، مدرک تحصيلي، رشته و گرایش، رتبه علمي، نام و ناج( معرفي نویسنده )
 صلنامه(.ف درمحل كار، نمابر و پست الكترونيكي براي درج تماس 

 د( درج معادل لاتين اسامي و اصطلاحات مهجور در پایين هر صفحه ضروري است.
توانيد از آدرس اینترنتي مي JELبندي طبقه ؛ برايبندي موضوعي( در انتهاي واژگان كليديطبقه) JELه( درج 

https://www.aeaweb.org/journal/jel_class_system.html .استفاده نمایيد 
  واژگان كليدي، چكيده فارسي،نام نویسندگان، ـ در سازماندهي مقاله، این ترتيب رعایت شود: عنوان مقاله، 5

 .مبسوط و چكيده انگليسي و مآخذ منابعفهرست  گيري،، نتيجهمقاله مقدمه، متن، ،JELبندي طبقه
منابع مورد استفاده در متن به این شكل نوشته شود: نام باشد، یعني  (APA) ـ روش ارجاع داخل متون6

( در صورت تكرار 11، ص 1، ج1375خانوادگي نویسنده، تاریخ انتشار و شماره جلد و شماره صفحه )مظفر 
 ن با شمارة جلد و صفحه آورده شود. بلافاصله همان منبع، كلمه هما

 به و مرتب الفبایي ترتيببه ابتدا باید منابع ليست باشد. APA نویسيرفرنس استاندارد براساس باید منابع تمامي
 .شوند نوشته انگليسي زبان

ناشر، شماره  نام كتاب، نام مترجم، محل انتشار، نام ،سال انتشار الف( براي كتاب: نام خانوادگي و نام نویسنده،
 چاپ، تاریخ انتشار، شماره جلد.

 اله، نام نشریه و شماره مجله.قعنوان م ،سال انتشار ب( براي مقاله: نام خانوادگي، نام نویسنده،
 نوشتهاي توضيحي در پایان همان صفحه آورده شود.ج( پي

 .است الزامي رفرنس هر انتهاي در وجود( )درصورت  DOI شناسه درج
 منبع انتهاي در )Persian In( عبارت است ضروري است شده برگردان انگليسي به كه فارسي نابعم انتهاي در

 .شود ذكر پرانتز داخل
 در كه دیگر اشخاص و امكانات و بودجه كنندگان تأمين از سپاسگزاري مقاله هايبخش از یكي سپاسگزاري: -7

 معيارهاي با مطابق و كامل طوربه باید كنندهامينت هايسازمان اسامي باشد.مي اند،كرده كمک تحقيق انجام
 شود. ذكر نظر مورد سازمان

 
 نكات ساير
 شود.نمي مطرح نشریه تحریریه هيات جلسه در نباشد دارا را نشریه فرمت كه اي مقاله

 نویسنده)گان(است. عهده به مطالب صحت مسئوليت
 است. مجاز مقالات ویرایش و رد در تحریریه هيأت
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 فهرست مطالب
 صفحه                     عنوان 

 
 

واهدی از های قيمت نفت در اقتصاد ايران: شعنوان مكانيسم انتشار پويايیجايگاه سياست مالی به
 آناليز موجک چندگانه و جزئی
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 های صنعتی در اقتصاد ايرانشواهدی از کارگاه :تخمين سهم عوامل مؤثر بر سوءتخصيص سرمايه
 175.......................................................................زاده.....سيد مهدي حسيني معصوم، امينه محمودزاده و سيد علي مدني

 

   DSGE بررسی نحوۀ اثرگذاری اجزای منابع نقدينگی در اقتصاد ايران: رهيافت
 201........................................حسين صمصامي مزرعه آخوند و احمد بختياري  .....................................................................

 

 های اسلامی و متعارفها در بانکای تأثير توسعۀ بازار صكوک بر سودآوری بانکتحليل مقايسه
 233..................................سعيد صمدي، ليلا تركي و سحر مهدیان............................................................................................

 

 های اقتصاد رفتاری گذاری تغيير اقليم با استفاده از نظريههای شناختی در سياستنقش سوگيری
 265.........اله شهنازي، كریم اسلاملویيان و علي عسگري........................................................................مجتبي پناهي، روح

 

 های اقتصادی بر عرضه و تقاضای مسكن از کانال نرخ ارزاثر تحريم
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ای رمزارز و بورس اوراق بهادارِ تهران: رويكرد ترکيبی تجزيه مود متغير و کاپولا  تحليل وابستگی ساختاری بين بازاره
(VMD- Copula) 

 321نيا، علي رضازاده، یوسف محمدزاده و شهاب جهانگيري...........................................................................رقيه محسني



 

 (داریپا توسعه و رشد) یاقتصاد یژوهشهاپعلمی  هینشر  

 26-1 ، ص:1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                                          

های قیمت مکانیسم انتشار پویایی عنوانبهجایگاه سیاست مالی 

 نفت در اقتصاد ایران: شواهدی از آنالیز موجک چندگانه و جزئی
 1یپورمحمد احمد

 2نسبییطباطبا زهره

 3یابطح ییحی دیس

 4یتفت دهقان یمحمدعل

 29/3/1402 :پذیرش تاریخ                                9/2/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 ی، نفتاهسته و خورشیدی انرژی مانند تجدیدپذیرانرژی  منابع نقش مورد درروزافزون مجادلات  وجود با

 یهامتیاز ق یکینفت  متیق ،رواز این دارد. یجهان نقش محور یاز کشورها یعیبخش وس یبرا همچنان
اقتصاد کلان موضوع مهم  یرهایآن بر متغ یاثرگذار هایسمیو مکان ریتأثکه  است المللنیدر اقتصاد ب یدیکل

 کلان هایسیاست ۀکلی بر نفت قیمت نفت، نوسانات ۀدر کشورهای صادرکنند بوده است. یاقتصاد قاتیتحق
 ایویژه اهمیت از مالی سیاست طبیعی، منابع بر دولت مالکیت دلیل اما به ،دارد تأثیر احتیاطی و اقتصادی
، هدف پژوهش بدین منظور به اقتصاد باشد. این نوساناتانتقال  یبرا یاصل یسمیمکان تواندیمو  است برخوردار

 با تأکید بر نقش سیاست مالی اقتصاد کلان یرهاینفت و متغ متیق نیب ایپو مشترک هایحرکتتحلیل  حاضر
 رویکرددو برای این منظور، در این پژوهش  .است 1399تا  1357ی هاسالطی  فرکانس-زمان کردیرو کیدر 

( که PWC) یموجک جزئ همدوسی( و MWCموجک چندگانه )همدوسی  یعنیموجک،  لیوتحلهیتجز نوین
 ۀدهندموجک نشان لیتحل جینتا .ی شده استسازادهیپ، شودیاستفاده م رهایمتغ نیب یواقع ۀکشف رابط یبرا

 جینتاعلاوه، هب. استمختلف  یهادر فرکانس یکلان اقتصاد یرهاینفت و متغ متیق نیب یقو وجود همبستگی
نشان  مدتکوتاهدر افق  ی رامال استیس توسطنفت  متیق یهاییایانتقال پو از یشواهد ی،انسجام موجک جزئ

های مختلف تثبیت اقتصادی را برای ثبات بیشتر گذارانی که طرحشود سیاست، توصیه میرواز این .دهدیم
های ، لازم است دامنهنفت به اقتصاد یشدن منابع مال ریسرازاصلی  یهاکانالکنند، ضمن توجه به تنظیم می

 فرکانسی متفاوت را نیز در نظر بگیرند.

 یئموجک جز ی کلان اقتصادی، همدوسیرهایمتغهای قیمت نفت، سیاست مالی، پویایی کلیدی: واژگان

 JEL: C32  ،H3 ،Q38بندی طبقه
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 نسب، سیدیحیی ابطحی و محمدعلی دهقان تفتیاحمد پورمحمدی، زهره طباطبایی  .../  جایگاه سیاست            2

 . مقدمه1

محض مدرن شدن به رایز ،شودیجهان محسوب م یاقتصادها تمامی یاتیح عنصر عنواننفت خام به

، 1است )سرینو افتهیشیافزا یتوجهقابل زانیبه م زیها به نفت خام نآن ازیکشورها، ن ینیو شهرنش

در  یشروپ یسنجمعیارآن همواره  یمتقیع، صنا یرو سا( و به دلیل این نقش حیاتی در تولید 2022

 تواند توانایی ایجادنفت می قیمت تغییرات ،رواز این(. 2022، 2)سان بوده است یاقتصاد جهان

باشد  داشتهصادرکننده  وواردکننده  کشورهای برای چشمگیری کلان اقتصادی پیامدهای

 یهانهیهز رودیم نفت با افزایش قیمت نفت انتظار ۀواردکنندکشورهای  (. در2020، 3)عبدالسلام

 یکل طوربهو  هایگذارهیسرمامنجر به کاهش  و یابد اقتصادی افزایش اطمینان عدم و داخلی کالاهای

 کشورهای دراز طرفی،  .(2011، 4گردد )همیلتون نفت ۀصادرکنند کشورهای به ثروت انتقال

 هادولت این درآمد بودجۀ و صادرات خالص بر نفت قیمت افزایش این است که انتظارصادرکننده 

گالادیما مالی بر اقتصاد اثرگذار است ) مخارج انبساطی طریق از تیجهدرن که داشته باشد مثبت تأثیر

رود با کاهش قیمت نفت، اثر معکوس در مقابل انتظار می(. 2019، و همکاران 6؛ نصیر2019، 5ینوامو 

 .(2020، 7و برکت نیالدشرف)مشاهده شود 

 به بخشیدن تنوع برای یتوجهقابل یهاتلاش نفت صادرکنندۀ کشورهای از بسیاری کهیحال در

 در تغییر هرگونه و هستند وابسته نفت درآمد به همچنان این کشورها ،اندداده انجام خود اقتصاد

، مثال عنوانبه .(2022، 8دارد )هثروبی و الوییها آن اقتصادی عملکرد بر اساسی تأثیرات نفت قیمت

 یاقتصاد یساختارها شان،یهاباوجود تفاوت (GCC) 9فارسجیخل یهمکار یشورا ی نفتیکشورها

را خود  یاقتصاد ۀتوسع هاییاستراتژ این کشورها ،1960 ۀدارند. از ده یفردمشترک منحصربه

 نابعترین معنوان مهمرا به شدهشیپالا ینفت یهاکه نفت خام و فرآورده اندنمودهاتخاذ ی اگونهبه

 یها وابستگآن یساختار اقتصاد یدیکل یهایژگیاز و یکیصادرات و درآمد دولت قرار داده است. 

. هستند نفت متینوسانات ق متأثر از جه،یدرنت .است درآمدهای حاصل از نفتبه  ازحدشیب

                                                                                                                                         
1. Sreenu (2022) 

2. Sun (2022) 

3. Abdelsalam (2020) 

4. Hamilton (2011) 

5. Galadima & Aminu (2019) 

6. Nasir et al. (2019) 

7. Charfeddine & Barkat (2020) 

8. Hathroubi & Aloui (2022) 

9. Gulf Cooperation Council 
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 متیمتعاقب نوسانات ق یتجار یها، شوککشورهااین  یسطح درآمد بالا رغمیعل ،حال نیهم در

 .(2022، 1)شهابی شود شانیکاهش درآمد واقع همچنین و دیسطح تول راتییباعث تغ تواندینفت م
. کندمی روروبه یاساس یهاکشور را با چالش یاقتصاد ۀمتزلزل، توسع یدرآمدها ینبه ا یوابستگ

 این انحصاری مالک دولت سبب آنکهبه نفت صادرات از دولت ۀشدینیبشیپ درآمدهای تحقق نیافتن

 بلکه ،خصوصی بخش در گذاریسرمایه و عمران توسعۀ ملی یهاپروژه اجرای برتنها نه بخش است،

ی در ثباتیبدلیل این ، بهرواز این .(2020، 2)شانگل و سلیمانی دارد منفی تأثیر نیز اجتماعی رفاه بر

ی از مکانیسم انتشار نوسانات آگاهی جامع برای ثبات اقتصادی، زیربرنامهجهت  ،درآمدهای نفتی

 های اصلی آن در اقتصاد ایران ضروری است.نفتی و شناخت کانال
انتشار نوسانات  عنوان مکانیسممالی بهدر اقتصاد ایران مطالعات محدودی به بررسی سیاست 

 متغیرهای و نفت قیمت بودن ارتباط غیرخطی کهییازآنجازمانی پرداخته است.  قیمت نفت در حوزۀ

 رودریگز( و 2003) 3مطالعات همیلتون مثالعنوانبه) افتهیتوسعهدر مطالعات کشورهای  کلان اقتصاد

های این ارتباط غیرخطی (، بررسی پویایی2022)هثروبی و الویی،  استشده اثبات( (5200) 4سانچز و

وتحلیل این تجزیه رو، هدف این پژوهشاین است. از گرفته قرار موردتوجهدر مطالعات قبلی کمتر 

 زمانهم وتحلیلتجزیه قابلیت آن که باو ابزارهای مرتبط  5موجک یهاروشاز طریق  ارتباط غیرخطی

و  ریدو متغبین  بررسی انسجام خالصسازد، جهت فراهم می را فرکانسی و زمانیعد دو بُ در هر

برای نیل به این هدف از رویکرد  .استنفت  متیق نوسانات های انتقالمکانیسم همچنین شناخت

 است. شدهاستفاده( PWC) 7( و همدوسی موجک جزئیMWC) 6نوین همدوسی موجک چندگانه

در ایران برای این  را موجک ارچوبهچ یپژوهش هیچ تاکنون پیشین،براساس دانش ما از مطالعات 

مشتمل بر شش  روپیش مقالۀ. استحاضر های پژوهش از نوآوریاین که  است کار نگرفتههبموضوع، 

پژوهش و بخش چهارم  به پیشینۀ بخش است. پس از مقدمه، بخش دوم به مبانی نظری، بخش سوم

های پژوهش و در بخش پایانی د. در ادامه در بخش پنجم یافتهاختصاص دارشناسی پژوهش به روش

 .اندشدهگیری و پیشنهادها ارائه نتیجه

  

                                                                                                                                         
1. Shehabi (2022) 

2. Shangle & Solaymani (2020) 

3. Hamilton (2003) 

4. Jiménez-Rodríguez & Sánchez (2005) 

5. Wavelet 

6  . Multiple Wavelet Coherence 

7. Partial Wavelet Coherence 
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 . مبانی نظری2

نفت و تأثیر  متیق راتییانتقال تغ یچگونگ حیتوض یبرا یمختلف یهاکانال ،یاقتصاد انرژ اتیدر ادب

 یدر مورد کشورها ایطور گستردهها بهکانال نیاگرچه ا ؛است شده یآن بر اقتصاد کلان، معرف

 2016 همیلتون، ؛2009 ،1بارلت و کروسن ؛2003 همیلتون،) اندشدهو اثبات ینفت معرف ۀواردکنند

 یاقتصاد کلان کشورها ،مختلف یهاکانال نیا قینفت از طر متیق (.2016 ،2کیلیان و باومایستر و

های )افزایش هزینه 3ها شامل اثرات جانبی عرضهاین کانال .دهدینفت را تحت تأثیر قرار م ۀواردکنند

 است 7شناختیو تأثیر روان 6، اثر تعادل واقعی5)کاهش تقاضا(، اثر تورم 4تولید(، انتقال ثروت

خصوص در هاکانالاطلاعات کمی در مورد این  ،(. در طرف مقابل2020، و برکت نیالدشرف)

و ویکتوریا و  2016، 9؛ الکساندرووا2012، 8پور)امامی و ادیبرد نفت وجود دا کنندۀکشورهای صادر

 (.2018، 10ناویوکی

تأثیر نوسانات قیمت نفت و سازوکارهای انتقال متناظر با این اثرات در کشورهای واردکننده و 

حمایت  11نفت، ادبیات موجود از اثر طرف عرضه فاوت است. برای کشورهای واردکنندۀصادرکننده مت

شود. در این ها میاساس آن افزایش قیمت نفت منجر به کاهش تولید و افزایش قیمتکنند که برمی

نفت برای این  قیمت به نسبت( GDP) درآمد کشش که داردیماظهار ( 1201) 12همیلتون ،راستا

 13نفت، طرف تقاضا در کشورهای صادرکنندۀ کهیحال در .است افتهی کاهش 1980 دهۀ از کشورها

 بیماری دهد. مدلمعمولاً سازوکار انتقال تأثیرات قیمت نفت بر عملکرد اقتصادی را توضیح می

                                                                                                                                         
1. Crusson & Barlet (2009) 

2. Baumeister & Kilian (2016) 

3. Supply-Side Effects 

4. Wealth Transfer 

5. Inflation Effect 

6. Real Balance Effect 

7. Psychological Effect 

8. Emami and Adibpour (2012) 

9. Aleksandrova (2016) 

10. Victoria and Naoyuki (2018) 

11. supply-side 

12. Hamilton (2011) 

13. Demand-side 
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 را تأثیراتی چنین که است 2«منابع نفرین» پدیدۀ نظری یهاچهارچوب نیتریاصل از یکی 1هلندی

 .(2022، 3)هثروبی و الویی دهدیم توضیح

های دفرآین این کشورها طی، تنف ۀی صادرکنندکشورها اقتصادیبا توجه به ساختار ، علاوهبه

ین کشورها متفاوتی بر اقتصاد ا یهاسمیاز مکان نفت تمیو ق رندیپذیر میتأث تنف تمیاز قمختلفی 

 فو طرهر د کسبب تحری تواندیم تنف تمیافزایش ق ت،. در اقتصادهای وابسته به نفگذاردیر مثا

این  در تیارانه دول تحمایتی بخش انرژی و پرداخ یهاستمیل سیدل عرضه و تقاضا شود، ولی به

 و تکه انرژی )نفنخواهد شد  ییهاتیدر فعال هانهیبخش و کالاهای اساسی، موجب افزایش هز

 دهدینتقال نممنحنی عرضه کلان را ا جهیدرنت ،شودید منظور میتول ۀعنوان نهادنفتی( به یهافرآورده

 (.1396ت )توکلی قوچانی و همکاران، تقاضاس ۀکنندکیو تنها تحر

درآمدهای  نفت به دلیل تقلیل صادرکنندۀ کشورهای ،ذکرشده یهااستدلال براساس رواز این

 کشورها اینمعمولاً  هستند. لذا، و مخارج خود هانهیهز کاهش به مجبور نفت قیمت از افت ناشی

 با را مالی هایکسری توانندیم تنهاها . آننیستند نفت بالای درآمد با یهاسال درانداز پس به قادر

 یهایزیربرنامهو  مدیریت هایژگیو این. درآمدهای نفتی جبران نمایند کمبود مخارج متأثر از کاهش

 اقتصادی عملکرد بر مهمی بسیار پیامدهای و کندیممواجه  با چالش کشورهایی چنین در را مالی

موجود در اقتصادهای متکی  یهاچالش بنابراین، .(2022)هثروبی و الویی، دارد  صادرکنندگان نفت

 عنوانبهی است نفت هایدرآمداطمینانی ی و ناثباتیبکه مبتنی بر را  مالی اهمیت سیاست به نفت،

. در این راستا، کندیم منتقل نفت به اقتصاد متیق نوساناتآن  قیکه از طر دهدنشان می یسمیمکان

چهار کانال اصلی و عمده را برای توضیح  توانیمی اقتصادی و مطالعات تجربی هاهینظربا بررسی 

 هاآنچگونگی تأثیر قیمت نفت بر فعالیت اقتصادی در این کشورها معرفی نمود که در ادامه به 

 شود.پرداخته می

ونه کند که چگبه این موضوع اشاره می وکانال اول، کانال مالی است الف( کانال سیاست مالی: 

ند بود. خود خواه ۀنفت شاهد افزایش مازاد بودج زایش قیمت نفت، کشورهای صادرکنندۀدنبال افبه

ی ها و رشد اقتصادگذاریهای دولت برای تحریک سرمایهشده از طریق هزینهدلارهای انباشته

در طرف  ،(2018؛ ویکتوریا و ناویوکی، 2012امامی و ادیب پور، مورداستفاده قرار خواهد گرفت )

ری بودجه گذارد و منجر به افزایش کسمقابل، کاهش شدید قیمت نفت بر درآمد دولت تأثیر منفی می

صوصی طور عمده برای بخش خطور غیرمستقیم دسترسی به اعتبار را بهشود. سقوط قیمت نفت بهمی

ولید تها تأثیر منفی بر این شود. همۀای میسطهکند و باعث کاهش واردات محصولات وامحدود می

 ناخالص داخلی واقعی کشور خواهد داشت.

                                                                                                                                         
1. Dutch Disease Model 

2. Resource Curse 

3. Hathroubi and Aloui (2022) 
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ی افزایش پکانال دوم، کانال نرخ ارز است که به افزایش ارزش پول داخلی در ب( کانال نرخ ارز: 

 نندۀ نفتانتقال ثروت از کشورهای واردکقیمت نفت اشاره دارد. درواقع، افزایش قیمت نفت موجب 

صورت ارز ای، بههای سرمایهشود. این ورودیتراز تجاری می نفت از طریق به کشورهای صادرکنندۀ

شود و باعث کاهش رقابت تولیدکنندگان داخلی خارجی، موجب افزایش ارزش پول داخلی می

یابد. اهش میاین تقویت پول ملی، قیمت وارداتی کالاهای خارجی ک نتیجۀ گردد. علاوه بر این، درمی

اد نفت زی ۀکنندگان در اکثر کشورهای صادرکنندازآنجاکه نسبت کالاهای خارجی در سبد مصرف

تواند ال، تورم همچنین میحاین (. با2018)ویکتوریا و ناویوکی،  رود تورم کاهش یابداست، انتظار می

 ضای کل ناشی از یک سیاست مالی انبساطی افزایش یابد.فشار تقا نتیجۀ در

 اکونومیست ای در مجلۀبار در مقالهبرای اولین« بیماری هلندی»عبارت  ج( کانال بیماری هلندی:

گاز طبیعی خود  یبخشای را که هلند پس از رونقاستفاده شد تا توسط آن وضعیت اقتصادی پیچیده

رایج شد که برای معرفی  1980 اصطلاح در مقالات دانشگاهی دهۀین تجربه کرده است نشان دهد. ا

ازحد از منابع طبیعی مورداستفاده قرار برداری بیششرایط اقتصادی دشوار و نابسامان ناشی از بهره

ی کل طوربههای بالاتر نفت کلاسیک بیماری هلندی، قیمت طبق نظریۀ(. 2020، 1گرفت )مویزهمی

 تلف اقتصاد( در کشورهای صادرکنندۀی مخهابخشار اقتصادی )تعدیل در منجر به تغییر در ساخت

طور که در کند. همچنین هماننفت شده و فعالیت اقتصادی را بیشتر در صنعت نفت متمرکز می

شود که ممکن افزایش درآمدهای نفتی منجر به افزایش ارزش پول داخلی می ،کانال دوم بحث شد

شود. این دو اثر ها و درنتیجه کاهش رقابت تولید داخلی در بلندمدت است باعث کاهش واردات کالا

 د شد.ندر کنار هم باعث کند شدن فعالیت اقتصادی خواه

کردند تا « نفرین منابع»، محققین شروع به استفاده از عبارت 1990 از دهۀ :د( کانال نفرین منابع

های طبیعی، کشورهای غنی از منابع نسبت به کشورهایی که رغم دارا بودن ثروتنشان دهند که علی

ای اند. این مسئله به پدیدههای طبیعی محروم هستند با سرعت کمتری رشد کردهموهبت ایناز 

تری نسبت به اقتصادهایی اشاره دارد که در آن اقتصادهای وابسته به منابع عملکرد اقتصادی ضعیف

 ( برای توضیح این پدیده، شش استدلال را بررسی کرد:2010) 2. فرانکلندارندابع طبیعی دارند که من

های انرژی ممکن است در معرض مثال قیمتعنوانهای انرژی، بهمدت قیمتاول، روند طولانی

ثباتی و های نفت بییاد قیمتدوم، نوسانات ز توجهی از کاهش قیمت قرار بگیرند؛های قابلدوره

 رشد اقتصادی در کشورهای صادرکنندۀها و گذاریدهد که بر سرمایهطمینان را افزایش میا عدم

های غیرنفتی را بخش تنها انگیزۀ توسعۀاوانی منابع طبیعی نهسوم، فر گذارد؛نفت تأثیر منفی می

، 3های غیرنفتی گردد )آوتیتواند عامل ممانعت از ترقی برخی از بخشبلکه می ،دهدکاهش می

                                                                                                                                         
1. Moisé (2020) 

2. Frankel (2010) 

3. Auty (2001) 
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ست منشأ نهادهای ضعیفی مانند های مربوط به منابع طبیعی ممکن اچهارم، رانت (؛2001

تواند منشأ پنجم، وفور منابع طبیعی می گیری باشد؛تمرکز تصمیم ن و عدمحاکمیت قانو عدم

، نوسانات قیمت ششم مند از ذخایر طبیعی باشد وطق بهرهثباتی سیاسی و فساد در مناها، بیجنگ

های غیرضروری ازحد اقتصاد کلان از طریق نرخ واقعی ارز و افزایش هزینهثباتی بیشاعث بیمنابع ب

 (.2020، و برکت نیالدشرفشود )ها میدولت

های اقتصادی در کشورهای های انتشار نوسانات قیمت نفت بر فعالیتپس از معرفی مکانیسم

اند که اکثر مطالعات مرتبط با این کشورها اظهار داشته کردباید به این نکته اشاره  نفت صادرکنندۀ

نفت در اقتصاد کشورهای  های قیمتترین مکانیسم انتقال شوکعمده ،های مالیکه سیاست

و  ی( و انشاس2008) 1توان به حسین و همکاراناین مطالعات می ۀنفت است. ازجمل صادرکنندۀ

 .شودخی از این مطالعات ارائه می( اشاره نمود. در بخش بعدی بر2012) 2یبرادل

 پژوهش . پیشینۀ3

 مطالعات داخلی .1 – 3

ینگی مت نفت بر مخارج دولت و نقدیهای حاصل از کاهش ق( تأثیر شوک1392زاده )محمدی و برات

. نتایج اندکردهبررسی  1389-1369 هایحی برداری طی سالیتوضایران را با استفاده از مدل خود در

کاهش صادرات نفت  و چههای درآمد نفتی چه به دلیل کاهش قیمت نفت دهد که شوکنشان می

توجه درآمدهای بر مخارج جاری، مخارج عمرانی و نقدینگی اثرگذار است که بیانگر وابستگی قابل

 های آن است.دولت و صادرات ایران به درآمدهای حاصل از صادرات نفت خام و فرآورده

نفت بر  خود به بررسی آثار نامتقارن نوسانات قیمت ( در مطالعۀ1394)و احمدی شادمهر  متین

 ییک الگو چهارچوبدر  1390-1344زمانی  رکیب مخارج دولت در ایران طی دورۀت

یمت نفت بر قپردازند. نتایج حاصل از پژوهش بیانگر تأثیر نامتقارن نوسانات می یبردار خودبازگشت

جهت با که رفتار مخارج دولت، همسو و هم دارندهمچنین نویسندگان اظهار می ،مخارج دولت است

که  کنندمی ها با توجه به نتایج مطالعه استدلالتغییر در افزایش و کاهش قیمت نفت بوده است. آن

 شود.نامتقارن بودن آثار نوسانات قیمت نفت بر مخارج دولت تأیید می

بر  یسم اثرگذاری درآمدهای نفتیای به بررسی مکاندر مقاله( 1396توکلی قوچانی و همکاران )

برداری  ونیخودرگرسانال مخارج دولت در اقتصاد ایران با استفاده از یک مدل کرهای اقتصادی از یمتغ

ه یک شوک مثبت کاند. نتایج محققین بیانگر آن است پرداخته 1394-1338 ساختاری طی دورۀ

تعدیل  رواین ازگذاری خصوصی و دولتی شده است و منجر به افزایش مصرف و سرمایه یدرآمد نفت

 دانند.پذیر مینوسانات اقتصادی را از مجرای کنترل مخارج دولت امکان

                                                                                                                                         
1. Husain et al. (2008) 

2. ElAnshasy and Bradley (2012) 
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وتحلیل اثرات پویای درآمدهای نفتی بر رفتار خود به تجزیه ( در مطالعۀ1397ایزدخواستی )

های برداری و تکنیک رگرسیونر ایران با استفاده از روش خودد های مصرفیدولت در تخصیص هزینه

 1391-1340 برای دورۀ (VD) 2و تحلیل تجزیه واریانس (IRF) 1العمل تحریکتوابع عکس

های مصرفی دولت در پردازد. نتایج حاکی از اثر مثبت شوک درآمدهای نفتی در تخصیص هزینهمی

همچنین، بیشترین سهم شوک درآمدهای  .عمومی استمدت بر مخارج اجتماعی، دفاعی و کوتاه

 نفتی در تغییر مخارج اقتصادی است.

ت بر دول ینفت یو درآمدها یه پولیپا یهاک( به بررسی تأثیر شو1399پور و همکاران )محمدی

اند. نتایج پرداخته یتصادف یایپو یتعادل عموم ینزیکجامع نئو یالگو کیران از طریق یاقتصاد ا

ـرف طدولت،  یو جار یش مخارج عمرانیبا افزا ینفت یارز یدرآمدها انۀکحاکی از آن است که ت

ش یصد افزادر 8/0زان یرا بـه م یرنفتـیـد غیمنبسط نموده و تول یصورت مقطعاقتصاد را به یتقاضا

 یهانهیش هزیزمان با افزاانی، همررا با تقویت اثر برون یهای نفتکدهد. از سویی، تأثیر وقـوع شـویم

 دهند.ها در اقتصاد ایران نشان میبنگاه یگذارهیـاهش سرماکت و دول یعمران

 . مطالعات خارجی2 - 3

فتند که تغییرات دریا 3واکنش-وتحلیل توابع ضربهخود با تجزیه ( در مطالعۀ2008حسین و همکاران )

اقتصادی صادرکنندگان نفت  های مالی بر چرخۀتأثیر بر سیاست اول از طریق قیمت نفت در درجۀ

مؤثر است. علاوه بر این، نویسندگان بررسی کردند که آیا تغییرات قیمت نفت در جهان تأثیر مستقلی 

های مالی بر فعالیت اقتصادی بر فعالیت اقتصادی دارد یا کانال مربوطه از طریق تأثیرگذاری بر سیاست

ترین نفت، مهم های مالی در کشورهای صادرکنندۀستکند که سیاها تصدیق میهای آنت. یافتهاس

 شود.های قیمت نفت به اقتصاد غیرنفتی منتقل میمکانیسمی است که از طریق آن شوک

ه کمدل سیاست مالی  نوعیخود با استخراج و تخمین  مطالعۀ ( در2012انشاسی و برادلی )

غییرات های قیمت نفت، بلکه به نوسانات قیمت نفت و چولگی تتنها به شوکا نههای دولت رهزینه

 تر شدن اندازۀلاتر نفت باعث بزرگهای باکه در بلندمدت، قیمت کند، دریافتندقیمت نفت مرتبط می

کمتر  های دولت نسبت به افزایش درآمدهای نفتیمدت، هزینهحال، در کوتاهاین شود. بادولت می

ت است. نف های مالی در کشورهای تولیدکنندۀتیابد که بیانگر افزایش احتیاط در سیاسش میافزای

 .است ها به اقتصادنتایج این پژوهش نشان داد که سیاست مالی مکانیسم اصلی انتشار این شوک

و  های مالیزا، سیاستهای نفتی برونای به بررسی شوک( در مطالعه2013) 4کولوگنی و مانرا

دارند که ها اظهار میپردازند. آننفت می های مجددبخشی در کشورهای منتخب صادرکنندۀتخصیص

                                                                                                                                         
1  . Impulse Response Functions 

2  . Variance Decomposition Analysis 

3. Impulse Responses 

4  . Cologni and Manera (2013) 
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کارگیری درآمدهای نفتی موجب برهم زدن تعادل در بازارهای داخلی این مدیریت ناصحیح در به

را ها مخارج خود دولت ،که در اثر افزایش درآمدهای نفتی کنندو همچنین بیان می شودکشورها می

های مثبت نفتی باعث کاهش سهم بخش خصوصی درنتیجه شوک ،دهندها گسترش میدر زیرساخت

 شود.گذاری این بخش در اقتصاد میو کاهش سرمایه

های قیمت مدت و بلندمدت شوک( به بررسی تأثیر نامتقارن کوتاه2020الدین و برکت )شرف

خالص داخلی غیرنفتی و سطح تنوع اقتصادی در نفت و تغییرات درآمدهای نفت و گاز بر کل تولید نا

 ( و𝑆𝑉𝐴𝑅) 1بردار ساختاری دو رویکرد اقتصادسنجی خودرگرسیونگیری از کشور قطر با بهره
NARDL های تولید ناخالص داخلی واقعی کل مدت، واکنشکه در کوتاه گویندمیها پردازند. آنمی

های واقعی نفت و درآمدهای های منفی بر قیمتشوکو تولید ناخالص داخلی واقعی غیرنفتی به 

شواهدی برای وجود تأثیر  دهندۀهای مثبت است که نشانر شوکواقعی نفت و گاز بیشتر از تأثی

دهد که بخش غیرنفتی در های تحقیق نشان میافتهمدت است. همچنین یها در کوتاهنامتقارن شوک

های منفی بر تولید ناخالص قاوم است، زیرا تأثیر شوکهای منفی کاملاً مبلندمدت در برابر شوک

 داخلی واقعی غیرنفتی ناچیز است.

های مالی ی را برای برآورد اثرات سیاستچهارچوبای ( در مقاله2021) 2گارسیا آلبان و همکاران

نفت پیشنهاد  کلان اقتصادی کشورهای تولیدکنندۀ هایهای درآمد نفتی بر فعالیتزا و شوکبرون

برآورد  4های بیزینکه با روش 3ها با استفاده از یک مدل خودرگرسیون بردار ساختاریکنند. آنمی

گذاری دولت ها، مخارج مصرفی دولت، مخارج سرمایهنشده در مالیاتبینیشده، اثرات تغییرات پیش

دهد . نتایج پژوهش نشان میاندکردهو درآمدهای نفتی را بر فعالیت اقتصادی کشور اکوادور بررسی 

گذارد که های درآمد نفتی بر سیاست مالی انبساطی و سایر متغیرهای مدل تأثیر میکه شوک

دهد. همچنین محققین اظهار پذیری اقتصاد را در برابر نوسانات درآمدهای نفتی نشان میآسیب

تر از ولید به بالا یا پایینترین نیروی محرکه برای حرکت تهای درآمد نفتی مهمدارند که شوکمی

 روند بوده است.

 ی پژوهششناسروش. 4

زمان و  یهاحوزه یجارا به یزمان ۀحوز رویکردهای تنها و مرسوم اقتصادسنجی استاندارد یهاروش

 یزمان یهایاز سر یاریبس کهیحال در ،(2022، 5)مناگی و همکاران رندیگیفرکانس در نظر م

 ریتأثیها بآن لیدر تحل یسنت یهاروش شودیامر باعث م نیو هم ستندین ایستا یو مال یاقتصاد

                                                                                                                                         
1. Structural Vector Autoregressive 

2. García-Alban et al. (2021) 

3. Structural Vector Autoregressive 

4. Bayesian Methods 

5. Managi et al. (2022) 
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 ازین ایستا یهابه فرض داده رایز ،کندیچالش غلبه م نیموجک بر ا لیوتحلهی، تجزمقابلباشند. در 

 طول در را یمختلف یهایژگیو رهایمتغ کهییازآنجا از سویی، .(2022، 1)کسوری و همکاران ندارد

برخلاف (، 1401)پورمحمدی و همکاران،  گذارندیم شیبه نما خود از متفاوت یهافرکانس در و زمان

زمان و  ۀتنها اطلاعات مربوط به حوز بیکه به ترت 2یفیط لیو تحل یزمان یهایسر لیوتحلهیتجز

 رای اطلاعاتفرکانس  ۀزمان و هم در حوز ۀهم در حوزلیل موجک تح ،دهندیفرکانس را ارائه م ۀحوز

 .دهدیارائه م

زمان و  یهابا توجه به حوزه یاصل یزمان یهایسر را دارد تا با تفکیک تیظرفآنالیز موجک این 

بررسی روابط متغیرهای امر در  نیا قرار دهد. لیوتحلهیتجزرا مورد  هاآن زمانطور همبه ،فرکانس

 ناهمسان یزمان یهااسیبسته به مق رهایمتغ نیاز ا یاریبس چراکهدارد،  یاتیح تیاهم یاقتصاد

 .(2022، 3)مگزینو و همکاران هم تعامل داشته باشند عمل کرده و با یطور متفاوتبه توانندیم

𝜓(𝑡)شرط لازم جهت تحقق تابع توان پیشمی 𝜓(𝑡) 4«موجک مادر»با شروع از  ∈ 𝐿2(ℝ)   که را

 :کردصورت زیر ارائه به ،شودشناخته می 5عنوان شرط مقبولیتبه

0 < ∁𝜓 : = ∫
|Ψ(𝜔)|

|𝜔|

∞

−∞
𝑑𝜔 <  ∞                                                                       (1)  

 زیر برقرار باشد: بایست رابطۀکه برای برقراری شرط مقبولیت می

𝛹(0) = ∫ 𝜓(𝑡)𝑑𝑡 = 0
∞

−∞
                                                                                 (2)  

کانرارا و -. اگیراستثابت مقبولیت  𝜓∁تبدیل فوریه موجک و  𝛹(𝜔)در روابط فوق 

)با مقدار میانگین صفر( باید حول محور زمان  ( تابع 2) دارند که در رابطۀ( اظهار می2014) 6سوارز

(t شبیه به یک موج کوچک در نوسان باشد که این موضوع انتخاب عنوان موجک را برای تابع )

از  ( دو نسخهCWT) 8( و تبدیل موجک پیوستهDWT) 7. تبدیل موجک گسستهکندتصدیق می 

ها و همچنین کاهش سازی دادههای موجک است که موجک گسسته غالباً برای فشردهتبدیل

که موجک پیوسته برای استخراج ویژگی و حالی در ،رودیکار مهب)نویز(  های ناخواستهسیگنال

                                                                                                                                         
1. Kassouri et al. (2022) 

2. Spectral Analysis 

3. Magazzino et al. (2022) 

4. Mother Wavelet 

5. Admissibility Condition 

6. Aguiar‐Conraria and Soares (2014) 

7. Discrete Wavelet Transforms 

8. Continuous Wavelet Transforms 
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( تبدیل موجک 2015) 3(. بارونیک و واچا2013، 2)لوه استها مفید داده 1تشخیص همگونی

,𝑊𝑥(𝑢پیوسته 𝑠) برای سری زمانی𝑥(𝑡) ∈ 𝐿2(ℝ) ریزی موجک ویژه با طرح𝜓(.  صورتبهرا   (

 دهند:زیر نمایش می

(3) 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠) = ∫ 𝑥(𝑡)
1

√|𝑠|

∞

−∞

𝜓 (
𝑡 − 𝑢

𝑠
)

̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑑𝑡 

 5انتقالپارامتر  u و کندیم تعیینموجک را  پهنای )عرض(است که  4اتساع پارامتر s( 3) در رابطۀ

های اساسی این تکنیک پتانسیل آن . یکی از ویژگیکندیآن را کنترل م قرارگیری است که مکان

𝑥(𝑡)سری زمانی  تجزیه و همچنین بازآفرینی یکپارچۀبرای  ∈ 𝐿2(ℝ) نحوی که:به ،است 

(4) 𝑥(𝑡) =
1

∁𝜓
∫ [∫ 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)

∞

−∞

𝜓𝑢,𝑠(𝑡)𝑑𝑢]
𝑑𝑠

𝑠2

∞

0

 , 𝑠 > 0 

که در  کندفرکانس مشخص می-زمان های خاصی را در حوزۀبخش 6همدوسی )همبستگی( موجک

شده پدیدار مشاهده های زمانیِآن تغییرات غیرمنتظره و عمده در الگوهای حرکتی سری

 بیعنوان ضرموجک به یهمدوس( با معرفی 2020) 7منگاکی (.2022 )مناگی و همکاران، شودمی

 دهد:مینشان  زیر صورتبه، آن را فرکانس-زمان یدر فضا هایسر نیب یموضع یهمبستگ

(5) 𝑅2(𝑢, 𝑠) =
|𝒮 (𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢, 𝑠))|

2

𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)|2𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑦(𝑢, 𝑠)|
2

))
 

موجک عددی بین صفر و یک  همبستگی. ضریب کندیرا مشخص م 8پارامتر هموارساز 𝒮که در آن 

 یبستگمه ۀدهندننشا 1مقدار  کهیحال است، در همبستگیعدم  ۀدهندمقدار صفر نشان خواهد بود.

 .است کامل

  

                                                                                                                                         
1. Data Self-Similarity 

2. Loh (2013) 

3. Barunik and Vacha (2015) 

4. Dilation Parameter 

5. Translation Parameter 

6. Wavelet Coherence 

7. Menegaki (2020) 

8. Smoothing Parameter 
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 . همدوسی موجک چندگانه1 – 4

کند که در آن  نییفرکانس تع-زمان ۀدر حوز یخاص یهابخش تواندیموجک م همدوسی کیتکن

بنابراین،  نشان دهد. دهدیرخ م که بین دو متغیر را یحرکت یو عمده در الگوها رمنتظرهیغ راتییتغ

نیست.  ریپذامکانی از این تکنیک برداربهرهبیش از دو متغیر  زمانهمارتباط  لیوتحلهیتجزجهت 

همدوسی  از رهیبه حالت چند متغ رهیاز حالت دو متغ لیگسترش تحلرو، در این پژوهش برای این از

 یۀکل ی، همبستگشود. با استفاده از همدوسی موجک چندگانه( استفاده میMWCچندگانه ) موجک

 .شودیم محاسبه گریکدیبا  رهایمتغ

از آن  توانیکه م کندیچندگانه را اجرا م یهایمشابه همبستگ همدوسی موجک چندگانه روشی

سی مربع همدو وابسته استفاده کرد. ریمتغ کیمستقل در  ریمتغ نیانسجام چند یجووجست یبرا

 صورت زیر نوشت:هب توانیرا م 2xو  1xهای و سری yهای موجک چندگانه میان سری زمانی

(6) 
(𝑅𝑀)2(𝑦, 𝑥2, 𝑥1)

=
𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥1) + 𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥2) − 2𝑅𝑒[𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥2 )∗. 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗]

1 − 𝑅2(𝑥2, 𝑥1)
 

 یرسکه با دو  y توان موجک متغیر وابستۀطریق نسبت فوق مجذور همدوسی موجک را از  معادلۀ

)هثروبی  سازدیمفراهم  است حیتوضقابل نیفرکانس مع -زمان ۀدامن کیدر  2xو  1x مستقل یزمان

 (.2022و الویی، 

  . همدوسی موجک جزئی2 - 4

، یواقع همبستگیوجود یک  هنگامو  دهدیمتناوب را نشان م هاییهمبستگ ،موجک همدوسی

وجود دارد،  متفاوت ییرگر از متغمداخله یکه اثر یدر مورداما  ،دهدیرا ارائه م یمهم لیوتحلهیتجز

 هیشب یکی( تکنPWC) یموجک جزئ همبستگی. یستن یقدق یهمبستگ ۀانسجام موجک قادر به ارائ

 کند.کمک می yو  x یزمان یدو سر ینب خالص کل همبستگی یافتناست که به  یجزئ یبه همبستگ

 یرپس از حذف تأثیر سرا  1xو  y یزمان یدو سر ینتا انسجام موجک ب دهدیروش اجازه م ینا

و  1x)( و 2xو  y) ،(1xو  y) نیانسجام موجک ب یباساس، ضرا ین. بر اشود ییشناسا 2xسوم  یزمان

2x) دشوینوشته م یرصورت زبه: 

𝑅(𝑦, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑦,𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑦)].𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑦, 𝑥1) = 𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗                             (7)  

𝑅(𝑦, 𝑥2) =
𝜍[𝑤(𝑦,𝑥2)]

√𝜍[𝑤(𝑦)].𝜍[𝑤(𝑥2)]
𝑅2(𝑦, 𝑥2) = 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥2)∗                                 (8)  

 𝑅(𝑥2, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑥2,𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑥2)].𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑥2, 𝑥1) = 𝑅(𝑥2, 𝑥1). 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗                      )9( 
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 یدارااین عملگر  . اگراست وستهیموجک پ لیتبد w* مربع مختلط و عملگر  ، علامتدر روابط فوق

𝜍 رابطۀ 𝜍است. همچنین برای عملگر  1تبدیل موج متقاطع ۀدهندنشان ،و دو باشد کیمقدار  =

𝑆𝑆−1  داری ( و معنیرزولوشنبوده و باعث ایجاد تعادل بین وضوح ) هموارسازکه عملگر  استبرقرار

موجک جزئی )پس از حذف اثرات  همبستگی، مربع ساده یخط یاساس مفهوم همبستگبر شود. می

 آورد: دستبهزیر  صورتبهجزئی  همبستگیای مشابه مجذور توان با معادله( را می2xسری زمانی 

(10) (𝑅𝑃)2(𝑦, 𝑥1, 𝑥2) =
|𝑅(𝑦, 𝑥1) − 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗|2

[1 − 𝑅(𝑦, 𝑥2)]2[1 − 𝑅(𝑥2, 𝑥1)]2
 

آن توان و می( و عددی بین صفر و یک است PWCمربع همدوسی موجک جزئی ) 2(𝑅𝑃)که در آن

 در یک حوزۀ 𝑡(2𝑥(پس از کنترل اثر 1𝑥)𝑡(و  𝑦)𝑡( یسر نیمجذور ب یجزئ یعنوان همبستگبهرا 

برای دستیابی به هدف این پژوهش و برای  رواز این (.2022)هثروبی و الویی،  رفتیفرکانس پذ-زمان

 است. شده استفادهخالص بین متغیرها از این ابزار  همبستگیدرک 

 های پژوهش. یافته5

 . معرفی متغیرها1 - 5

 لیداخ ناخالص تولید، (GEXاز: مخارج دولتی ) ندعبارتی در این پژوهش موردبررس ایرهیمتغ

ی آمار و اطلاعات متغیرها ( که کلیۀOP( و قیمت نفت )NX، تراز تجاری )(NOGDPغیرنفتی )

زمانی  به همراه سری(، 1390از سایت بانک مرکزی )به قیمت ثابت سال  مورداستفادهسری زمانی 

 .است شده استخراج 1399تا  1357 زمانی ۀبازپک برای قیمت سبد نفت خام اُ

 تبدیل موجک اساسبر. نتایج 2 - 5

 یهااسیدر مقمیان قیمت نفت و سایر متغیرها  همبستگی زانیم یکم یابیارز یبرادر این پژوهش 

شود که نتایج آن در ادامه ارائه استفاده می 2چندگانه و جزئی  موجکهمدوسی از  مختلف یزمان

-زمان حوزۀدر ی دارند همبستگ گریکدیبا  رهایمتغکه را  یمناطق چندگانه، موجکهمدوسی  شود.می

وابسته  ریمتغ کی یمستقل بر رو ریانسجام چند متغ جویوجستقادر به و  دهدیفرکانس نشان م

 یبیترکامکان یافتن مستقل،  یرهایمختلف متغ باتیترک ۀسیبا مقاهمدوسی چندگانه  قیاز طر. است

 از ی معناداریاحوندر این نمودارها  .شودمیسر می زیوابسته را دارد ن ریتناسب با متغ نیکه بهتر

بالا  حرکتیو هم همبستگی ینواح)آبی( رنگ قرمز  .است شده کارلو محاسبهمونت یسازهیشب طریق

 احاطه ی، توسط سهمی سفیدهاتفسیر در نمودارفضای قابل دهد.را نشان می رهایمتغ نیب)پایین( 

محور افقی  .اندشده مشخص یکمش با خطوط پررنگ یه لحاظ آمارب نانیاطمقابل ینواحو  شده

                                                                                                                                         
1. Cross-Wavelet Transform 

 های مربوط به طیف انرژی و همدوسی موجک دوگانه ارائه نشده است.. جهت رعایت اختصار، تحلیل2
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سال( و محور عمودی  برحسبزمانی، محور عمودی سمت چپ مقیاس یا فرکانس زمانی ) نشانگر بازۀ

در این پژوهش به تبعیت از  سمت راست، نمایانگر ضریب همبستگی موجک جفت متغیرها است.

سال بیانگر  8تا  4مدت، وتاهک سال بیانگر دورۀ 4 صفرتا(، مقیاس 2018) 1و همکاران اارنراک-ریگا

حرکت روی  است. شده گرفتهبلندمدت در نظر  سال برای تفسیر دورۀ 8و بیشتر از مدت میان دورۀ

 بلندمدتمدت و مدت به میانی زمانی کوتاههاافقحرکت از  ۀدهندنشان ،نمودار از سمت بالا به پایین

 است. شده دادهنمایش  (1. همدوسی موجک چندگانه در شکل )است

 
 رهایمتغ نیموجک چندگانه ارتباط ب ی: همدوس1 شکل

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

 طوربه. دهد ینشان م یفرکانس هایدامنه کلیۀدر  ریچهار متغ نیرا ب ییانسجام بالا( 1شکل )

 همبستگیحرکتی و هم 1387بررسی تا سال  ۀسال( از ابتدای دور 4تا  1ویژه در مقیاس کوتاه مدت )

 مشاهدهقابل شدیدی بین قیمت نفت، مخارج دولتی، تولید ناخالص داخلی غیرنفتی و تراز تجاری

نفتی  شدید به دلارهای وجود وابستگی مبنی بر اقتصادی کشور حقیقت ۀدهندنشاناست. این نتایج 

ی این دوره پس از پیروزی انقلاب اسلامی و نیز با آغاز جنگ تحمیلی در ابتدااست. گذشته  ادوار در

مالی اقتصاد کشور  نیتأمدرآمدهای حاصل از صادرات نفت در  ،اقتصادی ی توسعۀهابرنامهو همچنین 

بر کاهش  گذاراناستیساقتصادی همواره  ی توسعۀهابرنامهی داشته است. در طی اعمدهسهم 

این  طی با افزایش قیمت نفتاما . اندداشته دیتأکها وابستگی اقتصاد کشور به نفت در این برنامه

در  تواند همبستگی شدید این دوره را توجیه نماید.است که می افتهیشیافزاهمیشه سهم ها این سال

که شده  ال( نشان دادهس 8بیشتر از در فرکانس بلندمدت ) پایدارو  یقو یارتباط،زمانی  این بازۀ

این  مدتانیماین در حالی است که طی این دوره در مقیاس  است. 8/0ضریب همبستگی بیش از 

بررسی این ارتباط در مقیاس  تا انتهای دورۀ 1388، اما از سال شودارتباط بین متغیرها مشاهده نمی

                                                                                                                                         
1. Aguiar-Conraria et al. (2018) 
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شود. در این دیده نمی بلندمدتو  مدتکوتاهی هااسیمقاما در  ،سال( وجود دارد 8تا  4) مدتانیم

 1390در سال  ی مناسب از درآمدهای نفتیبرداربهره منظوربهملی  صندوق توسعۀ سیتأسدوره 

 یهامیتحردر کاهش ضرایب همبستگی اثرگذار باشد. از سویی دیگر، به دلیل تشدید  تواندیم

ران و ید نفت ایم خریاعمال تحر وبا تشدید  زمانهمو همچنین  1387 سالی از المللنیب ۀشداعمال

محسوس  آن کاهش تبعبه( و 1401، کیخاو  خسروسرشکی) 1390از زمستان  یبانک یهامیتحر

ی هااسیمقدر این ، کاهش همبستگی متغیرها با نوسانات قیمت نفت هادرآمدهای نفتی طی این سال

 .است مشاهدهقابلمشخص 

دهد که همواره ارتباط بین متغیرها در طول زمان و متغیرها نشان می همدوسی چندگانه میان

 یهایبستگهم چندگانه، همدوسیدرحقیقت،  های متفاوت با ضرایب مختلف وجود دارد.مقیاس

ارتباط بین  از میزان و نحوۀ یمهم تصویر رواین ازو دهد را نشان می های زمانیبین سری متناوب

متفاوت وجود دارد، انسجام  ریمتغ کیگر از اثر مداخله کیکه  یدر مورد اما ،دهدارائه می متغیرها

جهت تفکیک و تشخیص اثرگذاری و همبستگی  لذا، .ستین یقیدق یهمبستگ ۀموجک قادر به ارائ

 است. شدهاستفاده ها در ادامه از همدوسی موجک جزئیخالص بین متغیرها با حذف تأثیر سایر متغیر

 همدوسی موجک جزئی. نتایج 1 - 2 – 5

ی هاییایپو لیوتحلهیتجز ی، برااین تحقیق درکه در بخش روش پژوهش به آن اشاره شد،  طورهمان

انسجام  ۀافتیگسترش ابزار موجکاز  مکانیسم انتشار آن عنوانبهقیمت نفت و بررسی سیاست مالی 

 ریتا تعامل با سا کندیامکان را فراهم م نیاهمبستگی موجک جزئی . میکنیاستفاده م یموجک جزئ

انسجام  درواقع .میمحاسبه کنزمانی  یدو سر نیارتباط ب یابیهنگام ارز ی در مدل راکنترل یرهایمتغ

-زمان ۀ( به صفحهیچندگانه )فور یانسجام جزئ تناظرم میاز مفاه یاساده میتعم ی،موجک جزئ

 یبه همبستگ هیشب یکیکنت ی،موجک جزئ همبستگی .(2022)مگزینو و همکاران،  فرکانس است

پس از  yو  1x یزمان یدو سر نیحاصل ب کلی موجکی همبستگی افتنیاست که به  ی خطیجزئ

یک همدوسی موجکی موجک،  یطور مشابه، در کاربردها. بهکندیکمک م 2x یزمان یحذف تأثیر سر

به درک تواند می y و 1xهای سری نیب یموجک همبستگیبر  2xی زمان یسر حذف اثرات جزئی با

)انسجام( به  یاگر همبستگچراکه  ؛کمک کندفرکانس -بهتر ارتباط میان دو متغیر در فضای زمان

(. لذا در ادامه جهت 2022)هثروبی و الویی،  کننده باشدممکن است گمراه ،سوم وابسته باشد ریمتغ

درک جایگاه  خصوصبههای قیمت نفت و متغیرهای پژوهش و خالص بین پویایی همبستگیکشف 

کانال سیاست مالی در انتقال نوسانات قیمت نفت، همبستگی موجک جزئی بین متغیرها با حذف 

 .شود( ارائه می4( تا )2های )ی دیگر در شکلرهایمتغاثرات هرکدام از 

جاری بدون نفت با ثابت ( تحلیل ارتباط پویای میان رشد قیمت نفت و ادوار ت2در شکل )

ی سیاست مالی )نمودار بالا( و تراز تجاری )نمودار پایین( با استفاده از فضای رهایمتغ داشتننگه

 موجک جزئی به تصویر کشیده شده است. همبستگی
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 یرنفتیغ یناخالص داخل دینفت و تول متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا2شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

تأثیر نوسان سیاست مالی، زوج متغیر قیمت نفت و ادوار  داشتننگهبا ثابت  مدتکوتاهافق در 

داری قرار معنی ۀدر محدود 1391تا  1379و همچنین  1371لغایت  1367های تجاری طی سال

 همبستگی بیضر 1369موجک جزئی ضعیف بوده است. در سال  همبستگیدارد و در سایر نواحی 

حرکتی شدید بین متغیرها است. هم دهندۀدهد که نشانرا نشان می 8/0موجک جزئی مقدار تقریبی 

داری بین معنی ارتباطبا حذف نوسانات سیاست مالی  1387تا سال  مدتدر مقیاس زمانی میان

ل سا 8تا  6اما در مقیاس  شود،ص داخلی بدون نفت مشاهده نمیهای قیمت نفت و تولید ناخالزوج

دهند که تا پایان دوره در این را نشان می 6/0ضریب همبستگی جزئی مقدار تقریبی  1388از سال 

 همبستگی 1380-1371 یهاسال جزبهسال،  8شود. در مقیاس بیش از فرکانس این ارتباط حفظ می

قل از سیاست ارتباط مست دهندۀد که در این افق زمانی نشاندار و پایداری بین متغیرها وجود دارمعنی

 مالی است.

موجک جزئی بین رشد قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی بدون نفت با حذف اثرات  همبستگی

دارد. در  1374ضعیف جفت متغیر تا سال  همبستگی( نشان از 2تراز تجاری در تصویر دوم شکل )

حرکتی مستقل از نوسان تراز سال، هم 8در مقیاس  1363تا  1357های طی سال صرفاًاین بازه 

های رشد قیمت نفت ی بین زوججزئموجک  همبستگیی است که در حالشود. این تجاری دیده می

 دهندۀکه نشان وجود دارد مدتکوتاهافق زمانی  در 1391تا  1375و ادوار تجاری بدون نفت از سال 
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فت، در صورت حذف اثرات مربوط با تولید ناخالص داخلی بدون ن ی قیمت نفتهانوسانارتباط کمتر 

 های اخیر است.به نوسان تراز تجاری در سال

 
 ینفت و تراز تجار متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا3شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

( همدوسی موجک جزئی بین قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر سیاست مالی 3در شکل )

 تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت )تصویر پایین( به نمایش گذاشته)تصویر بالا( و نیز با حذف 

های قیمت نفت و تراز تجاری با که در نمودار مشخص است ارتباط بین زوج طورهمان شده است.

بررسی محدود است. این ارتباط  های زمانی در طول دورۀتمامی افق مخارج دولت در داشتننگهثابت 

 است. در ناحیۀ ملاحظهقابل 1396تا  1391سال و  4در مقیاس  1366تا  1357ی هاسالتنها طی 

( 6/0 دوم مقداری کمتر )نزدیک به و در ناحیۀ 8/0وجکی مقدار تقریبی جزئی م همبستگیاول ضریب 

های قیمت نفت و تراز تجاری در این دهد. این موضوع بیانگر این است که نوسانات زوجرا نشان می

 ارق از نوسان مخارج دولت است.زمانی، ف ۀباز

های رشد قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت ارتباط زوج

موجک جزئی بین رشد قیمت نفت و تراز تجاری از  همبستگیاز حالت قبل است. فضای  ترگسترده

دهد. در این مختلف نشان می هایرا در مقیاس هاآنحرکتی بین بیشترین هم 1367ابتدای دوره تا 

موجک جزئی بین متغیرهای  همبستگیمحدوده با حذف اثرات تولید ناخالص داخلی بدون نفت 

شود که سال تکرار می 8داری طی این دوره زمانی در مقیاس موردنظر شدید است. این ناحیه معنی
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ی رنفتیغحرکتی بین قیمت نفت و تراز تجاری از نوسانات در تولید ناخالص ها همدر این سال صرفاً

 مستقل بوده و در سایر نواحی این ارتباط وجود ندارد.

 
 نفت و مخارج دولت متیرشد ق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا4شکل 

 (پژوهش یهاافتهیمنبع: )

سایر متغیرهای  تأثیرتحلیل ارتباط پویای بین رشد قیمت نفت و مخارج دولت پس از حذف 
شده  نشان داده( 4ها در شکل )موجود در مدل با استفاده از فضای همدوسی موجک جزئی میان آن

اثرات تولید ناخالص داخلی  داشتننگهحرکتی بین جفت متغیر هدف با ثابت است. در این شکل هم
جزئی موجکی بین زوج متغیر  همبستگیدر این شکل بیشترین  ؛شده ارائهغیرنفتی در تصویر اول 
 1358ی هاسالمدت اتفاق افتاده است. در این افق زمانی طی کوتاه در ناحیۀپس از حذف متغیر سوم 

که  نحویبه ،شودت دیده میموجک شدیدی بین رشد قیمت نفت و مخارج دول همبستگی 1371تا 
 1375های حرکتی طی سالاست. این هم 8/0داری، بیش از در این نواحی معنی همبستگیضریب 

 همبستگیاما در این نواحی ضریب  شود،نیز در این مقیاس دیده می 1390تا  1389و  1383تا 
 ،یموردبررس پایان دورۀ تا 1387از ابتدای سال سال  8دهد. در مقیاس ی را نشان میترکممقدار 

 دهندۀنشان که ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی بدون اثر متغیر سوم پایدار استهازوج حرکتیهم
 ها است.مستقل بودن ارتباط دو متغیر طی این سال

ثابت جک بین قیمت نفت و سیاست مالی باتصویر دوم در شکل فوق مربوط به همدوسی جزئی مو
 ۀهمبین دو متغیر در  همبستگی( 4اساس شکل ) یر تراز تجاری است. براثرات متغ داشتننگه
حرکتی بین رشد قیمت نفت و سیاست مالی مستقل وجود هم بیانگر که ی زمانی اتفاق افتادههااسیمق

داری را موجک جزئی دو ناحیه معنی همبستگیمدت، از اثرات تراز تجاری است. در افق زمانی کوتاه
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تراز تجاری، ضریب  تأثیرپس از حذف  1389تا  1373و  1368تا  1358های دهد. طی سالنشان می
داری دارد. ناحیه بعدی معنی 7/0ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی مقداری تقریبی هازوج همبستگی

ی جزئ همبستگی( اتفاق افتاده است. در این افق زمانی، بلندمدتسال ) 8های بیش از در فرکانس
مشاهده  6/0نزدیک به  همبستگیبا ضریب  1377بررسی تا سال  از ابتدای دورۀ متغیرهاموجک زوج

 ی زمانی این ارتباط وجود ندارد.هابازهشود و در سایر می

 ی و پیشنهادهاریگجهینت. 6
بر  دیتأکهای قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی با در این پژوهش به بررسی ارتباط بین پویایی

فرکانس و رویکرد -حرکتی متغیرها در فضای زماننقش سیاست مالی در ایران از طریق تحلیل هم
 دهندۀ. نتایج همدوسی موجک چندگانه نشانشد پرداختهی و جزئنوین همدوسی موجک چندگانه 

 بود،حرکت مشترک میان متغیر رشد قیمت نفت و سایر متغیرهای مدل در مقیاس زمانی گوناگون 
 .دادندمدت بیشترین شدت را نشان مدت و بلندی زمانی کوتاههاافقدر  حرکتیاین هم که ینحوبه

مخارج  تولید غیرنفتی و نیز نفت و متیق یرهایمتغ نیب یموجک جزئ همبستگی جینتا نیهمچن
 یهاافق ۀیدر کل ریمتغجفت نیرک بتحرکت مش ،سایر متغیرهانشان داد که با حذف اثرات  دولت

خصوص تراز تجاری این ارتباط خالص با رشد قیمت در که یدرحال مشاهده است.همچنان قابل یزمان
 نفت مشاهده نشد.

ی اصلی انتقال هاکانالتوان نشان داد که موجک جزئی می همبستگیدرمجموع براساس نتایج 
جهت با مطالعات همسیاست مالی و رشد تولید هستند که این نتایج نوسانات قیمت نفت در این دوره 

مکانیسم  ،ی مالیهااستیس اندهکه نشان داد است( 2008( و ال انشاسی )2008حسین و همکاران )
 ی قیمت نفت به اقتصاد است.هاشوکاصلی انتشار 

 دهندۀست مالی و ادوار تجاری نشانقیمت نفت با حذف اثرات سیا همبستگیبنابراین، کاهش 
 رواین ازاهمیت کانال سیاست مالی و تولید ناخالص داخلی در انتقال نوسانات قیمت نفت است. 

 قینفت به اقتصاد از طر یشدن منابع مال ریسراز ۀو نحو یمال یهااستیدر اتخاذ س شودیم شنهادیپ
حاصل  یدرآمدهابا توجه به نادرست  یهااستیچراکه اتخاذ س ؛ردیدقت صورت پذ تیها نهاکانال نیا

  .دکرخواهد  دیتشد یکلان اقتصاد یرهاینفت را بر متغ متینوسانات قسوء اثر  ر،یمس نیاز ا
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Introduction 
Despite the increasing debate around the role of alternative renewable sources of 
energy such as solar and nuclear power, oil still has a central role for a vast portion 
of the world’s countries. Therefore, oil price is one of the key prices in the 
international economy, and its effects and mechanisms on macroeconomic 
variables has been an important topic of economic research. In oil-exporting 
countries, oil price fluctuations have implications for all macroeconomic and 
prudential policies but due to the government ownership of natural resources, 
fiscal policy is especially important and can be a main mechanism for transferring 
these fluctuations to the economy. In this regard, this study aims to analyze the 
complex relationships and dynamic co-movements between international oil price 
movements and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal policy 
in a time-frequency approach in the years 1978-2020. For this purpose, we 
implement two novel wavelet analysis techniques, namely, multiple wavelet 
coherence (MWC) and partial wavelet coherence (PWC), which are used to 
explore the real relationship between variables. The use of the wavelet tool is 
superior to traditional tools because it allows the analyst to determine how the 
series interact at different frequencies and how they evolve over time. To the best 
of our knowledge, the current is the first paper to implement the wavelet 
framework to analyze the effects of oil price dynamics on macroeconomic 
variables in Iran. Therefore, this study makes a modest contribution to the 
empirical literature by unveiling the main transmission mechanism of oil prices at 
different time horizons. 

Methodology 
The econometrics techniques that have been previously used are focused on time 

domain analysis. This analysis may return incomplete and ambiguous information 
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on the relationship between economic variables. Therefore, this study is focused 

on time and frequency domain analysis using the wavelet transformation approach 

that has been left out for the relationship dynamics among these variables. 

The origin of wavelets can be traced back to Fourier analysis, which is the 

foundation of modern time-frequency analysis. Fourier transform, examine the 

periodicity of phenomena by assuming that they are stationary in time. But most 

economic and financial time series exhibit quite complicated patterns over time. 

The wavelet transform approach was introduced to overcome the limitations of 

the Fourier transform. In fact, if the frequency components are not stationary 

traditional spectral tools may miss such frequency components. The wavelet 

analyses do not follow the initial checks to observe if the series have unit root or 

not. The superior feature of the wavelet analysis is related to its flexibility in 

monitoring several non-stationary signals. 

Wavelet Analysis is a method that allows simultaneous decomposition of 

original time series according to both time and frequency domains. This is very 

important for economics and finance, as many of the variables in this field can 

operate and interact differently on dissimilar time scales. So, in this paper, we 

used two innovative wavelet approaches to study and compare the 

interdependence between oil prices, non-oil GDP, public expenditure, and trade 

balance. This approach implements the estimation of the spectral features of time 

series as a function of time, displaying how the various periodic components of 

time series vary through time. To check the relevance of the coherence of multiple 

independents on a dependent one, we use multiple wavelet coherence (MWC), a 

similar method to the multiple correlations. The partial correlation is one of the 

tools that can be used in a simple correlation concept. In the wavelet, the 

researchers can attain this using partial wavelet coherence (PWC). This approach 

is able to identify the partial wavelet coherence between the two-time series y and 

x1 after eliminating the influence of the third time series x2. Hence, we use partial 

wavelet coherence to identify the wavelet coherence between oil prices and 

government expenditure when canceling out the effect of non-oil GDP and trade 

balance. 

Results and Discussion  
The results of the wavelet analysis show that there is a strong coherence between 

oil prices and the macroeconomic variables at different frequencies. multiple 

wavelet coherence, shows a high coherency between the four variables in the 

short-run (1-4 years) and in the long-run horizons (8-16 years). In fact, multiple 

wavelet coherence between variables shows that there is always a relationship 

between variables over time and different scales with different coefficients. 

Partial wavelet coherence between oil and non-oil GDP has been significant 

by removing the effects of government expenditure in the short term during the 

years 1988 to 1992 and also  2000 to 2012. In the scale of 6 to 8 years from 2010, 

the partial coherence shows an approximate value of 0.6, which is maintained at 

this frequency until the end of the period. This issue shows the greater correlation 
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between oil price fluctuations and non-oil GDP by removing the effects of fiscal 

policy fluctuations in these years. Also, by removing the effects of the trade 

balance, there is a partial wavelet coherence between the pairs of oil price and 

non-oil GDP from 1996 to 2012 in the short-term time horizon. 

The partial wavelet coherence between oil price and trade balance by removing 

the effect of fiscal policy and also by removing the effect of non-oil GDP indicates 

a limited relationship between the pair of oil price and trade balance by removing 

the effects of other two variables during the study period. In both cases, the 

relationship between the two variables is limited to the early years of the study 

period, and there is no independent relationship in other areas. 

The results of the partial wavelet coherence between oil price and government 

expenditure showed that by removing the effect of non-oil GDP, the highest 

correlation of the variable occurred in the short-term and medium-term region. In 

the short-term time horizon, during the years 1979 to 1992, a strong wavelet 

coherence can be seen between the oil prices and government expenditure, which 

was repeated during the years 2010 to 2011. Also, by keeping the variable effects 

of the trade balance constant until the end of the 80s, there is a co-movement 

between oil price and government expenditure independent of the effects of the 

trade balance. This net correlation between the two variables well indicates the 

role of fiscal policy in the transmission of oil price fluctuations in multiple time 

scales. 

Conclusion 

The most important effective factor in increasing oil price fluctuations is the 

unforeseen and increasing risks related to oil and its related industries. Since the 

world has seen rapid and successive developments in recent years (including the 

spread of disease, war, etc.), severe fluctuations have been observed in the global 

oil markets during these years. Therefore, in a fluctuating environment, oil prices 

have forced governments and policymakers to formulate policies to deal with the 

uncertainty of oil prices. To implement such policies, it will be useful to examine 

the relationship between oil price dynamics and its transmission mechanisms in 

the economy. In this regard, the present article analyzes the relationship between 

oil price dynamics and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal 

policy in Iran through time-frequency analysis and the new approach of multiple 

and partial wavelet coherence.  

The results of multiple wavelet coherence show the co-movement between oil 

price and other variables of the model in different time scales. In such a way that 

this co-movement shows the greatest intensity in short and long-time horizons. 

Also, the partial wavelet correlation results between the variables of oil price and 

non-oil GDP as well as government expenditures showed that by removing the 
effects of other variables, the co-movement between the pair of variables can still 

be observed in all time horizons. While regarding the trade balance, this net 

relationship with oil price was not observed. 
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In general, based on the partial wavelet coherence results, it can be shown that 

fiscal policy and economic growth are the main channels of oil price fluctuations 

transmission in this period, which are in line with the studies of Hossein et al. 

(2008) and El Anshasi (2008) who showed that Fiscal policies are the main 

propagation mechanism that transmits the oil price shocks to the economy. 

Therefore, the reduction of oil price correlation by removing the effects of 

fiscal policy and business cycles shows the importance of the channel of fiscal 

policy and GDP in the transmission of oil price fluctuations. Therefore, it is 

recommended that the policymakers who adjust various economic stabilization 

schemes for greater stability, while paying attention to the main channels of oil 

financial resources flowing into the economy, should consider different frequency 

bands as well. 

Keywords: Oil Price Dynamics, Fiscal Policy, Macroeconomic Variables, Partial 

Wavelet Coherence  

JEL Classification: C32, H3, Q38  
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 چکیده
 تأثیر را تحت ستزی طیجمله محاز یمختلف زندگ هاینبهج (ICT)اطلاعات و ارتباطات  یفناور ریرشد چشمگ

لاعات و آمیختگی زندگی بشر با فناوری اطزیست و درهم با توجه به اهمیت کیفیت محیط قرار داده است.
صادی، تولید فناوری اطلاعات و ارتباطات، شاخص پیچیدگی اقت تأثیر (، این مطالعه به بررسیICT) ارتباطات

عنوان شاخصی ( بهEF) ی سرانهکیاکولوژ یپا رد برمالی، صادرات و رشد جمعیت  ۀرانه، توسعناخالص داخلی س
-2006 ۀنفت طی دور ۀدر کشورهای منتخب صادرکنند CO2زیست نسبت به  تر برای کیفیت محیطجامع

 یناورف نیمعکوس ب U وجود رابطه انگریافته نشبا روش گشتاورهای تعمیمبرآورد  جینتا پردازد.می 2020
دار بین نیمثبت و مع ۀاز رابط یحاک جیچنین، نتااست. هم یکی سرانهاکولوژ یپا رداطلاعات و ارتباطات و 

اخص ی اکولوژیکی است. طبق بررسی شپا ردمالی و رشد جمعیت با  ۀتولید ناخالص داخلی سرانه، توسع
 دار داشته است.منفی و معنی ۀبطی اکولوژیکی راپا ردپیچیدگی اقتصادی و صادرات کالاها و خدمات با 

الص داخلی تولید ناخ ،یکی سرانهاکولوژ یپا رد،  (ICT)تاطلاعات و ارتباطا یفناور کلیدی: نواژگا

 افتهیمیتعم یروش گشتاورهاسرانه، شاخص پیچیدگی اقتصادی، 
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 . مقدمه1

های که بحث است موضوعی پیچیده (ICT)ارتباطات و عات پایداری اقتصادی از طریق فناوری اطلا

( برای دستیابی ICTکند. اهمیت فناوری اطلاعات و ارتباطات )جالبی را در میان محققان ایجاد می

با توجه به مسیر رشد اقتصادی که کشورهای سراسر جهان به  به اهداف توسعه پایدار مشخص است.

شود. توانمندساز شناخته می ایعنوان نوآوریاطلاعات و ارتباطات به ینقش فناور ،اندآن دست یافته

 ،حال توسعه را برای تقلید از دانش و اطلاعاتهای اقتصادهای درپایه ،از این فناوری مؤثر ۀاستفاد

 ـدهدها را از طریق سرریزهای فناوری افزایش میپذیری آنکه رقابتـ بهبود اتصال در سراسر جهان

یکی از  محیط زیستبر  اطلاعات و ارتباطات فناوریاثر (. 2020، 1)سینها و همکاران کندیتعیین م

محیط تواند هم اثر مثبت و هم اثر منفی بر پایداری می که موضوعات پیچیده و چندوجهی است

کارگیری بهسو دولبه است. از یک یواقع این فناوری همانند چاقویدرداشته باشد.  زیست

 محیط زیستمحیطی و همچنین کاهش خسارت به موجب کاهش نیاز به منابع زیست  ICTتجهیزات

آور معمولاً از مواد زیان ،مانند کامپیوترفناوری اطلاعاتی و ارتباطی ، تجهیزات سوی دیگر . ازشودمی

این  . بر این اساس،داشته باشد محیط زیستتواند آثار مخربی بر د که میشوشیمیایی ساخته می

کشورهای منتخب  محیط زیستفناوری اطلاعات و ارتباطات را بر تخریب یا عدم تخریب  تأثیر تحقیق

 کند.نفت اوپک و اوپک پلاس بررسی می صادرکنندۀ

پایدار بهبود رفاه انسان و همچنین جلوگیری از بدتر شدن کیفیت محیطی و  هدف نهایی توسعۀ

سهم  رغمعلی، این با وجود (.2020، 2وا و همکاران)دا سیل رویه از منابع طبیعی استبرداری بیبهره

محیطی با تقاضای های زیستعنوان بخش حیاتی از رفاه انسان، چالشانکار رفاه اکولوژیکی بهغیرقابل

آبید و ؛ 3،2022لی و همکاران) انسان برای استانداردهای زندگی بالاتر تشدید شده است

محیطی کمتر مورد توجه درحال توسعه که عملکرد زیستدر کشورهای بنابراین،  (.4،2020همکاران

 وجود دارد.های اقتصادی الیتمحیطی با فعنیاز فوری به تعادل پایداری زیستگیرد، قرار می

ایی هستند که کمترین جمله کشورهکشورهای صادرکنندۀ نفت عضو اوپک و اوپک پلاس از

بع طبیعی فراوان همچون ذخایر گاز و نفت محیطی را دارند. این کشورها دارای مناعملکرد زیست

کند. این امر باعث می تأمینها را آن توجهی از نقدینگی بودجۀهستند که صادرات آن بخش قابل

صادرات بیشتر منابع نفت برای  ۀایجاد پتانسیل بالایی برای رقابت در میان کشورهای صادرکنند

گوروس و  ؛5،2020آقا حسینی و همکاران) شودمنظور مدیریت اقتصاد خود می طبیعی خود به
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تر و هشداردهنده نفت وخیم در کشورهای صادرکنندۀ محیط زیسترو، تخریب این از (.2019، 1آیدین

 مدیریت نشوند، آن جوامع در آیندۀ زیست شناسایی و کننده تخریب محیطعوامل تعیینبوده که اگر 

رسد مطالعات نظر میواهند شد. اگرچه بهمحیطی مواجه خنزدیک با کمبود شدید منابع زیست

محیطی در م شده، در پرداختن به مسائل زیستزیست انجا متعددی که برای تعیین تخریب محیط

شده گیری یکسانی از مطالعات انجامهنوز هم نتیجه نفت مفید واقع شده باشد، کشورهای صادرکنندۀ

طور نخست اینکه عوامل زیادی بهته باشد. دلایل متعددی داشتواند میمده است که دست نیاهب

ویژه عوامل به ،ه برخی از آن عواملکحالی در شرایط محیطی دخالت دارند. در مستقیم و غیرمستقیم

مانند  دیگر اند، برخیخوبی مورد مطالعه و بحث قرار گرفتهادی مانند تولید ناخالص داخلی بهاقتص

توان مطالعاتی را ندرت میاند. بهمورد مطالعه قرار گرفتهپیچیدگی اقتصادی و گسترش فناوری کمتر 

ی اکولوژیکی سرانه و فناوری اطلاعات و ارتباطات در پا ردیافت که متغیرهایی در ابعاد مختلف مانند 

زیست  آن عوامل بر محیط تأثیرزیست داشته باشد. بنابراین، بررسی چگونگی  تبیین تخریب محیط

پلاس ضروری است. دوم، از آنجایی که مناطق مختلف دارای فراوانی، در  کشورهای اوپک و اوپک

استفاده از منابع طبیعی دارای عملکرد متفاوتی هستند، عواملی که بر شرایط محیطی در کشورهای 

محیطی عوامل به خوبی تعریف شده، از رند متفاوت است. سوم، اثرات زیستگذامی تأثیرمختلف 

طور متفاوتی مورد بررسی قرار گرفته است. بنابراین، مطالعات شهرنشینی، به جمله باز بودن تجارت و

 ۀفرد این عوامل بر کشورهای صادرکنند به منحصر تأثیرتوان برای روشن کردن چگونگی قبلی را نمی

 پلاس استفاده کرد. نفت اوپک و اوپک

بسیاری از مطالعات  رغمعلی، بر این، تلاش پژوهشی ما با مطالعات موجود متفاوت است. اول علاوه

عنوان شاخص به  (1998)2که توسط واکرناگل و ریس )EF(ی اکولوژیکیپا ردقبلی، در این مطالعه از 

گیری اثرات نگر برای اندازهکلی یتخریب محیطی معرفی شده، استفاده شده است که شاخص

توان به این نکته اشاره کرد ه مییل انتخاب این مسئللاد زا است. محیط زیستهای انسانی بر فعالیت

... فقط جزء  زدایی ومانند آلودگی هوا، آلودگی آب، جنگل محیط زیستهای دیگر تخریب که شاخص

های همؤلفاز ی اکولوژیکی پا ردشاخص که حالی درباشند، می محیط زیستکوچکی از تخریب 

های ی کربن و زمینپا ردها، ، جنگلها، مناطق ماهیگیریهای زراعی، چراگاهزمینمختلفی مانند 

ی اکولوژیکی شاخصی است که نرخ مصرف پا رد است.تری به نسبت شاخص جامعساخته شده که 

کره مقایسه ید منابع و دفع ضایعات توسط زیستتولضایعات توسط انسان را با نرخ بازمنابع و تولید 

واقع این شود. دراین چرخه تعریف میداشتن براساس مقدار زمین موردنیاز برای نگهکند که می

نیاز استفاده شود تا منابع مصرفی موردهای حاصلخیز دهد که چه مقدار آب و زمینشاخص نشان می
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2. Wackernagel and Rees (1998) 
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این  معمولاً (.2004، 1و همکاران مونفردا) ها دفع شودضایعات حاصل از آنهمچنین ها تولید و انسان

 شود. ری میگیسرانه اندازه (gha)متغیر در هکتار جهانی 

های کشور محیط زیستکیفیت بر  ICT تأثیرهای متفاوت درخصوص با توجه به دیدگاه بنابراین

در کی ی اکولوژیپا ردو سرانه  ICTمعکوس بین  Uآزمون فرضیه به مطالعه  این حال توسعه، دردر

 هایتاورروش گشاز )براساس حداکثر داده( با استفاده  منتخب اوپک و اوپک پلاسکشورهای 

ینه تحقیقات شود. برای این منظور در بخش دوم مطالعه، ادبیات موضوع و پیشپرداخته می یافتهتعمیم

فی الگوی تحقیق، آمار توصی ضمن ارائۀگردد. در بخش سوم مرتبط با موضوع تحقیق ارائه می

فسیر یافته تشود. سپس نتایج تخمین الگو به روش گشتاورهای تعمیممتغیرهای مدل ارائه می

 .تاس پیشنهاد ۀبندی و ارائجمع شود. پایان بخش این مقالهمی

 . مبانی نظری2

های طور مداوم تمام جنبهآغاز شد و به 1990( از اوایل دهه ICTعصر فناوری اطلاعات و ارتباطات )

 بازندگی آینده  ۀتوسع در جهتابزاری نیرومند عنوان بهفناوری زندگی انسان را تغییر داد. این 

های اقتصادی مرزهای جغرافیایی و افزایش فعالیت حذف، جوامع به یکدیگر ها وکردن فرهنگ نزدیک

های اقتصادی و باز بودن تجارت ظاهر ، پیچیدگی(FDI) یگذاری مستقیم خارجمانند سرمایه

رشد درآمد در  ICTنقشی که همچنین (. 2020 ،3آووم و همکاران ؛2021 ،2)آتسو و همکاران شد

های هزینهکاهش کاهش نوسانات قیمت،  ،مؤسسات، افزایش درآمدزاییبازارها و کارایی  ، افزایشنهسرا

 (.2022 ،4لورنته و همکاران-بالسالوبراست ) انکارغیرقابل بیکاری دارد کاهشمبادله و 

های مختلف و فزونی روزافزون در عرصهفناوری اطلاعات و ارتباطات های گیری از قابلیتبهره

جای یست از خود بهز محیط توجهی در حوزۀفعالیت روزمره انسان، تبعات قابلتفاده از آن در اس

های همراه و محیطی استفاده از اینترنت، تلفنبنابراین، درک پیامدهای زیستگذارد. گذاشته و می

مصرف و  تواند الگویفناوری اطلاعات و ارتباطات می کالاهای پیچیده در عصر دیجیتال حیاتی است.

تولید را با در نظر گرفتن شرایط اقتصادی، اجتماعی، فرهنگی و بهداشتی تغییر دهد تا به کاهش 

تواند آگاهی عمومی را در مورد مسائل می ICTعلاوه بر این،  ای کمک کند.انتشار گازهای گلخانه

 یپور) بگذارد تأثیرگیرندگان و عموم مردم تواند بر تصمیمزیرا می ،افزایش دهد محیط زیستتخریب 

  (. 2018 ،6یلتیو ه زری؛ ب2018 5ی،لتیو ه
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شاخص تخریب عنوان بهو انتشار کربن  ICTو مطالعات تجربی، رابطه  محیط زیستدر ادبیات 

، دو رویکرد متضاد وجود دارد و این رویکردهای متضاد با سه نتیجه متفاوت شکل محیط زیست

نتیجه کمک مثبت باعث کاهش مصرف انرژی و در ICTست که گیرند. در رویکرد اول بیان شده امی

دهد و های ارسالی، مصرف کاغذ را کاهش میمثال، تعداد ایمیلعنوان بهشود. می محیط زیستبه 

های بانکداری الکترونیکی طور مشابه، تجارت الکترونیک و شیوهکند. بهکمک می محیط زیستبه 

عنوان بهبا توجه به این اثر که  .(2016، 1بکارو و همکاراند )دهمحیطی را کاهش میهای زیستآسیب

نتیجه نترنت باعث کاهش مصرف انرژی و درشده از طریق ایشود، عملیات انجاماثر جایگزینی بیان می

(. با توجه به اینکه نرخ گسترش اینترنت در 2019، 2)شعبانی و شهبازی شودکاهش انتشار کربن می

محیطی ناشی از استفاده از اینترنت در رویکرد یافت، بنابراین، تعیین اثرات زیست آینده افزایش خواهد

گذارد منفی می تأثیر محیط زیستتولید بر عنوان بهشود که فناوری اطلاعات و ارتباطات دوم بیان می

  و استفاده از فناوری اطلاعات و ارتباطات مستلزم مصرف انرژی خواهد بود.

شود، یمباعث افزایش مصرف انرژی و انتشار کربن  ICTکند که بیان می ردآخرین اثر این رویک

ولات است. طات بر روی سایر محصاثر هزینه مربوط به اثر افزایش تقاضای فناوری اطلاعات و ارتبا

ی محصولات در اساس، استفاده گسترده از فناوری اطلاعات و ارتباطات باعث افزایش تقاضا برا این بر

شود )شعبانی و ها مینتیجه افزایش مصرف انرژی و انتشار کربن در این بخشا و درهسایر بخش

د. اولین دو پیامد متناقض بر مصرف انرژی دارن ICTهای گذاریکلی، سرمایه طور(. به2019 شهنازی،

ری قدیمی گیری فرآیندهای تولید فناوری جدید و جایگزینی با فناومورد کاهش مصرف انرژی با شکل

هیزات شود. نتیجه دوم وجود تجت. بنابراین این فرآیند نوآوری، باعث کاهش مصرف انرژی میاس

ICT  ه سطح باست. اینکه آیا این نتایج متناقض  محیط زیستمستلزم استفاده از انرژی و تخریب

ینده بر آتوسعه کشورها بستگی دارد و اینکه چگونه استفاده از فناوری اطلاعات و ارتباطات در 

 باشد.برانگیز در مطالعات عصر حاضر میگذارد، همچنان از موضوعات بحثمی تأثیر زیست حیطم

اشاره  توان به پیچیدگی اقتصادیمی محیط زیستگذار دیگر بر روی کیفیت تأثیرجمله عوامل از

 کرد. 

کار رفته در ساختار کننده میزان دانش و تکنولوژی بههای منعکسیکی از جدیدترین شاخص

کشور، شاخص پیچیدگی اقتصادی است. این شاخص در تلاش برای توضیح تفاوت در رشد  هرولید ت

 ( ارائه شد.2009) 3اقتصادی کشورهای مختلف توسط هیدالگو و هاسمن

خلاف نظریات متفاوت رشد که تفاوت رشد اقتصادی کشورها را در میزان تولید کالاها و خدمات، بر

گیرد، به عقیده هیدالگو و هاسمن، ثروت کشورها ارتباط ن در نظر میبدون توجه به ساختار تولید آ

های گذشته مخالف با نظریات متداول ها دارد. مشاهدات تجربی در سالنزدیکی با ساختار اقتصادی آن

                                                                                                                                         
1. Bekaroo et al. (2016) 

2. Shabani & Shahnazi (2019) 

3. Hidalgo & Hausmann (2009) 
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مثال، کشورهایی که از نظر منابع طبیعی بسیار غنی هستند، عنوان بهرشد اقتصادی بوده است. 

کشورهایی  ،ر از کشورهایی با منابع محدود، شاهد رشد اقتصادی باشند. در مقابلاند بیشتنتوانسته

مثل کره جنوبی و تایوان با صادرات کالاهایی که دارای ماهیت متفاوت از صادرات ونزوئلا و نیجریه 

میت تواند دارای اهشده مییابند. بنابراین نوع کالای تولیداند به رشد بالایی دست اند، توانستهبوده

 (.2009 ،1باشد )هیدالگو

، شاخص پیچیدگی ها با استفاده از اطلاعات تجارت خارجی کشورهابرای حل این مشکل، آن

در  اقتصادی را برای هر کشور محاسبه کردند. این شاخص میزان سطح تکنولوژی، دانش و مهارتِ

صادراتی نشان اختیار یک کشور را با استفاده از متنوع بودن و پیچیده بودن محصولات 

های موجود در ظرفیت ۀدهند(. شاخص پیچیدگی اقتصادی، نشان2009 )هیدالگو و هاسمن، دهدمی

(. به همین دلیل در گروهی از مطالعات 2014 ،2)هاسمن و همکاران باشدکشور می هرساختار تولید 

(. 2019 ،3و تئودور )نیگو شودمعیار پیشرفت فناوری از آن استفاده میعنوان بههای اخیر در سال

های تکنولوژیکی و استفاده از عوامل تولید با تکنولوژی بسیاری از محققان بر این باورند که نوآوری

تر تولید، کشور را قادر تواند کارایی انرژی را بهبود ببخشد. همچنین یک ساختار پیچیدهبالاتر، می

تواند مصرف نتیجه میکند. درری را تجربه وری بالاتهای تولیدی خود، بهرهسازد که در فعالیتمی

، 4)احمد و ارشدخان انرژی را برای مقدار مشخصی از تولید کاهش دهد و انتشار آلایندگی را کمتر کند

2009.) 

تجارت خارجی و همچنین ی نظیر رشد اقتصادی، مصرف انرژی، مطالعات بسیاری تاکنون اثر عوامل

ویژه های فسیلی، بههای ناشی از احتراق سوختلایندهرشد جمعیت را بر روی میزان انتشار آ

اکسید مورد بررسی قرار دادند. توسعه مالی یکی دیگر از عواملی است که چنانچه اثر آن دی کربن

 توانمی گیرد، قرار بررسی مورد محیطیزیست هایآلاینده انتشار میزان روی بر اقتصادی رشد توأم با

نشان دادند که با توسعه  (2009)5تمازیان و همکاران. بود تحقیق ایجنت در معناداری تفاوت شاهد

و کاهش انتشار وجود  یحفاظت از انرژ یسبز برا یهایبودجه فناور نیبه تأم یشتریب لیتما یمال

 نیها ابه شرکت افتهیتوسعه یمال یبازارها ،یاز توسعه اقتصاد یبخش مهمعنوان بهسو کیدارد. از 

 د،یجد یهادر پروژه یگذارهیو سرما یدیتول لاتیتسه دیخر یبرا یلند که از منابع مادهیامکان را م

 یهرچه بازار مال گرید یو گسترش انتشار کربن بهره کامل ببرند. از سو یاستفاده از انرژ شیافزا

 شود.یمکمتر  محیط زیست تیفیو بهبود کبیشتر  یسنت یتر باشد، مصرف انرژافتهیتوسعه

                                                                                                                                         
1. Hidalgo (2009) 

2. Hausmann et al. (2014) 

3. Neagu & Teodoru (2019) 

4. Ahmed & ArshadKhan (2009) 

5. Tamazian et al. (2009) 
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طور مثال زکریا و به د.خواهد بر نیاز ب یبه رشد اقتصاد یابیدست یرا برا یعین منابع طبشدیجهان

د که توسعه مالی باعث تخریب ( با مطالعه بر کشورهای جنوب آسیا دریافتن2019) 1بی بی

دهد در کشورهای جنوب آسیا گسترش توسعه مالی می زیست در منطقه شده است که نشان محیط

 گذاری بیشتر استفاده شده است.بلکه برای سرمایه ،فناوری استفاده نشدهدر جهت بهبود 

رود. شمار میبه محیط زیستکننده ، جمعیت یکی از عوامل آلودهمحیط زیستدر ادبیات اقتصاد 

ه و افزایش یافت های کشاورزی، منابع انرژی، منابع آبی و ...زیرا با افزایش جمعیت، تقاضا برای زمین

 زیست محیطهای کشاورزی و آلودگی ها و مراتع، کاهش حاصلخیزی زمینز بین رفتن جنگلاین امر ا

ایش های اقتصادی و افزرا در پی خواهد داشت. رشد سریع جمعیت شهرنشینی سبب گسترش فعالیت

تولید  ،ستابیشتر به محصولات بیشتر نیازمند  شود. جمعیتِروند روزافزون مصرف منابع و انرژی می

های آلاینده افزایش اشتغال و تولید، به افزایش گازها و و انجامدبه ایجاد مشاغل بیشتر می بیشتر

 (.1385 )فطرس، شودمحیطی منجر میزیست

 پژوهش . پیشینه3

ته است. محیطی در داخل و خارج از کشور مطالعاتی صورت گرفبر عملکرد زیست ICT تأثیردر مورد 

محیطی استفاده عملکرد زیستعنوان به EFو در برخی از  CO2در برخی از این مطالعات از 

محیطی شاخص عملکرد زیستعنوان بهاکسید بر انتشار کربن دی ICT تأثیراست. در ارتباط  شده

 توان انجام داد:بندی میبراساس نتایج حاصل، سه دسته

گذارند. اکسید صحه میو انتشار کربن دی ICTمثبت بین  ۀاول مطالعاتی هستند که بر رابط ۀدست

در بلندمدت  ICTنشان دادند که  7Gبرای کشورهای  2020در سال  2مثال، رحیم و همکارانعنوان به

گروهی با استفاده از برآوردگرهای میان 2018در سال  3خان و همکاران .اثر مثبتی بر انتشار کربن دارد

کشورهای  محیط زیستای بر کنندهلودهآ تأثیر ICTیافته نتیجه گرفتند که گروهی تعمیمو میان

را  ICT، پیشرفت OECDبا مطالعه کشورهای  2022در سال   4نوظهور با درآمد بالا دارد. کیم

توان گرفته در ایران میداند. از مطالعات انجامندمدت میدر بل CO2عاملی در افزایش انتشار عنوان به

اشاره کرد، طبق نتایج این  OECDمنتخب  برای کشورهای 1390پور در سالبه مطالعه سعدی

مطالعه براساس داشته است.  CO2بررسی تعداد خطوط تلفن ثابت اثر مثبت و معناداری بر انتشار 

، خطوط تلفن ثابت و همراه ARDLانباشتگی با استفاده از روش هم 1391ر سال فلاحی و همکاران د

با  ،1400مشایخی و همکاران در سال  ۀمطالعهمچنین اثر مثبت دارد.  محیط زیستبر کیفیت 

                                                                                                                                         
1. Zakaria& Bibi (2019) 

2. Raheem et al. (2020) 

3. Khan et al. (2018) 

4. Kim (2022) 
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داد که شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات جوسیلوس نشان -جمعی جوهانسوناستفاده از آزمون هم

 وری سبز در ایران اثر مثبت دارد. بر شاخص بهره

اکسید صحه و  انتشار کربن دی ICTمنفی بین  ۀدوم مطالعاتی هستند که بر رابط ۀدست

از این دسته  کشور در حال ظهور 16برای  2022 سالدر  1برای مثال مطالعه هالدر و ستیگذارند. می

برای کشورهای  1391توان به مطالعه دیزجی و همکاران در سال مطالعات است. از مطالعات داخلی می

های تابلویی اشاره کرد. طبق این بررسی اثر خطوط تلفن ثابت بر کیفیت منا با استفاده از داده

خود اثر فناوری  ۀنام(، در پایان1393پروین شعار گنگچین )همچنین زیست منفی است.  محیط

های تابلویی زیست کشورهای عضو منا با استفاده از روش دادهاطلاعات و ارتباطات بر کیفیت محیط

تأثیر  هۀدهنددست آمده نشانرا بررسی نمود. نتایج به 2010تا  2000زمانی  ۀپویا و ایستا طی دور

  باشد.بر انتشار آلودگی در این کشورها می ICTمنفی 

ات و ارتباطات بر انتشار فناوری اطلاع از غیرقطعی یسومین دسته، مطالعاتی هستند که اثر

ها ICTنتیجه گرفتند که  2019 در 2کنند. برای مثال، امیری و همکاراناکسید را مستند میدی کربن

نشان  3آسونگو و همکاران 2018اکسید در تونس دارند. در سال ن دیبکر ناچیزی بر انتشار تأثیر

دارند.  کشور جنوب صحرای آفریقا 44ید در اکسناچیزی بر انتشار کربن دی تأثیر هاICTدادند که 

در  CO2بخشی فناوری اطلاعات و ارتباطات بر تأثیر ۀشعبانی و شهبازی با مطالع 2019در سال 

اکسید را در بخش صنعت هدایت ناوری اطلاعات و ارتباطات، انتشار کربن دیایران نتیجه گرفتند که ف

که عکس این موضوع در بخش حمل و نقل وجود دارد. نتایج مطالعه تجربی هیگون حالی کند، درمی

و انتشار  ICTکند که رابطه بین می تأییدکشور  142ای از ( با استفاده از نمونه2017) 4و همکاران

2CO ایرابطه U ( مدل 2021) 5شکل معکوس است. ندری و همکارانARDL  پانل را بر روی

محیطی را در کیفیت زیست ICTدریافتند که  اجرا کردند و حال توسعهکشور در 58ای از نمونه

حال توسعه با درآمد که در کشورهای درحالی بخشد، درکم درآمد بهبود می توسعۀ کشورهای درحال

لاعات و ارتباطات بر انتشار فناوری اط تأثیر 6خان و همکاران 2020دارند. در سال  ناچیزی تأثیربالا 

 1990زمانی  ۀحال توسعه در بازیافته و درکشور توسعه 91ای گروهی متشکل از اکسید را بردی کربن

و نشان دادند که فناوری اطلاعات و  کردندهای تابلویی بررسی با استفاده از روش داده 2017تا 

که کیفیت حالی ، دربخشدیافته بهبود میمحیطی را در کشورهای توسعهات، پایداری زیسترتباطا

و کند. در مطالعات داخلی جعفری پرویزخانلو توسعه بدتر می محیطی را در کشورهای درحالزیست

                                                                                                                                         
1. Haldar and Sethi (2022) 

2. Amiri et al. (2019) 

3. Asongu et al. (2018) 

4. Higón et al. (2017) 

5. N’dri et al. (2021) 

6. Khan et al. (2020) 
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در کشورهای حوزه خلیج فارس با استفاده از  CO2و  ICTبین  ( دریافتند رابطه1399همکاران )

 است. معکوس بوده Uهای تابلویی، به شکل روش داده

بر انتشار  ICTدر هر سه دسته از مطالعات انجامگرفته در داخل کشور برای بررسی اثرگذاری 

CO2 ُاندطور مثال ضریب نفوذ اینترنت( استفاده کردهد فناوری اطلاعات و ارتباطات )بهعاز یک ب ،

اصلی ه مؤلفترکیبی فناوری اطلاعات و ارتباطات که از روش از شاخص  ۀ حاضرکه در مطالعحالی در

یک جای استفاده تکی از هرۀ این شاخص ترکیبی بهواقع محاسبشود که دردست آمده استفاده میبه

 این مطالعه است.  هایاز نوآوری ICTهای مورد استفاده از مؤلفه

شاخصی برای عملکرد عنوان بهیکی ی اکولوژپا ردبر  ICTدر ادامه مروری کوتاه بر اثرگذاری 

 شود.محیطی ارائه میزیست

 شده در داخل کشور مطالعات انجام .1 – 3

عنوان بهپای اکولوژیکی  باط بین تولید ناخالص داخلی و ردبه بررسی ارت( 1394مولائی و بشارت )

خلی لص دامدت تولید ناخاهدف بررسی رابطۀ بلندمدت و کوتاهمحیطی پرداختند. شاخص زیست

منظور از مدل ، بدینبوده 2011-1965زمانی  ۀاکولوژیکی در ایران در باز ۀپای سران سرانه و رد

ناخالص  . نتایج نشان داد افزایش تولیده استهای توزیعی گسترده استفاده شدخودرگرسیون با وقفه

 لوژیکی سرانه دارد. پای اکو مثبتی بر رد تأثیرهم در بلندمدت و مدت داخلی سرانه هم در کوتاه

ا استفاده بدر ایران  )EKC (محیطی کوزنتسای به بررسی فرضیه زیست( در مطالعه1396اتحاد )

مدت و در این مطالعه ارتباط کوتاههمچنین  .پرداخته است 1350-1391های سری زمانی از داده

 OLS نتایج برآورد به روش پای اکولوژیکی و توسعه اقتصادی نیز بررسی شده است. ردِمیان بلندمدت 

بوده است. دار ناما نظر آماری معنی ،نشان داد ضریب مجذور تولید ناخالص داخلی کشور منفی بوده

بعد از حذف  باشد. نتایج برآورد مجددرار نمیمحیطی کوزنتس برای ایران برقبه عبارتی، فرضیه زیست

لص داخلی، کل مصرف انرژی و جمعیت متغیر مجذور تولید ناخالص داخلی نشان داد تولید ناخا

شوند محیطی میهای زیستلوژیکی سبب افزایش آسیبپای اکو مثبت خود بر رد تأثیرشهرنشینی با 

 .دهدرا کاهش می محیط زیستاعتبارات اعطایی داخلی به بخش خصوصی، تخریب  ۀو توسع

 محیط زیستی بر پایداری اثر رشد اقتصاد»ای با عنوان ( در مطالعه1397طرازکار و همکاران )

را در ایران  محیط زیستاثر رشد اقتصادی بر پایداری  «شناختیی بومپا ردکاربرد شاخص  در ایران:

پای اکولوژیکی و تولید  مدت و بلندمدت ردو روابط کوتاه بررسی کردند 2013-1985برای دوره 

 وشزی تجاری را با استفاده از رناخالص داخلی سرانه، مصرف سرانه انرژی، تراکم جمعیت و آزادسا

پای  ق نتایج، رابطه رشد اقتصادی و رد. طبکردندبررسی  (ARDL) رگرسیون با وقفه توزیعیخود

درصد افزایش در تراکم جمعیت منجر به  10همچنین معکوس بوده است.   Uصورتشناختی بهبوم

شود. علاوه بر و بلندمدت میشناختی به ترتیب در کوتاه ی بومپا رددرصدی  6/9و  2/11افزایش 

مدت که در کوتاهشناختی دارد، حال آنرد پای بوم مثبتی بر تأثیراین، آزادسازی تجاری در بلندمدت 
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 6/4 درصد افزایش در مصرف انرژی موجب افزایش 10دار نیست. علاوه بر این، این متغیر معنی تأثیر

 شود. لندمدت میشناختی در کوتاه و بی بومپا رددرصدی شاخص  9/3و 

ه پناهگاه پای اکولوژیکی و آزمون فرضی ثر بر رد( به بررسی عوامل مؤ1399همکاران )مولائی و 

رد به نتایج حاصل از برآو پرداختند. 2011-1965محیطی کوزنتس طی دوره آلودگی و فرضیه زیست

بازارهای  جاری، توسعهنشان داد که درآمد سرانه، آزادسازی تتوزیعی های روش خودرگرسیون با وقفه

عه انسانی دار و شاخص توسمثبت و معنی تأثیرمدت و هم در بلندمدت مالی و شهرنشینی هم در کوتاه

ه آلودگی را نتایج فرضیه پناهگاهمچنین پای اکولوژیک سرانه دارند.  دار بر ردمنفی و معنی تأثیر

ی پا رد وشود و رابطه بین درآمد نمی دتأییمحیطی کوزنتس ولی فرضیه منحنی زیست ،کنندمی تأیید

 باشد. می N اکولوژیکی به شکل

ناخالص  مدت متغیرهای تولید( به بررسی رابطه بلندمدت و کوتاه1400پارسا شریف و همکاران )

رانه با روش سپای اکولوژیکی  داخلی سرانه، مصرف انرژی، درجه باز بودن تجارت و توسعه مالی با رد

ضو آسیا و پرداختند. این مطالعه برای کشورهای منتخب ع توزیعی تابلوییهای وقفهخودرگرسیون با 

انه و متغیرهای پای اکولوژیکی سر است. براساس نتایج، بین رد ، بوده2013-1992اروپا در بازه زمانی 

م توان دو ومصرف انرژی، توسعه مالی و تولید ناخالص داخلی سرانه رابطه مثبت و متغیرهای تجارت 

زیستی کوزنتس  سرانه رابطه منفی برقرار است. همچنین، وجود منحنی محیطتولید ناخالص داخلی 

 گردید.  تأییدنیز 

د فناوری تحلیل ارتباط بین رشد اقتصادی، مصرف انرژی، نرخ رش( به 1401اصفهانی و همکاران )

-1990 طی دوره زمانییافته کشور توسعه 27توسعه و  کشور درحال 27پای اکولوژیکی در  و رد

ر دو دسته حاکی از آن بود که در ه یافته سیستمی پرداختند. نتایجیمبه روش گشتاورهای تعم 2018

ولوژیکی، پای اک توسعه، رشد اقتصادی با مصرف انرژی و شاخص رد یافته و درحالاز کشورهای توسعه

ز کشورهای ای در هر دو گروه هرنشینهای تجدیدناپذیر، نرخ شاند. مصرف انرژیارتباط متقابل داشته

نسانی، اثر های تجدیدپذیر، نرخ رشد فنّاوری و سرمایه ابررسی، اثر مثبت و متغیرهای انرژی مورد

یافته، اثر عهپای اکولوژیکی کشورهای توس اند. رشد اقتصادی بر ردپای اکولوژیکی داشته منفی بر رد

تکای اتوسعه، اثر مثبت داشته است که حاکی از  پای اکولوژیکی کشورهای درحال منفی و بر رد

یکی، اثر ی اکولوژپا ردهای تجدیدپذیر است. از طرفی، به مصرف انرژی یافتهبیشتر کشورهای توسعه

هر دو  منفی و متغیرهای رشد اقتصادی، نرخ شهرنشینی و توسعه مالی، اثر مثبت بر مصرف انرژی

یافته، اثر هی اکولوژیکی بر رشد اقتصادی کشورهای توسعپا دراند. گروه کشورهای مورد بررسی داشته

 توسعه، اثر مثبت داشته است.  منفی و بر رشد اقتصادی کشورهای درحال

 شده در خارج از کشورمطالعات انجام .2 – 3

ی پا ردبا استفاده از  (EKCبررسی فرضیه منحنی زیست محیطی کوزنتس )» ای تحت عنوانمطالعه

کشور منتخب با سطح درآمد  93برای  «محیط زیستشاخصی برای تخریب عنوان بهاکولوژیکی 



 

 37                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

وش اثرات . این مطالعه با استفاده از رشدانجام  2015در سال  1مولایی و همکاران-توسط آلمتفاوت، 

نتایج برآورد به وجود تجزیه و تحلیل شد.  2008تا  1980 ۀیافته برای دورثابت و گشتاورهای تعمیم

که  کندمی تأکیدی اکولوژیکی و رشد تولید ناخالص داخلی پا ردشکل معکوس بین  U رابطه

 در کشورهای با سطح درآمد متوسط و بالا است. EKCفرضیه  تأییددهنده نشان

محیطی کوزنتس برای کشورهای اتحادیه اروپا: تجزیه و تحلیل منحنی زیست»ای با عنوان مقاله

یافت. هدف از آن بررسی نگارش  2018در سال 2دستک و همکارانتوسط  «پای اکولوژیکی نقش رد

پای اکولوژیکی و بررسی مقایسه اثر نسبی  محیطی کوزنتس بر روی رداعتبار فرضیه منحنی زیست

در  2013تا  1980برای دوره  محیط زیستتجدید بر آلودگی مصرف انرژی تجدیدپذیر و غیرقابل

حداقل و روش  3یافتهمیانگین گروهی تعمیم ت. طبق روش برآوردکشور اتحادیه اروپا بوده اس پانزده

پای اکولوژیکی وجود  شکل بین درآمد سرانه و رد Uرابطه  حداقل مربعات پویامربعات معمولی و 

دیدپذیر و مصرف انرژی تج ۀمحیطی در نتیجپای زیست علاوه بر این، نتایج حاکی از کاهش رد .دارد

را افزایش  محیط زیستتجدید آلودگی قابلکه مصرف انرژی غیرالیح باز بودن تجارت است در

 دهد. می

تجدید، توسعه مالی و های تجدیدپذیر و غیرقابلاثرات فناوری اطلاعات و ارتباطات، مصرف انرژی

)چین، برزیل، آلمان، اندونزی، هند، ژاپن، مکزیک، روسیه،  کشور دهدر  محیط زیسترشد اقتصادی بر 

( 2021) 4توسط چائلار و همکاران محیط زیستبا بیشترین تخریب ده آمریکا و بریتانیا( ایالات متح

دهد که افزایش مصرف انرژی تجدیدناپذیر نشان می Panel ARDLد. نتایج برآورد به روش شبررسی 

که مصرف انرژی تجدیدپذیر، فناوری اطلاعات و حالی ، درشودمحیطی میمنجر به زوال زیست

در این مطالعه، دهد. در این کشورها را کاهش می محیط زیستهای مالی وخامت و توسعهارتباطات 

 قرار نگرفت. تأییدمحیطی کوزنتس مورد فرضیه منحنی زیست

های اطلاعات و ارتباطات، ثبات دولت و تولید ناخالص های تجدیدپذیر، فناوریبررسی اثر انرژی

توسط محمود  2020-1990زمانی  ۀدر باز G11رهای در کشو محیطیپای زیست داخلی بر روی رد

های تجدیدپذیر، فناوری اطلاعات و ( انجام گرفت. نتایج نشان داد که انرژی2022) 5و همکاران

محیطی در کشورهای مورد مطالعه ارتباطات و ثبات دولت از عوامل ضروری در کاهش آلودگی زیست

بخشد و محیط طبیعی یدپذیر کیفیت هوا را بهبود میهای تجدانرژی هستند. طبق بررسی استفاده از

 دهد. را از تخریب بیشتر نجات می

                                                                                                                                         
1. Al-Mulali et al. (2015) 

2. Destek et al. (2018) 

3. Augmented Mean Group 

4. Caglar et al. (2021) 

5. Mehmood et al. (2022) 
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های تجدیدپذیر و مصرف برق الکتریکی( های اطلاعات و ارتباطات، انرژی سبز )انرژیفناوری تأثیر

در عربستان سعودی  (EFPبر کیفیت محیطی ) (TFPوری کل عوامل های اقتصادی )بهرهو فعالیت

جمعی جوهانسن و . نتایج با استفاده از تکنیک همشد( بررسی 2022)  1کاهولی و همکارانتوسط 

های تجدیدپذیر، بین انرژی یدار بلندمدتروش تصحیح خطای برداری نشان داد ارتباط منفی و معنی

دهد نتایج نشان میهمچنین وجود دارد.  EFPوری کل عوامل و مصرف برق، تجارت فناوری، بهره

 مدت رابطه منفی و معناداری وجود دارد. در کوتاه EFPو  ICTین که ب

پای اکولوژیکی  پیچیدگی اقتصادی، فناوری اطلاعات و ارتباطات، نرخ باروری بر رد تأثیر

 توسط 2016تا  2000پانل چندکی طی دوره ظهور با استفاده از رگرسیون  کشورهای درحال

ها از چندک ۀدر هم ICTدهد که . نتایج نشان میی شدبررس 2023در سال  2زاده و همکارانکاظم

پای اکولوژیکی دارد. هرچند در مقایسه با سایر متغیرها چون  داری بر ردنظر آماری اثر منفی معنی

ی اکولوژیکی دارد. پیچیدگی اقتصادی، برای پا ردکمتری بر  تأثیرپیچیدگی اقتصادی و نرخ باروری 

 ی اکولوژیکی دارد. پا رددار آماری بر منفی و معنی تأثیرهم، تمام سطوح کمیت به جز چندک د

توان به محیطی میبر عملکرد زیست ICT تأثیرگرفته در ارتباط با بندی مطالعات انجامدر جمع

ی اکولوژیکی اشاره کرد. در مطالعات داخل کشور اصفهانی پا ردبر  ICTدو دسته اثرات مثبت و منفی 

با استفاده از روش گشتاورهای را ی اکولوژیکی پا ردنرخ رشد فنّاوری بر  ( اثر1401و همکاران )

ای منفی بین این دو متغیر وجود دارد. یافته سیستمی بررسی کردند. طبق این بررسی رابطهتعمیم

نشان دادند فناوری  ARDL( با استفاده از روش 2021در مطالعات خارجی، چائلار و همکاران )

کشور چین، برزیل، آلمان، اندونزی، هند، ژاپن،  دهدر  محیط زیستت وخامت اطلاعات و ارتباطا

( 2022) محمود و همکاران ۀدهد. مطالعمکزیک، روسیه، ایالات متحده آمریکا و بریتانیا را کاهش می

 G11 محیطی در کشورهایدهد که فناوری اطلاعات و ارتباطات باعث کاهش آلودگی زیستنشان می

ای مثبت بین فناوری اطلاعات و رابطه 2022در سال  3کونگبوامای و همکارانن همچنیشود. می

 مشاهده کردند. در مقابل در کاهولی و همکاران N-11ی اکولوژیکی در کشورهایپا ردارتباطات با 

مدت رابطه و کیفیت محیطی در کوتاه ICT( نشان دادند که در کشور عربستان سعودی بین 2022)

فناوری اطلاعات و  تأثیر 2023زاده و همکاران در سال کاظمهمچنین ی وجود دارد. منفی و معنادار

. طبق این بررسی فناوری کردندظهور را مطالعه  پای اکولوژیکی کشورهای درحال ردارتباطات بر 

 ی اکولوژیکی دارد.پا ردداری بر اطلاعات و ارتباطات اثر منفی و معنی

پای  ردت بر فناوری اطلاعات و ارتباطا ۀپیشین، این است که رابطحاضر با مطالعات  ۀتفاوت مقال

تباطات چنین، متغیر فناوری اطلاعات و ارصورت غیرخطی بررسی شده است. هماکولوژیکی سرانه به

 دست آمده است.هاصلی به مؤلفاز روش 

                                                                                                                                         
1. Kahouli et al. (2022) 

2. Kazemzadeh et al. (2023) 

3. Kongbuamai et al. (2022) 
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 . روش شناسی پژوهش4

رهای کشو ی اکولوژیکیپا ردطات بر فناوری اطلاعات و ارتبا تأثیردر این بخش پژوهش، جهت بررسی 

های موجود( مدل )با استفاده از حداکثر داده 2020تا  2006زمانی  منتخب صادرکننده نفت در بازۀ

یشین مانند ( برگرفته از مبانی نظری و مطالعات پ1شود. این مدل )رابطه و متغیرهای آن معرفی می

اساس است بر گفتنیالبته است. ( 2021اران)چائلار و همک و( 2017هیگون و همکاران )  مطالعه

ررسی پای اکولوژیکی ب رد و ICTجوی نویسندگان، در مطالعات گذشته رابطه غیر خطی میان وجست

 بررسی و ICTمحیطی کوزنتس برای در این مطالعه فرضیه منحنی زیست نشده است. به عبارتی

 است.  شدهآزمون 
𝐸𝐹𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽1𝐸𝐹𝑖𝑡−1 + 𝛽1𝐼𝐶𝑇𝑖𝑡 + 𝛽2𝐼𝐶𝑇2

𝑖𝑡 + 𝛽3𝐺𝐷𝑃𝑃𝐶𝑖𝑡 +

𝛽4𝐹𝐷𝐵𝑖𝑡+𝛽5𝐸𝐶𝐼𝑖𝑡+𝛽6𝑈𝑃𝑂𝑃𝑖𝑡 + 𝛽7𝐸𝑋𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡  (1 )                                            

 که در آن:

:𝐸𝐹𝑖𝑡  های متغیر وابسته و برگرفته از داده ،)هکتار جهانی به ازای هر نفر(ی اکولوژیکی پا ردسرانه

  است. 1ی اکولوژیکی جهانیپا ردوبگاه 

1-itEF : وقفه اول متغیر وابسته. 

𝐼𝐶𝑇𝑖𝑡 : ساخت شاخص ترکیبی فناوری اطلاعات و ارتباطات  شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات(

نفر،  صدنفر، اشتراک تلفن همراه به ازای  صدازای ه اصلی: خطوط تلفن ثابت بهمؤلفاز طریق روش 

بی در این نفر(. این شاخص ترکی صدکاربران اینترنت، مشترکان پهنای باند اینترنت ثابت به ازای هر 

 مطالعه محاسبه شده است.

𝐼𝐶𝑇2
𝑖𝑡 بررسی رابطه غیرخطی فناوری که جهت  : مجذور شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات

که  (2017) مطالعه هیگون و همکارانبراساس ی اکولوژیکی وارد مدل شد. پا رداطلاعات و ارتباطات 

معکوس  Uانتظار بر این است که یک رابطه محیطی بوده است، شاخص زیستعنوان به CO2در آن 

 ی اکولوژیکی وجود داشته باشد. پا ردو  ICTبین 

tiGDPPC  :برگرفته  (2017)برابری قدرت خرید، به قیمت ثابت  2سرانه یداخل ناخالص دیتول

مستقیم  ای( رابطه2022) 3این است طبق مطالعه سیکدر و همکاران های بانک جهانی. انتظار براز داده

رشد( با  هیدرآمد در مراحل اول شی)افزا یرشد اقتصادواقع ین دو متغیر وجود داشته باشد. دربین ا

 باشد. همراه زیستمحیط بیتخر دیو تشد یآلودگ دجایا

                                                                                                                                         
1. https://www.footprintnetwork.org/ 

2  . GDP per capita, PPP (constant 2017 international $) 

3. Sikder et al. (2022( 
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tiFDB :ناخالص  دیها )درصد تولتوسط بانک یبه بخش خصوص یاعتبارات داخل) 1وسعه مالیت

این است طبق مطالعه پارسا شریف و  انتظار بر های بانک جهانی.( برگرفته از داده(یداخل

 .داشته باشدی اکولوژیکی وجود پا ردتوسعه مالی و  بینمثبت  ایرابطه ،(1401) همکاران

tiECIانتظار 3اطلس پیچیدگی اقتصادیهای وبگاه برگرفته از داده 2: شاخص پیچیدگی اقتصادی .

ی پا ردافزایش پیچیدگی اقتصادی منجر به کاهش  (2021)4اکرام و همکاراناین است طبق مطالعه  بر

 اکولوژیکی شود.

tiUPOP  با توجه به جی و  .یبانک جهان یهادادهبرگرفته از  5شهری جمعیت: رشد

 ی اکولوژیکی اثر مثبت داشته باشد.پا ردرشد جمعیت بر  است کهانتظار بر آن ( 2023) 6همکاران

tiEX  های بانک برگرفته از داده 7درصدی از تولید ناخالص داخلی(): صادرات کالاها و خدمات

صادرات باعث کاهش  است کهانتظار بر آن ( 2016) 8جهانی. با توجه به مطالعه بوزنیت و پابلو رومرو

 شود. محیط زیستتخریب 

اده حداکثر دبراساس مورد بررسی  )اوپک و اوپک پلاس( منتخب صادرکننده نفتکشور  شانزده

تان، کویت، مالزی، ، بحرین، گینه استوایی، گابن، ایران، قزاقسآذربایجانموجود شامل الجزایر، آنگولا، 

ی برای د. این بررسنباشامارات متحده عربی می و ، عمان، روسیه، عربستان سعودیمکزیک، نیجریه

نو و باند یافته توسط آرلایافته گسترشو برآورد مدل به روش گشتاورهای تعمیم 2020تا  2006دوره 

وی ای برای واکاداده یهای مرتبط با آن، توصیفآزمون ۀانجام گرفته است. قبل از برآورد الگو و ارائ

 گیرد. بهتر متغیرها صورت می

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش5

ی اکولوژیکی پا رد، متوسط (1)جدول براساس . شده استارائه  (1)، جدول جهت توصیف آماری

ازای هر نفر( بوده است. برای کشورهای )هکتار جهانی به 45/4سرانه برای کشورهای مورد مطالعه 

ن روسیه، عربستان سعودی و امارات متحده عربی ارقامی بالاتر از کویت، قزاقستان، عمابحرین، 

ی اکولوژیکی سرانه در دوره مورد بررسی برای ایران پا ردمیانگین در پانل ثبت شده است. متوسط 

هکتار جهانی بوده است. کمترین و بیشترین میانگین مقادیر مربوط به کشورهای نیجریه و  17/3

                                                                                                                                         
1  . Domestic credit to private sector by banks (% of GDP) 

2. Economic Complexity Index 

3. The Atlas of Economic Complexity 

4. Ikram et al. (2021) 

5. Urban population growth (annual %) 

6. Jie et al. (2023) 

7. Exports of goods and services (current US$) 

8. Bouznit & Pablo-Romero (2016) 



 

 41                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

توان گفت نیجریه از نظر آلایندگی در کشورهای مورد است. بنابراین می امارات متحده عربی بوده

 .نداآفرینی را داشتهو امارات متحده عربی بیشترین نقشبررسی کمترین 

ر کشورهای د( 2017متوسط تولید ناخالص داخلی سالانه سرانه )به هزار دلار، برابری قدرت خرید 

ین، کشورهای بحرتولید ناخالص داخلی سرانه متوسط دلار بوده است.  هزار 33/27مورد بررسی 

ساس براکویت، عمان، عربستان سعودی، امارات متحده عربی بالاتر از متوسط گروه بوده است. 

 برای ایران شده از بانک جهانی، متوسط تولید ناخالص داخلی سرانه در دوره بررسیهای استخراجداده

 بوده است. هزار دلار  55/14

ن بوده است. ای 9/92خص فناوری اطلاعات و ارتباطات در کشورهای مورد بررسی متوسط شا

ت متحده امارا و روسیه، عربستان سعودی کویت، عمان،بحرین، قزاقستان، مالزی، عدد در کشورهای 

 است. بوده  61/80ایران معادل ICT . متوسط شاخصاستعربی بالاتر از متوسط بوده 

درصد بوده است.  18/51ات برای کشورهای مورد بررسی متوسط صادرات کالاها و خدم

وده است. بیشتر از متوسط بامارات  و گابن، گینه استوایی، مکزیک، عمان کویت، مالزی، کشورهای

 بوده است. درصد  23/24متوسط صادرات برای ایران در دوره مورد مطالعه 

 بوده است. کشورهایدرصد  28/3متوسط رشد جمعیت شهری برای کشورهای مورد بررسی 

معیت جامارات بیشتر از متوسط بوده است. متوسط رشد  و آنگولا، بحرین، کویت، نیجریه، عمان

 درصد بوده است.  22/2شهری برای ایران در دوره مورد 

 توصیف آماری متغیرهای الگو :1جدول 

 

EF  سرانه

)هکتار جهانی 

به ازای هر 

 نفر(

GDP 
سرانه )به 

 هزار دلار(

ICT 

اخص )ش

ترکیبی 

محاسبه 

 شده(

FDB 
مالی توسعه

)درصدی از 

GDP) 

ECI 
شاخص 

پیجیدگی 

 اقتصادی

UPOP 
)رشد 

جمعیت 

 شهری(

EX 
صادرات 

)درصدی 

 (GDPاز

 182/51 285/3 -616/0 033/41 909/92 339/27 450/4 میانگین

 492/49 641/2 -684/0 1/34 001/96 233/21 480/3 میانه

 18/112 580/18 393/1 83/133 145/195 323/92 51/12 بیشترین

 118/8 -832/1 -695/2 372/2 021/8 079/4 80/0 کمترین

 99/22 642/2 945/0 524/30 31/43 538/18 86/2 انحراف معیار

 445/0 370/2 391/0 0650/1 -0568/0 996/0 75/0 چولگی

 449/2 428/12 337/2 485/3 166/2 282/3 63/2 کشیدگی

Jarque-Bera 98/23 548/40 071/7 14/45 512/10 66/1113 93/10 

Prob… 000/0 000/0 029/0 000/0 005/0 000/0 004/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)
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 شاخص فناوری اطلاعات و ارتباطات  .1 – 5

 ۀشده است که نوآوری مطالع محاسبه ارتباطاتشاخص ترکیبی فناوری اطلاعات و  در این مطالعه

براساس شده در ایران است. جهت محاسبه و سنجش کشورها ه سایر مطالعات انجامحاضر نسبت ب

زم از بانک جهانی و اتحادیه شاخص ترکیبی فناوری اطلاعات و ارتباطات، ابتدا آمار و اطلاعات لا

موردنیاز،  های. پس از گردآوری و پردازش اطلاعات و دادهشدآوری ( جمعITUالمللی مخابرات )بین

( استفاده شده است. 2014)1برهماسریناز رویکردی مشابه با مطالعه لی و  ICTت شاخص در ساخ

که فناوری را با یک بعد آن مانند استفاده است این  یکی از موارد نادیده انگاشته در مطالعات داخل

ای محدود ج . اما این مطالعه به(1401) و همکاران یهمانند مطالعه اصفهان ،انداز اینترنت برآورد کرده

 ICT کند. شاخص ترکیبیاز معیارهای متنوع و جدید فناوری اطلاعات و ارتباطات استفاده می کردن

( 2و ) ICT( آمادگی 1مورد استفاده در این مطالعه از هر دو مرحله توسعه ترکیب شده است: )

ثابت  طالعه شامل مشترکین تلفندر این م ICT های سنجش آمادگی. شاخصICTاستفاده و شدت 

نه شخصی است. کاربران اینترنت نفر و رایا صدازای هر ، اشتراک تلفن همراه بهنفر صدازای هر به

پروکسی برای استفاده عنوان بهنفر  صدازای هر باند ثابت بهنفر و مشترکین اینترنت پهن صدازای هر به

یب هر دو مرحله توسعه شدت فناوری اطلاعات و ارتباطات است. برای ساخت شاخص ترکیبی با ترک

است که با استفاده از نفوذ  ICTفناوری اطلاعات و ارتباطات، میانگین نمرات چهار شاخص، شاخص 

تلفن همراه )اشتراک های تلفن همراه(، نفوذ اینترنت )کاربران انفرادی اینترنت( و اشتراک تلفن ثابت 

 ذکرشدهاستفاده شد. چهار متغیر  شود. برای ساختن یک شاخص از تحلیل مؤلفه اصلیمحاسبه می

مفید  یاین رویکرد .شوندبه جای استفاده جداگانه در یک شاخص ترکیب می PCA با استفاده از

 های کاربردی است. فناوری اطلاعات و ارتباطات و پیشنهاد سیاست تأثیربرای درک بهتر 

 . بررسی سایر متغیرها در کشورهای منتخب اوپک و اوپک پلاس2 - 5

شده  ارائه (2)جدول در کشورهای منتخب صادرکننده نفت در ی اکولوژیکی پا ردانگین سرانه می

ازای هر نفر( )بر حسب هکتار جهانی به 78/9عدد است. طبق این جدول، امارات متحده عربی با 

م و در رتبه دو هکتار سرانه 03/9ی اکولوژیکی را دارد. بحرین با عدد پا ردبالاترین میانگین سرانه 

یانگین سرانه . نیجریه از نظر مقرار داردهکتار سرانه در جایگاه سوم  69/8کشور کویت با میانگین 

ر این بررسی با دگیرد. ایران ترین رتبه قرار میهکتار سرانه در پایین 99/0ی اکولوژیکی با عدد پا رد

 .هکتار سرانه رتبه نهم را دارد 17/3میانگین 

                                                                                                                                         
1. Lee & Brahmasren (2014) 
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 متوسط تولید ناخالص داخلی سرانه )بر حسب برابری قدرت هندۀدنشانهمچنین  (2) جدول

 2020تا  2006زمانی  رهای منتخب صادرکننده نفت در بازۀ( در کشو2017خرید، به قیمت ثابت 

لید سرانه را در هزار دلار بالاترین میانگین تو 89/67باشد. براساس این جدول، امارات با میانگین می

قرار دارند.  باشد. کویت و بحرین به ترتیب در جایگاه دوم و سومه دارا میبین کشورهای مورد مطالع

 .داردا هزار دلار رتبه یازدهم را در بین سایر کشوره 55/14ایران در این بررسی با میانگین 

را در  بالاترین میانگین شاخص پیچیدگی اقتصادی 26/1براساس این جدول، مکزیک با میانگین 

دوم و  ۀدر رتب 07/0و  98/0. کشورهای مالزی و روسیه به ترتیب داردمطالعه بین کشورهای مورد 

ق بررسی، طبچنین هم در جایگاه نهم قرار دارد. -63/0. ایران در این بررسی با میانگین قرار دارندسوم 

مارات متحده ادرصد در رتبه اول توسعه مالی قرار دارد. کشورهای کویت و  64/114مالزی با میانگین 

این بررسی با  در جایگاه دوم و سوم قرار دارند. ایران در 7/69و  61/78عربی به ترتیب با میانگین 

 باشد.رتبه پنجم را در بین سایر کشورها دارا می 77/49میانگین 

 متوسط تولید ناخالص داخلی سرانه )بر حسب برابری قدرت دهندۀنشانهمچنین  (2) جدول

 2020تا  2006زمانی  رهای منتخب صادرکننده نفت در بازۀ( در کشو2017خرید، به قیمت ثابت 

لید سرانه را در هزار دلار بالاترین میانگین تو 89/67باشد. براساس این جدول، امارات با میانگین می

ارند. ایران در . کویت و بحرین به ترتیب در جایگاه دوم و سوم قرار دداردکشورهای مورد مطالعه بین 

 باشد.هزار دلار رتبه یازدهم را در بین سایر کشورها دارا می 55/14این بررسی با میانگین 

در  صادیبالاترین میانگین شاخص پیچیدگی اقتدارای  26/1براساس این جدول، مکزیک با میانگین 

وم و سوم رتبه د 07/0و  98/0. کشورهای مالزی و روسیه به ترتیب استبین کشورهای مورد مطالعه 

همچنین  قرار دارد. در جایگاه نهم -63/0. ایران در این بررسی با میانگین دارندرا در بین سایر کشورها 

ای کویت دارد. کشورهدرصد در رتبه اول توسعه مالی قرار  64/114طبق بررسی، مالزی با میانگین 

ارند. ایران در ددر جایگاه دوم و سوم قرار  7/69و  61/78و امارات متحده عربی به ترتیب با میانگین 

 باشد.رتبه پنجم را در بین سایر کشورها دارا می 77/49این بررسی با میانگین 
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طی  الیمتوسعه  و ی اکولوژیکی، تولید سرانه، شاخص پیچیدگی اقتصادیپا ردمیانگین  :2جدول

 2020تا  2006دوره 

 نام کشور

 EFمیانگین 

بر حسب سرانه )

 هکتار جهانی(

میانگین 

GDP  سرانه

 )به هزار دلار(

میانگین 

پیچیدگی 

 اقتصادی

میانگین توسعه 

مالی )درصدی از 

GDP) 

 738/18 -315/1 266/11 301/2 الجزایر

 692/16 -662/1 416/7 077/1 آنگولا

 939/21 -290/1 633/13 169/2 آذربایجان

 744/64 011/0 671/47 038/9 بحرین

 6762/8 -608/1 338/26 863/1 گینه استوایی

 546/11 -370/1 269/14 307/2 گابن

 773/49 -633/0 556/14 172/3 ایران

 039/36 -558/0 741/22 761/4 قزاقستان

 64/114 985/0 696/22 173/4 مالزی

 103/22 263/1 959/18 848/2 مکزیک

 610/78 -081/1 7/58 691/8 کویت

 790/12 -822/1 910/4 990/0 نیجریه

 750/48 -623/0 884/36 461/6 عمان

 430/47 07/0 192/25 861/5 روسیه

 019/43 -073/0 293/44 698/5 سعودی عربستان

 708/69 -148/0 894/67 789/9 امارات متحده عربی

 پنجم نهم یازدهم نهم رتبه ایران

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 نتایج ۀ. برآورد الگو و ارائ6
فرضی ؛ پیشستفاده استقلال مقطعی دارندهای مورد اهای تابلویی، فرض بر این است که دادهدر داده
و ین و چو، شه واحد )مانند لوین، لهای ریتواند برقرار نباشد. در این صورت نسل اول آزمونکه می

ست اابتدا لازم  های تابلویی،اعتبار لازم برخوردار نیستند. بنابراین در داده از ایم، پسران و شین(
ه از آزمون های متفاوتی وجود دارد که در این مطالعوابستگی یا استقلال مقطعی آزمون شود. آزمون

ندرج مقطعی م ( استفاده شده است. با توجه نتایج آزمون وابستگی2003وابستگی مقطعی پسران )
شود؛ یموجود وابستگی مقطعی رد و فرضیه مقابل پذیرفته صفر مبنی بر عدم فرضیه ،(3)دول در ج

 یعنی متغیرهای مطالعه دارای وابستگی مقطعی هستند.
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 (2003آزمون وابستگی مقطعی پسران ) :3جدول

 احتمال آماره متغیر

 0002/0 667/3 ی سرانهکیاکولوژ یپا رد

 0000/0 947/37 اطلاعات و ارتباطات یفناور

 0000/0 347/5 سرانه یناخالص داخل دیتول

 0000/0 521/17 یتوسعه مال

 0000/0 234/5 یاقتصاد یدگیچیپ

 0000/0 159/18 یشهر تیرشد جمع

 0000/0 555/15 صادرات کالاها و خدمات
 (های پژوهشمنبع: یافته)

برای  کائو یانباشتگهم آزمون و واحد پسرانآزمون ریشه برای اجتناب از مشکل رگرسیون کاذب،
ه به جدول با توج .شده استارائه  (5)و  (4) هایمتغیرهای الگو انجام گرفت که نتایج آن در جدول

 در سطح نامانا هستند.  جز متغیر فناوری اطلاعات و ارتباطاتبه متغیرهاۀ ، هم(4)

 (2007واحد پسران )آزمون ریشه: 4جدول

 احتمال آماره متغیر

 >=10/0 -32770/2 ی اکولوژیکیاپ رد

 <01/0 -21372/3 فناوری اطلاعات و ارتباطات

 >=10/0 -62103/1 تولید ناخالص داخلی سرانه

 >=10/0 -61907/1 توسعه مالی

 >=10/0 -48063/2 پیچیدگی اقتصادی

 >=10/0 -22415/2 رشد جمعیت شهری

 >=10/0 -91143/1 صادرات کالاها و خدمات
 (های پژوهشتهمنبع: یاف)

دهد میان ( نشان می1999کائو ) ، آزمون(5) انباشتگی در جدولهای همنتایج حاصل از آزمون

انباشتگی و متغیرهای الگو هم توان نتیجه گرفت میانانباشتگی وجود دارد. میهمۀ متغیرها رابط

 هد داشت. ی وجود نخوااحتمال برآورد با مشکل رگرسیون جعل ،بلندمدت وجود دارد. بنابراین رابطۀ

 انباشتگی میان متغیرهاآزمون هم :5جدول

 احتمال آماره انباشتگیآزمون هم

 0000/0 -102/6 گرنجر(-انگلبراساس آزمون کائو )
 (های پژوهشمنبع: یافته)
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 2020-2006 ۀنتایج حاصل از برآورد الگوی مورد مطالعه برای کشورهای مورد بررسی طی دور

های سارگان، آزمون ارائه شده است. آزمون (6) یافته در جدولروش گشتاورهای تعمیماستفاده از  با

( AR(2)دوم ) تبهپسماند مر ترتیب برای بررسی اعتبار ابزارها، همبستگیوالد به باند و آزمون - آرلانو

 کنند. می تأییدداری کلی برآورد، درستی نتایج الگوی برآوردشده را و معنی

، حضور متغیرها در رشد جمعیت شهریجز متغیر به دهدالگوی پژوهش نشان می نتایج برآورد

درصد  10 رشد جمعیت شهریداری برای متغیر شود. سطح معنیمی تأییددرصد  5داری سطح معنی

و منفی  رابطۀ طبق بررسی متغیر فناوری اطلاعات و ارتباطات رابطه مثبت و مجذور آنبوده است. 

  Uصورتی اکولوژیکی بهپا ردبا  ICTی اکولوژیکی سرانه دارد. به عبارتی ارتباط اپ رددار با معنی

است. بنابراین در کشورهای منتخب صادرکننده نفت وجود یک رابطه غیرخطی بین فناوری معکوس 

توان رد کرد. این رابطه غیرخطی بدین مفهوم ی اکولوژیکی سرانه را نمیپا رداطلاعات و ارتباطات و 

شود، اما پس از رسیدن به سطح ی اکولوژیکی میپا ردموجب افزایش  ICTدر ابتدا افزایش ه است ک

کند. این نتیجه با ی اکولوژیکی شروع به کاهش میپا رد، آستانه توسعه فناوری اطلاعات و ارتباطات

کار  2COکه در رابطه با انتشار ( 2021) 1( و احمد و لی2017)نتایج مطالعات هیگون و همکاران 

بعد از عبور از سطح آستانه به کاهش  ICTشده همسو است. بنابراین انتظار بر این است که گسترش 

 ی اکولوژیکی کمک کند. پا ردانتشار 

ی سرانه ی اکولوژیکپا رد شیافزا ۀدهندنشاندار تولید ناخالص داخلی سرانه و معنیمثبت  بیضر

 درآمد شیافزا یازابه یست. درواقع آلودگمطالعه اتولید سرانه در کشورهای مورد  شیافزا یازابه

زار دلار هتولید ناخالص داخلی سرانه  اگردهد این ضریب نشان می ۀاندازداشته است.  یصعود روند

این نتیجه با نتایج  .ابدییم شیافزاهکتار  078/0ی اکولوژیکی سرانه به اندازه پا رد ابد،ی شیافزا

 همسو است. (1399)عه پارسا شریف و همکارانمطال

ها )درصد توسط بانک یبه بخش خصوص یاعتبارات داخل) دار توسعه مالیو معنی ثبتم بیضر

ه مالی در توسع شیافزا یازابهی اکولوژیکی سرانه پا رد شیافزا ۀدهندنشان ((یناخالص داخل دیتول

 ابد،ی شیافزایک درصد توسعه مالی  اگردهد این ضریب نشان می ۀاندازست. کشورهای مورد مطالعه ا

عه مطال این نتیجه با نتایج .ابدییم شیافزاهکتار  015/0ی اکولوژیکی سرانه به اندازه پا رد

 همسو است. (1399) شریف و همکاران پارسا

نه ی اکولوژیکی سراپا ردکاهش  ۀدهندنشاندار شاخص پیچیدگی اقتصادی و معنی نفیم بیضر

 ابد،ی شیافزاپیچیدگی اقتصادی یک واحد  اگرطبق برآورد، ست. ی اافزایش پیچیدگی اقتصاد یازابه

عه سپهوند و الاین نتیجه با نتایج مط .ابدییمهکتار کاهش  29/0ی اکولوژیکی سرانه به اندازه پا رد

 همسو است. (1399) همکاران

                                                                                                                                         
1. Ahmed & Le (2021) 
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با کی دارد. ی اکولوژیپا رددار با سهم صادرات کالاها و خدمات از تولید داخلی اثر منفی و معنی

ی پا ردرود با فرض ثبات سایر شرایط انتظار می  کالا و خدماتیک درصد افزایش در صادرات 

 ۀبا مطالع جهینت نای .یابدهکتار کاهش پیدا می 012/0اکولوژیکی سرانه در کشورهای مورد مطالعه 

 ( همسو است.2022) 1رحمان و ولایوم

یش در ی اکولوژیکی دارد. با یک درصد افزاپا رد دار بامثبت و معنی یرشد جمعیت شهری اثر

فت نکننده یکی سرانه در کشورهای منتخب صادری اکولوژپا ردرود رشد جمعیت شهری، انتظار می

 ( همسو است.1396) اتحاد ۀهکتار افزایش یابد. این نتیجه با مطالع 04/0

 هیافتنتایج برآورد الگوی مطالعه با روش گشتاورهای تعمیم :6جدول

 احتمال آماره ضرایب متغیر

EF(-1) 133549/0 906245/1 0582/0 

ICT 023726/0 911453/2 0040/0 

2ICT 000160/0- 706501/4- 0000/0 

GDPPC 078156/0 938845/3 0001/0 

FDB 015079/0 434254/2 0159/0 

ECI 296743/0- 176064/7- 0000/0 

UPOP 040521/0 422848/2 0928/0 

EX 012075/0- 689319/1- 0164/0 

 374163/0 633358/8 آماره سارگان

 038062/0- 9696/0 (AR(2)باند ) -آزمون آرلانو 

 0000/0 652/8002 (دوآزمون والد )کای 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 گیری. بحث و نتیجه7

صادی، گی اقتد سرانه، پیچیداین مطالعه با هدف بررسی اثر فناوری اطلاعات و ارتباطات، تولی

ا استفاده بی اکولوژیکی سرانه، پا ردمالی، رشد جمعیت شهری و صادرات کالاها و خدمات بر  توسعه

ام انج 2020-2006کشور صادرکننده نفت طی دوره  شانزدهاز روش گشتاورهای تعمیم یافته در 

 است. شده 

                                                                                                                                         
1. Rahman & Velayutham (2022) 
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، ربیع، امارات متحده ، کشورهای بحرینهای متغیرهای مورد پژوهشآمار توصیفی دادهبراساس 

اما  ،دندبررسی بالاتر از سایر کشورها بو ۀمیانگین دورو  ICTکویت و عربستان سعودی در شاخص 

رار گرفت. بعد از کویت، در جایگاه چهارم ق 2020ایران با توجه به سرعت گسترش فناوری، در سال 

ول تا سوم او کویت در جایگاه  ی اکولوژیکی امارات متحده عربی، بحرینپا رددر ارتباط با سرانه 

حده عربی امارات مت و بودند. میانگین درآمد سرانه کشورهای بحرین، کویت، عمان، عربستان سعودی

عمان در رتبه  پیچیدگی اقتصادی، ایران بعد از کشور بالاتر از متوسط گروه بوده است. در ارتباط با

 کشور مورد بررسی قرار دارد.  شانزدهنهم از بین 

گی مقطعی ابتدا وابست برگرفته از مبانی نظری و مطالعات پیشین، در ،هت برآورد الگوی تحقیقج

قطعی، . با توجه به وجود وابستگی مبررسی شد( 2003پسران ) مقطعی ها با آزمون وابستگیداده

رهای دلیل وجود متغیشد. به( استفاده 2007) واحد پسرانسی مانایی متغیرها از آزمون ریشهجهت برر

( برای اجتناب 1999انباشتگی کائو )هم انباشتگی میان متغیرها با استفاده از آزمونمانا و نامانا، هم

فاده از روش انباشتگی متغیرها، الگوی مطالعه با استهم تأیید. بعد از بررسی شداز رگرسیون جعلی 

خب ، در کشورهای منتنتایج حاصل از برآوردبراساس یافته برآورد گردید. گشتاورهای تعمیم

شاخص فناوری اطلاعات و معکوس میان  Uغیرخطی به صورت  ایصادرکننده نفت، وجود رابطه

یا  ICT یعنی در ابتدا افزایش شاخص توان رد کرد.را نمیی اکولوژیکی سرانه پا ردو ارتباطات 

شود. اما پس می یکیی اکولوژپا ردموجب افزایش سرانه اطلاعات و ارتباطات  یفناوردیگر  عبارت به

 ICT هبکه از مشتق متغیر وابسته نسبت ) 14/74از رسیدن به نقطه آستانه متوسط سالانه حدود 

توان می 96 و میانه 90/92کند. با توجه به میانگین سرانه پانل ، شروع به کاهش می(محاسبه گردید

ه گسترش و انتظار بر این است کاند و نرسیده درصد کشورها هنوز به سطح آستانه 25که  کرداظهار 

تحده م تاامار یجا که کشورهااز آن .برای این کشورها منجر به افزایش آلودگی شود ICTتوسعه 

از ن و بحرین سعودی، روسیه، عمان، مالزی، آذربایجان، گابن، ایران، کویت، قزاقستا ، عربستانعربی

یکی در این ی اکولوژپا ردسرانه به کاهش  ICTکه گسترش  رودمیاند انتظار مقدار آستانه عبور کرده

های پاک و ژیلوبه تکنو ایعنایت ویژهشود با توجه به نتیجه حاصل توصیه می کمک کند. کشورها

 در دستور کار قرار گیرد. کمتر آلاینده در فرایند انتقال تکنولوژی

ی اکولوژیکی سرانه پا در شیافزا ۀدهندنشان ی سرانهناخالص داخل دیتولدار و معنیمثبت  بیضر

 یاقتصاد یهاتیفعالاین نتیجه حاکی از آن است که ست. ا ی سرانهناخالص داخل دیتول شیافزا یازابه

 جادیا یشتریب یشود که آلودگیم یعیاز منابع طب یبردارو توسعه باعث بهره یسازیمانند صنعت

ی تقاضا برا شیمنجر به افزا یاقتصاد رشد( 2014) 1نیبرهماسرمطالعه لی و براساس و البته کند می

انتشار  افزایش برق و شتریمصرف ب یکه به معنا شودمی اطلاعات و ارتباطات یو خدمات فناور کالاها

                                                                                                                                         
1. Lee, & Brahmasrene (2014) 
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CO2  اختصاص بخشی از درآمدهای حاصل از ها با شود دولتتوصیه می است.ی اکولوژیکی پا ردو

 های دیگرجمله راهکاربپردازند. از یزیست و کنترل آلودگنفت به حمایت از محیطصادرات 

محیطی بر مصارف های زیستهای انرژی و نیز وضع عوارض و مالیاتسازی قیمت حاملواقعی

 باشد.می مجاز آنغیر

 اعثب مالی ۀی اکولوژیکی داشته است. یعنی توسعپا رددار بر مالی اثر مثبت و معنی ۀتوسع

 منتخب اوپک و اوپک پلاس کشورهای دهد می اننش که است شده منطقه در زیست محیط تخریب

ای جلوگیری از بر .فناوری بهبود برای نه و اندکرده بیشتر استفاده گذاریسرمایه برای مالی توسعه از

باید ها در کشورهای منتخب صادرکننده نفت ، دولتمحیط زیستمخرب توسعه مالی بر  تأثیر

هایی که به معرفی گذاری در پروژهه منابع مالی برای سرمایهای توسعه دهند کگونهبازارهای مالی را به

  کند تخصیص یابد.های انرژی پاک کمک میفناوری

واقع . دری اکولوژیکی سرانه داشته استپا رددار بر منفی و معنی یشاخص پیچیدگی اقتصادی اثر

د لوژیکی خواهی اکوپا ردگسترش پیچیدگی اقتصادی در کشورهای مورد مطالعه منجر به کاهش 

ترل یکی از عوامل کن را شاخص پیچیدگی اقتصادی تواندست آمده میهب یجۀبا توجه به نتشد. 

تری را در خود لاهای پیچیده که فناوری بالابنابراین تولید بیشتر کا .ی اکولوژیکی در نظر گرفتپا رد

 هارو، دولتود؛ از اینمنجر شی اکولوژیکی پا ردتواند به کاهش مصرف انرژی و نهفته دارد، می

هایی که از تکنولوژی دسته از شرکت های مالیاتی و اعطای یارانه برای آند با انجام معافیتنتوانمی

دن بنیان و برطرف کرت دانشلاحمایت از محصوهمچنین کنند و جدید و انرژی پاک استفاده می

ام گکاهش خطرات ناشی از آن  محیطی وها، در جهت کاهش آلودگی زیستلاموانع صادرات این کا

که بر کاهش  های پاک با توجه به اثرید. همچنین، افزایش کارایی انرژی و استفاده از انرژینبردار

 .نظر قرار گیرد مدی اکولوژیکی پا ردشدت انرژی دارد باید در راستای کاهش 

 ۀمطالع است. با توجه به دار بودهی اکولوژیکی منفی و معنیپا رداثر صادرات کالاها و خدمات بر 

تخریب  ۀ( اهمیت کیفیت محصولات صادراتی و تنوع آن در زمین2020) 1و همکاران دوگان

واقع باید بهبود کیفیت محصولات ه مورد توجه قرار نگرفته است. درطور گستردهنوز به زیست محیط

ی در اولویت قرار تر در کشورهای با سطوح متفاوت درآمدصادراتی از طریق تولید محصولات پاک

گذاران باید با اولویت ویژه، سیاستکل مصرف انرژی در کشورها کاهش یابد. بهباید درهمچنین گیرد. 

کاهش محصولات صادراتی با انرژی  و نیز دادن و تشویق به استفاده بیشتر از منابع انرژی تجدیدپذیر

 کمک کنند.  محیط زیستسوخت فسیلی به افزایش کیفیت 

دار بوده ی اکولوژیکی در سطح معناداری ده درصد مثبت و معنیپا ردجمعیت شهری بر اثر رشد 

توسعه، باعث ایجاد مشکلاتی جدی ویژه در کشورهای درحال است. درواقع رشد بی رویه جمعیت، به

                                                                                                                                         
1. Dogan et al. (2020) 
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، تخریب ساختار اکولوژیکی، محیط زیستجمله کمبود مواد غذایی، کیفیت پایین هوا و آب، آلودگی از

تصحیح  توان بهمی زمینه این در راهکارهاازجمله شود. ت دفع زباله و مصرف بالای انرژی میمشکلا

های سنتی تغییر در شیوه و ، تغییر در سبک زندگیهالگوی مصرف انرژی، آگاهی بخشی به نسل آیند

 اشاره کرد. محیطیجهت حفظ منابع زیست در کشاورزی

ها در توان به در دسترس نبودن برخی از دادههای پژوهش حاضر مینهایت از محدودیتدر

 کشورهای مورد مطالعه اشاره کرد.
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Introduction 

Economic stability via Information and Communication Technology (ICT) has 

sparked interesting discussions among scholars. ICT plays a crucial role in 

realizing sustainable development objectives. Globally, the prospective 

advantages of ICT are widely acknowledged. Some research has solely 

emphasized its role on mitigating air pollution, but the ecological implications of 

ICT have largely been overlooked. This article is pioneering in domestic studies 

of ICT influencing ecological footprint. In addition, the present research uniquely 

computes the ICT index through the principal component method, distinguishing 

it from other ICT studies conducted in Iran. In recent times, the ecological 

footprint has been embraced as a broader gauge for assessing environmental 

damage. One reason for this choice is that other environmental harm indicators, 

such as air and water pollution, deforestation, and others, only represent part of 

total environmental degradation. However, the ecological footprint index 

incorporates diverse elements like agricultural lands, pastures, fishing areas, 

forests, carbon footprint, and constructed lands, hence offering a more holistic 

measure. Concerning the topic in question, it is evident from national studies that 

there has been little research on identifying the factors contributing to the 

ecological footprint. 

Methodology 

In this research, we investigate the impact of the information and communication 

technology (ICT) index on selected oil-exporting countries' ecological footprint 

from 2006 to 2020. To do this, we use the generalized moments method. We 

extracted the model of this research from the studies of Higon et al. (2017) and 

Caglar et al. (2021) for carbon dioxide emissions. The variables of our study 

include the ecological footprint (as the dependent variable), the information and 

communication technology index (an explanatory variable calculated using the 

principal component analysis (PCA) method), and control variables such as GDP 

per capita, exports of goods and services, financial development, and economic 

Complexity Index which is chosen on the review of other studies. The data used 

for this study are taken from databases such as the World Bank and the Global 

Resource Footprint Network and the Atlas of Economic Complexity.  

                                                                                                                                         
1. Master of Economics, Faculty of economic and administrative sciences, University of 

Mazandaran, Babolsar,  Iran. E-mail: fatemeh.s.arianfar@gmail.com 

2. Professor of Economics, Department of Economics, Faculty of economic and administrative 

sciences, University of Mazandaran, Babolsar, Iran. )Corresponding Author(.  

E-mail: z.elmi@umz.ac.ir 



 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.24, No.2, Summer 2024, pp: 27-58 

 

Discussion and Conclusion 

Given the challenges posed by global warming to current and future generations, 

this study aims to explore the impact of Information and Communication 

Technology (ICT) on the ecological footprint in chosen oil-exporting nations. The 

study focused on the inverse U relationship of the information and communication 

technology index with the emission of ecological footprints from 2006 to 2020. 

The ecological footprint is an index of the amount of environmental pollution and 

a more comprehensive index than CO2. A data description was undertaken before 

estimating the model. The research model, built on theoretical underpinnings and 

past studies, was structured, and estimated by the Generalized Moments Method. 

The findings showed a non-linear connection between ICT and the ecological 

footprint in oil-exporting countries. ICT augments the ecological footprint per 

capita before a certain threshold, but it begins to diminish after that. 

The positive and significant coefficient of GDP per capita indicates an increase 

in ecological footprint per capita for the increase of GDP per capita. This result 

indicates that economic activities such as industrialization and development cause 

the exploitation of natural resources, which causes more pollution. 

Financial development has had a positive and significant effect on the 

ecological footprint. To prevent the destructive effect of financial development on 

the environment, governments in selected oil-exporting countries should develop 

financial markets in such a way that financial resources are available for investing 

in projects that help introduce clean energy technologies.  

The economic complexity index has had a negative and significant effect on 

the per capita ecological footprint. In fact, the expansion of economic complexity 

in the studied countries will lead to the reduction of the ecological footprint. 

According to the obtained result, the economic complexity index can be 

considered as one of the ecological footprint control factors; Therefore, the 

production of more complex goods that contain higher technology can lead to a 

reduction in energy consumption and ecological footprint. Therefore, 

governments can provide tax exemptions and subsidies for those companies that 

use new technology and clean energy, and support knowledge-based products as 

well.  

The influence of goods and services exports on the ecological footprint has 

been negative and substantial. The significance of the quality and diversity of 

exported goods regarding environmental destruction has not yet been thoroughly 

considered. Therefore, the focus should be on enhancing the quality of export 

goods via cleaner production methods. Overall, energy consumption should also 

be reduced in all countries, with policymakers prioritizing the use of renewable 

energy resources and promoting the reduction of fossil-fuel energy export 

products. 

The influence of urban population growth on the ecological footprint has been 

positive and substantial. Essentially, uncontrolled population growth, especially 



 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.24, No.2, Summer 2024, pp: 27-58 

 

 

in developing countries, creates grave issues including scarcity of food, poor air 

and water quality, environmental contamination, degradation of the ecological 

structure, waste disposal problems, and high energy usage. 

Keywords: Information and Communication Technology (ICT), Ecological 

Footprint Per Capita, GDP per capita, Economic Complexity Index, Generalized 

Moments Method 

JEL Classification: C23, O32, Q43, Q51 

 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 89-59، ص: 1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                             

 ( در کشورهایE3) همبستگی اقتصاد، انرژی و محیط زیست

 1فضایی پانل زمانهممنتخب آسیایی: کاربردی از الگوی معادلات 

 2 اعظمی سمیه

 3فاطمه حسینی

  4کیومرث سهیلی

 1/6/1402 :پذیرش تاریخ                                26/4/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
های اصلی بررسی رابطه میان رشد اقتصادی، انتشار دی اکسید کربن و مصرف انرژی همواره یکی از چالش

کیفیت . هدف از انجام این پژوهش بررسی همبستگی رشد اقتصادی، شودمیکشورهای جهان محسوب 
ست. این او مصرف انرژی در کشورهای آسیایی با در نظر گرفتن تأثیرپذیری کشورها از یکدیگر  زیست محیط

 با روش (SPSEM) فضایی پانل زمانهمدر قالب الگوی معادلات  2018-2002زمانی  ۀهمبستگی در دور
ادی، د اقتصهمبستگی فضایی رش .شودمی ( برآوردGS2SLS) یافته فضاییای تعمیمحداقل مربعات دو مرحله

گی طور فضایی همبست، ضمن اینکه محیط زیست بهشودمی تأییدانتشار دی اکسید کربن مصرف انرژی و 
قتصادی و ارتباط رشد اقتصادی و محیط زیست، رشد ا ،تری نسبت به دو سری دیگر دارد. همچنین نتایجقوی

طلوب شهرها . ثبات سیاسی، اصلاح ساختار نامکندمی تأییدمصرف انرژی و نیز مصرف انرژی و محیط زیست را 
های کارآمد . برای اتخاذ سیاستشودمیو افزایش کارایی انرژی منجر به بهبود کیفیت محیط زیست کشورها 

را در نظر  گذاران باید اثرات سرریز فضایی کشورهال مربوط به تغییرات آب و هوایی، سیاستئدر مورد مسا
 برای مناسب انرژی و محیطیزیست هایسیاست طراحی در گذارانسیاست به جدید تجربی نتایج بگیرند. این

 .کندمی کمک پایداری و اقتصادی توسعه برای کشورهای آسیایی اهداف تحقق

، الگوی زمانهمرشد اقتصادی، انتشار دی اکسید کربن، مصرف انرژی، معادلات  کلیدی: نواژگا

 فضایی

 JEL :Q01, Q56بندی طبقه
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 مقدمه. 1

کشورها  کهطوریبهکشورها تبدیل شده است؛  سیاستهای اصلی چالشآلودگی به یکی از امروزه 

کنند. می بررسیی نیز المللبینی هاساماندهی آلودگی را در حوزه ها و اقدامات خودسیاستعلاوه بر 

تهدیدی جدی انسانی های فسیلی و سایر فعالیتهای ناشی از سوختای انتشار گازهای گلخانه

که با توجه به ماهیت آن شیوع بیشتری داشته و در اکثر مناطق  است روی بسیاری از کشورها پیشِ

در ای اخیر با افزایش گازهای گلخانه ۀ. در سه ده(1392)شجری و همکاران،  جهان محسوس است

مطلوبی د تغییرات ناۀ این رونبا ادام شودمیبینی پیشجو کره زمین، دمای هوا در حال افزایش است و 

، 2014در سال ، 1(IPCCتغییر اقلیم )دولتی براساس گزارش هیئت میاندر محیط زیست ایجاد شود. 

عنوان کرد که  توانمی بنابرایناست.  از دی اکسید کربن تشکیل شدهای کل گازهای گلخانه 76%

دارد  پایدار ۀزیست و توسع محیط در محافظت از  مهمی شاکسید کربن نق انتشار دی

اکسید کربن و ارتباط آن  بسیاری از مطالعات به شناسایی عوامل مؤثر بر انتشار دی(. 2،2013)عمری

اند پرداخته ، در جهت رسیدن به توسعه پایداریمحیطزیستهای اقتصادی و اجتماعی، با سایر مؤلفه

 د. به مصرف انرژی و رشد اقتصادی اشاره کر توانمیاز میان این عوامل اثرگذار  که

 ی را ایفامؤثرنقش  ،های تولیدی و خدماتیدر اکثر فعالیت اینیروی محرکهعنوان بهانرژی 

ای منجر به آلودگی هوا  مصرف انرژی به دلیل انتشار کربن و گازهای گلخانه سوی دیگر،. از کندمی

و توسعه اقتصادی قرار دارند،  ه اولیه از فرآیند رشدمصرف انرژی در کشورهایی که در مرحلشود. می

زمینه رشد اقتصادی ی در کنار سایر عوامل تولید، پیشانرژ ،سرعت در حال افزایش است. بنابراینبه

و این وابستگی با گذشت زمان همواره در حال افزایش است. با توجه به  شودمی محسوب

های با رشد اقتصادی که با مصرف انرژی همراه است، آلودگی زمانهمتکنولوژیکی های محدودیت

ناپذیر تولید؛ اثرات مخربی را بر محیط زیست برای محصول فرعی و اجتنابعنوان بهمحیطی زیست

نسبت به روند توسعه ناپایدار و تأثیرات بالقوه ها گذشته نگرانیۀ در طی چند دهجوامع به دنبال دارد. 

ها نسبت رویه از منابع افزایش یافته است. با افزایش این نگرانیقلیم و استفاده بینظیر تغییرات ا ،آن

ای از منابع مختلف انرژی به تغییرات اقلیم و گرمایش جهانی، توجه به میزان انتشار گازهای گلخانه

رفته المللی قرار گهای بینها و سازمانو تلاش در جهت کنترل این انتشارها مورد توجه جدی دولت

های محیط زیستی، بخش انرژی و اقتصاد را از طریق تغییرات در سیاست ،از طرف دیگر. است

های قوی ضرورت استفاده دهد. این ارتباطمی تأثیر قرار تهای جدید تحهای نسبی و فناوریقیمت

پیچیده کند. ارتباط بین محیط زیست، اقتصاد و بخش انرژی عمیق و می را نمایان E33هایاز مدل

های و محققان، آثار و هزینهاند کلی جهت اهداف سیاست محیطی ایجاد شده طورها بهین مدلاست. ا

                                                                                                                                         
1. Intergovernmental panel on climate change (2014). 

2. Omri (2013). 

3  . Economy- Energy -Environment 
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 (1) (. نمودار1393)مهدوی عادلی و نظری،  کنندمی های اقتصادی را تحلیلاقتصادی ناشی از فعالیت

 دهد.می این همبستگی متقابل را نشان

               

 
 ، مصرف انرژیرشد اقتصادی، انتشار دی اکسید کربن اثر متقابل: 1نمودار 

آسیایی  منتخب هدف این مطالعه، بررسی همبستگی اقتصاد، انرژی و محیط زیست در کشورهای

کره جنوبی و  ،ژاپن، ایران، عربستانتوجه است که کشورهای آسیایی مانند چین، هند، قابلاست. 

برخی  ۀ)رتب دارند دهکمتر از  ۀاندونزی به لحاظ انتشار دی اکسید کربن در میان کشورهای جهان رتب

این  شودمی تلاشبزرگ هستند(. های کنندهولی همچنان جزء آلوده ،کندمی کشورها هر سال تغییر

 زمانهماز الگوی معادلات  شود. لذاا از هم بررسی گرفتن تأثیرپذیری این کشوره با درنظر همبستگی

. الگوی شودمی منظور بررسی ارتباطات سه طرفه اقتصاد، انرژی و محیط زیست استفادهفضایی پانل به

کند که همبستگی و ارتباط اقتصاد، انرژی و می فضایی پانل این امکان را فراهم زمانهممعادلات 

شود. زیست با در نظر گرفتن تأثیرپذیری کشورها از یکدیگر و اثرات سرریز فضایی تحلیل  محیط

نظر ی فضایی انتشار دی اکسید کربن درهمبستگ بستگی فضایی رشد اقتصادی کشورها،عبارتی، همبه

حل  محیطی درگذاران زیستتأثیرات پیغام مهمی برای سیاست دار بودن این. معنیشودمی گرفته

دهی مقاله به این صورت است که در ادامه به سازمان محیطی و تغییرات اقلیمی دارد.ل زیستمسائ

موضوع ها شناسی پژوهش و مروری بر داده. روششودمی پژوهش مطرح ۀترتیب مبانی نظری و پیشین

گیری و توصیه سیاستی به بخش تجربی و بحث به بخش پنجم و نتیجههای بخش چهارم است. یافته

 اختصاص دارد. ششم

 . مبانی نظری2

برداری فشرده از منابع انرژی ز افزون دانش بشری، منجر به بهرهشدن و نیز رشد روجریان صنعتی

از گازهای  توجهیقابلنتیجه موجب آزاد شدن حجم فسیلی در راستای تولید و درهای سوخت ویژهبه

موجب غفلت  60و 50هایقتصادی در دههیبای رشد اانداز زاکسید کربن به اتمسفر گردید. چشمدی 

  

 
    اقتصادی رشد

 
   انرژی مصرف

   2CO انتشار
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نتیجه صدمات وارد شده به محیط زیست محیطی شد و درکشورهای جهان نسبت به مسائل زیست

ناپذیری را وارد ساخت. به همین دلیل آثار مخرب گرمایش جهانی و جبرانهای و هزینهها خسارت

صورت گسترده محیطی و محققان بهتاز طرف فعالان زیس آب و هوایی بر روی اقتصاد جهانی تغییرات

 محیطیزیست(. به موازات درک ارتباط میان رشد اقتصادی و ابعاد 1392)جعفری، بررسی شده است 

 به رشد اقتصادی طرفهیکرشد اقتصادی، اقتصاددانان و متخصصان به این نتیجه رسیدند که توجه 

ۀ جانبرادایم جدید، بهتر شدن وضعیت چندتوسعه در پا ۀتواند توسعه ناپایداری را ایجاد کند. دغدغمی

(، بر این نکته تأکید شده است که توسعه 2002) 1سیاسی ژوهانسبرگ بشر است. در بند پنجم بیانیۀ

)گزارش  مگر با توسعه اقتصادی، اجتماعی و همچنین حفاظت از محیط زیست گرددمین پایدار میسر

بر  ۀ آن علاوهنظور باید به دنبال توسعه اقتصادی بود که در نتیجمه پایدار(. بدیناجلاس جهانی توسع

 یکی از کارهای مهم متخصصان را ،حاصل گردد. بنابراین محیطیزیسترشد، بهبود کارایی انرژی و 

منظور کاهش اثرات جانبی ناشی از رشد اقتصادی، مصرف انرژی و بههایی حلتوان در یافتن راهمی

 (. 1391اقبال و همکاران، )نیکو محیط زیست دانست

گذشته در  ۀمیان رشد اقتصادی، انتشار دی اکسید کربن و مصرف انرژی در سه ده ۀرابط

تحقیقاتی در ادبیات مربوط به این متغیرها وجود  ۀ. سه شاخبررسی شده استکشورهای مختلف 

پردازد. می ر دی اکسید کربندارد. اولین رشته از تحقیقات به بررسی رابطه بین رشد اقتصادی و انتشا

این فرضیه  براساسپردازد. می کوزنتس محیطیزیستاین شاخه از تحقیقات به بررسی فرضیه منحنی 

از اولین مطالعات معکوسی وجود دارد.  Uمیان رشد اقتصادی و انتشار دی اکسید کربن رابطه 

کارگیری هها با ب( اشاره کرد. آن1991) 2گراسمن و کروگر ۀتوان به مطالعمی شده در این گروهانجام

محیط زیست پرداختند و به رابطه های کنندهس به تأثیر رشد اقتصادی بر آلودهالگوی فرضیه کوزنت

U بسیاری از مطالعات تجربی بین درآمد سرانه و انتشار ذرات معلق در هوا دست یافتند.  یمعکوس

(، 1994)6شفیک(، 2009) 5(، لاملا2016) 4برای مثال آپرگیس ،کنندمی تأییدرا  EKC3فرضیه 

 (.2006)7دیندا و کندو

پیش از پردازد. می دوم از تحقیقات به بررسی رابطه میان مصرف انرژی و رشد اقتصادی ۀشاخ

𝑄شد؛ می ) زمین(، معرفی انقلاب صنعتی، مقدار تولید تابعی از نیروی کار و سرمایه = 𝑓(𝐿, 𝐾) ،

. اما تابع تولید پس از انقلاب است زمین Kنیروی کار )نیروی انسانی( و  Lمقدار تولید،  Qکه در آن 

𝑄 نهاده جدید به آن افزوده شد؛عنوان بهصنعتی تغییر کرد و مقدار مواد اولیه  = 𝑓(𝐿, 𝐾, 𝑀) از .

𝑄دیگر بیان شد؛ ای گونهتابع تولید به 1970دهه  = 𝑓(𝐿, 𝐾, 𝑀, 𝐸)ر آن ، که دE .نهاده انرژی بود 
                                                                                                                                         
1. Johannesburg (2002). 

2. Grossman & Krueger (1991). 

3. Environmental Kuznets Curve  

4. Apergis (2016). 

5. Lamla (2009). 

6. Shafik (1994). 

7. Dinda & Coondoo (2006). 



 

 63                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

صورت خواهد کار، سرمایه و انرژی در نظر بگیریم، تابع تولید به اینهای اگر تولید را تابعی از نهاده

 بود.

(1                                                           )                                     Q=F (K, L, E)  

تواند توسط می که نهاده انرژی است Eنهاده نیروی کار و  Lنهاده سرمایه،  Kتولید،  Qکه 

و سطح ها های انرژی تأمین گردد. همچنین فرض بر این است که میان استفاده از این نهادهحامل

ش تولید مذکور موجب افزایهای یک از نهاده، یعنی افزایش در هرمستقیم وجود دارد ۀتولید رابط

 (. به بیان ریاضی ما داریم که: 1391مران و همکاران، )آل ع شودمی

(2   )                                                                         𝛿𝑄

𝛿𝐾
> 0 ,   

𝛿𝑄

𝛿𝐿
> 0  ,

𝛿𝑄

𝛿𝐸
> 0 

نیروی یکی از عوامل تولید است که با انرژی ( در تابع تولید نشان دادند که 1975) 1برنت و وود

 ها با ملحوظ کردن انرژی تابع تولید را به این صورت نشان دادند:کار ارتباط ضعیفی دارد. آن

(3                                                        )                                  Q=F (H (K, E), L)  

ولید ت، سپس برای سازندمی را Hکه در آن انرژی و سرمایه با هم ترکیب شده و عامل تولیدی 

ا نیروی بناپذیر ضعیفی رابطۀ تفکیکواقع انرژی در اینجا . درشودمی با نیروی کار ترکیب محصول

 (.1390) فطرس و همکاران،  کار دارد

کرد. ( مطرح 1987)2بار کرافترا اولینمصرف انرژی و رشد اقتصادی  بین ۀمربوط به رابط ۀاید

بین مصرف ی علّ ۀاز آن پس رابط بررسی کرد ین دو متغیر را برای کشور آمریکای اعلّ ۀوی که رابط

بسیاری از محققان نظیر  ۀطور جامع در ادبیات اقتصاد انرژی مورد مطالعانرژی و رشد اقتصادی به

توان گفت می گرفته است. ( قرار2018) 5تاگو و تاپو( و 2017)4(، شهباز و همکاران2016) 3دوگان

شورها اقتصادی که امروزه تأثیر بسزایی در جریان رشد اقتصادی کهای ترین متغیرکه یکی از مهم

تولیدی و های در بیشتر فعالیت یفعالۀ محرک ینیروعنوان بهکه انرژی دارد، مصرف انرژی است. چرا

 ویژهبهاجتماعی و  ۀتوسعهای کلیدی در فرآیند یمنبععنوان بهرا آن  توانمی رود ومی کارخدماتی به

ی را در مؤثرنقش  ،. بنابراینتولید بیشتر به انرژی متکی هستندمنظور که بهدر نظر گرفت تولیدی 

کند. مبانی نظری در جهت رابطه بین مصرف انرژی و رشد اقتصادی را می پایدار کشورها ایفا ۀتوسع

، بازخورد و خنثی. فرضیه رشد جوییصرفهرشد، های کند: فرضیهمی رابطه ممکن معرفیبه چهار 

کند که مصرف می طرفه از مصرف انرژی به رشد اقتصادی است. این فرضیه بیانۀ علی یکهمان رابط

مستقیم در  اینهاده عنوانبهتوان آن را می کهطوریش حیاتی در رشد اقتصادی دارد. بهانرژی نق

کار برد. فرضیه ۀ کار و سرمایه بهغیرمستقیم و مکمل در کنار نهاد اینهادهعنوان بهتولید و همچنین 

 جوییصرفهطرفه از رشد اقتصادی به مصرف انرژی است. فرضیه رابطه علّی یک جوییصرفه

                                                                                                                                         
1. Berndt and Wood (1975). 

2. Kraft (1987). 

3. Dogan (2016). 

4. Shabazz et al. (2017). 

5. Tugcu & Topch (2018). 
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داند میتأثیر بی در رشد اقتصادی اندمنظور کاهش مصرف انرژی طراحی شدهرا که بههایی سیاست

 ۀباشد. رابطمی افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی ۀکند که افزایش مصرف انرژی در نتیجمی و بیان

. طبق این شودمی بازخورد مطرح ۀفرضیعنوان بهعلیّت دوطرفه بین رشد اقتصادی و مصرف انرژی، 

شوند. می با هم مشخص زمانهمفرضیه، رشد اقتصادی و مصرف انرژی با یکدیگر مرتبط بوده و 

خنثی معروف است. این  صرف انرژی و رشد اقتصادی به فرضیۀعدم وجود رابطه علّی میان م ۀفرضی

داند و درنتیجه تأثیر آن را بر رشد اقتصادی می یک جزء کوچک تولیدعنوان بهفرضیه مصرف انرژی را 

 گیرد.می صفر یا بسیار ناچیز در نظر

سوم بر ارتب صرف انرژی تمرکز دارد. در شاخه  سید کربن و م شار دی اک صادی، انت شد اقت اط ر

کننده به آلودگی و مصییرف انرژی عامل کمکعنوان بهبسیییاری از مطالعات تجربی، رشیید اقتصییادی 

. از سوی دیگر مصرف انرژی نقش کلیدی در کنترل انتشار دی اکسید کربن و رشد شودمی شناخته

ی زمانهم ۀرو، بررسیییی رابطه میان این متغیرها با در نظر گرفتن رابطاین کند. ازمی اقتصیییادی ایفا

ستفاده از منابعآن صاد علم بهینه ا ست. اقت شمند ا شر را قادرمی ها ارز شد و آگاهی از این علم ب  با

خاطر کند، اما همواره باید این را بهسیییازد تا از منابع کمیاب طبیعت به نحو مطلوب اسیییتفاده می

منافع جمعی و همچنین با لحاظ نمودن  درجهتبهینه از منابع طبیعی باید ۀ باشد که استفادداشته 

)  آتی و نیز به حداقل رسییییدن تخریب و آلودگی محیط زیسیییت صیییورت پذیردهای منافع نسیییل

سعی در  3E های کمی موسوم بهسو با ارائه مدلبه این هفتاد ۀاقتصاددانان از ده(. 1386عباسپور، 

سبه شته محا شاخه اند.این اثرات دا سایر  شد و توسعهمانند  ها با مهارت و این مدل ۀهای اقتصاد، ر

ست. امروزه تعدادی از مدل صی همراه بوده ا ای، ملی های منطقهدر مقیاس 3E های کلان دقت خا

واقع تمامی گیرند. درمی گذاری مورد استفاده قرارهای سیاستو تحلیلها بینیپیشالمللی در و بین

شورها  سعه نیزو ک صادی و تو سازمان ملل OECD سازمان همکاری اقت ضای  متمایل به  UN اع

شتیبانی از این توسعه و حمایت از چنین مدل شتن کشورها به پ صورت انگیزه دا هایی هستند و در 

ئانتظار همکاریها مدل وبی ارچهکردن چ فراهم، 3E هایمدل ۀهای فنی وجود دارد. هدف از ارا

منظور بررسییی اثرات متقابل اقتصییاد، انرژی و محیط زیسییت با تأکید بر کاهش هریاضییی و آماری ب

صادی و در یک نگاه فراگیر، این مدل و تغییرات آب ست. از دیدگاه اقت یافته از مها تعمیهوایی بوده ا

ستند. رهیافتمدل ست ه صادی با در نظرگرفتن عوامل انرژی و محیط زی شد اقت عمومی در  های ر

ارچوب رشیید اقتصییادی اسییت. عامل سییرمایه در ههوایی در چ و ها توجه به تغییرات آباین مدل

سرمایهمدل شامل  سیک در اینجا  شد نئوکلا ستی نیزهای محیطگذاریهای ر . کاهش شودمی زی

شار گازهای گلخانه سرمایهیای در این مدل تعمیمانت شابه با بحث  صلی های گذاری در مدلافته، م ا

ست. در توان کاهش در سرمایه طبیعی منفی، میعنوان بهای واقع با در نظر گرفتن گازهای گلخانها

  ).1392مثابه پایین آوردن میزان سرمایه طبیعی منفی قلمداد کرد )عسلی،  ها را بهانتشار آن
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 پژوهش ۀ. پیشین3

-1990 هایدر چین را طی سال ( رابطه بین رشد اقتصادی، مصرف انرژی2016) 1وانگ و همکاران

بین رشد اقتصادی و مصرف انرژی در  ایطرفهرابطه علی دودهنده بررسی کردند. نتایج نشان 2012

از مصرف انرژی با انتشار دی اکسید کربن وجود دارد.  ایطرفهرابطه علی یکچین است. همچنین 

و آلودگی محیط زیست با استفاده  ( در پژوهش خود به بررسی مصرف انرژی2017) 2هزاره و همکاران

 2011-2000 ۀدرحال توسعه آسیایی و در دور یفضایی در کشورها زمانهماز مدل معادلات 

پرداختند. نتایج حاکی از آن است که مصرف انرژی و آلودگی محیط زیست هر کشور تحت تأثیر 

. شودمی مصرف انرژی باعث افزایش انتشار دی اکسید کربن همچنینگیرد. می کشور مجاور قرار

به بررسی رابطه بین رشد اقتصادی، انتشار دی اکسید کربن و مصرف ای ( در مطالعه2017)3مگازینو

پرداختند.  PVARبا استفاده از مدل  2013-1960های در طی سال APECکشور  نوزدهانرژی برای 

میان تولید ناخالص داخلی و مصرف انرژی نیست. علاوه بر این  اینتایج نشان داد که هیچ رابطه علی

باشد. می نامعین APECبرای کشورهای  بلندمدت ۀدهد که رابطمی پوشانی پانل نشانهمها آزمون

( وجود علیت دینامیکی بین رشد اقتصادی، مصرف انرژی و انتشار گازهای 2017)4میرزا و همکاران

ۀ بلندمدت . نتیجه رابطکردندبرای کشور پاکستان بررسی  ARDLبا استفاده از رویکرد را ای گلخانه

طرفه بین مصرف انرژی، رشد ود رابطه دوی بر وجتأییددهد که می مدت قوی گرنجر را نشانو کوتاه

( در پژهش خود به مطالعه 2018) 5اقتصادی و انتشار دی اکسید کربن است. آدامز و همکاران

کشور آفریقایی با استفاده سی پذیر و تجدیدناپذیر و تأثیر آن بر رشد اقتصادی برای تجدید هایانرژی

ج نشان داد که پردازند. نتایمی 2012-1980پانل ناهمگن آزمون تصحیح خطا در دوره های از آزمون

بر روی رشد اقتصادی دارند. به این صورت که  بلندمدتناپذیر تأثیر هر دو انرژی تجدیدپذیر و تجدید

و  %27، رشد اقتصادی را به ترتیب به میزان تجدیدناپذیرو  تجدیدپذیرمصرف انرژی  %10افزایش 

به بررسی ارتباط بین رشد ای ( در مطالعه2019) 6افزایش خواهد داد. خان و همکاران 11/2%

وسعه مالی با استفاده از روش گشتاورها و سیستم اقتصادی، مصرف انرژی، انتشار دی اکسید کربن و ت

پرداختند. نتایج نشان داد که رشد اقتصادی،  2017-1990در دوره  زمانهممعادلات ای دو مرحله

دار هستند. گذارند و دارای ارتباط معنامیمصرف انرژی و انتشار دی اکسید کربن بر هم تأثیر 

کوزنتس در پژوهش خود به کشف ارتباط بین  محیطیزیست( با استفاده از منحنی 2019) 7ناگو

کشور  25( و انتشار دی اکسید کربن پرداختند. در این پژوهش ECIشاخص پیچیدگی اقتصادی )

                                                                                                                                         
1. Wang et al. (2016). 

2. Hezareh et al. (2017). 

3. Magazzino (2017). 

4. Mirza et al. (2017). 

5. Adams et al. (2018). 

6. Khan et al. (2019). 

7. Neagu (2019). 



 

 سمیه اعظمی، فاطمه حسینی و کیومرث سهیلی  .../ در  (3E)همبستگی اقتصاد، انرژی و محیط زیست             66

عنوان به. وی از متغیر شدت انرژی بررسی شد 2017-1995های پا در سالورامنتخب اتحادیه 

تحقیق نشان از الگوی های کرده است. یافتهکننده اصلی انتشار دی اکسید کربن استفاده تعیین

U شدت انرژی،  %10شکل منحنی انتشار دی اکسید کربن دارد. علاوه بر این مشخص شد که افزایش

خود به بررسی  ۀ( در مطالع2019) 1انجامد. زافر و همکارانمی انتشار دی اکسید کربن %9/2به افزایش

ها این پژوهش تأثیری که بر رشد اقتصادی دارد، پرداختند. آنپذیر و و تجدیدنا تجدیدپذیرهای انرژی

را برای کشورهای همکاری اقتصادی آسیا و اقیانوسیه با استفاده از آزمون همسترینگ طی دوره زمانی 

 بلندمدتیستی در زحضور هم تأییدو ها بین متغیر بلندمدتبرای بررسی روابط تعادل  1990-2015

نرژی در رشد اقتصادی مثبت و کننده ا. نتایج نشان داد که نقش تحریکندمورد بررسی قرار داد

در پنج  ( به تأثیر مصرف انرژی بر انتشار دی اکسید کربن2019) 2دار است. سارکودی و استریزومعنا

فریقای جنوبی(، در طی دوره کننده آلاینده )چین، هند، اندونزی، ایران و آۀ منتشرحال توسعکشور در

ها تأثیر مثبت مصرف انرژی بر انتشار دی اکسید پرداختند. نتایج بررسی آن 2016-1982زمانی 

دهد. رادمهر می فرضیه پناهگاه آلایندگی را در کشورهای مورد مطالعه، نشان تأییدکربن و همچنین 

ان رشد اقتصادی، انتشار طرفه میبه بررسی ارتباط سهای ( در مطالعه2021) 3و همکاران

( برای GS2SLSفضایی )ای کربن و مصرف انرژی با روش حداقل مربعات دومرحله اکسید دی

ها همبستگی فضایی مثبت آنهای پرداختند. یافته 2014-1995کشورهای اتحادیه اروپا از سال 

کند. همچنین نتایج رابطه میان رشد اقتصادی و مصرف انرژی، می تأییدمتغیرها را در سراسر کشورها 

و انتشار دی اکسید کربن و نیز رابطه بین رشد اقتصادی و انتشار دی اکسید کربن را رشد اقتصادی 

 کند.می تأیید

( رابطه بین رشد اقتصادی، انرژی و محیط زیست؛ بررسی 1393) مهدوی عادلی و همکاران
-1353یافته در طی دوره زمانی زن گشتاورهای تعمیمرا با استفاده از روش تخمین E3های مدل

برای ایران مورد بررسی قرار دادند. نتایج مطالعه حاکی از آن است که اثر متغیرهای رشد  1392
رشد اقتصادی بر مصرف انرژی  اقتصادی و مصرف انرژی بر آلودگی مثبت و معنادار است. همچنین اثر

زیست  دگی محیطمعناداری را بر آلودار است و درنهایت مصرف انرژی و رشد اقتصادی اثر مثبت و معنا
نرژی، رشد اقتصادی و آلودگی ( رابطه بین مصرف ا1395) مهرکهنسال و شایان ایران دارند.

تباطات در این مطالعه به منظور اثر متقابل متغیرها از ار ،زیست را مورد بررسی قرار دادند محیط

توسعه استفاده رحال تابلویی در کشورهای دهای زمان فضایی برای دادهفضایی و الگوی معادلات هم
دست آمده نشان داد که مصرف انرژی، رشد اقتصادی و آلودگی محیط زیست هر شده است. نتایج به

تواند تحت تأثیر مصرف انرژی، رشد اقتصادی و آلودگی محیط زیست کشورهای مجاور نیز می کشور
ان رشد اقتصادی و آلودگی می قرار گیرد. علاوه بر این نتایج حاکی از ارتباط علت و معلولی دوطرفه

                                                                                                                                         
1. Zafar et al. (2019). 

2. Sarkodie & Strezov (2019). 

3. Radmehr et al. (2021). 



 

 67                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

( 1396) زیست و نیز بین آلودگی محیط زیست و مصرف انرژی وجود دارد. ارباب و همکاران محیط
اوپک بررسی کردند و  ر کشورهای منتخب عضورا د تجدیدپذیررابطه رشد اقتصادی و مصرف انرژی 

علت گرنجری رشد اقتصادی است. شهنازی  تجدیدپذیربه این نتیجه رسیدند که میزان مصرف انرژی 
نرژی با رشد اقتصادی و انتشار مختلف اهای ( رابطه علیت میان مصرف حامل1396) و همکاران

این مطالعه که برای کشور ایران در طی دوره زمانی  .کربن را مورد بررسی قرار دادند اکسید دی
موتو استفاده شد. نتایج حاکی از رابطه مورد بررسی قرار گرفت از روش علیّت تودایا 1371-1391
انرژی به رشد اقتصادی بود. اما وجود رابطه علیتّ در مورد انتشار های از مصرف حامل طرفهیکعلیّت 

حمل و نقل، خانگی، عمومی و تجاری های نشده است. همچنین در بخش تأییددی اکسید کربن 
اکسید کربن به مصرف انرژی وجود دارد. در بخش از متغیر رشد اقتصادی و انتشار دی  دوطرفهعلیّت 

از رشد اقتصادی به مصرف حامل انرژی گاز و برق و نیز رابطه  طرفهیکصنعت نیز یک رابطه علیّت 
است. علاوه بر این در این مطالعه رابطه  تأییداز رشد اقتصادی به زغال سنگ مورد  دوطرفهعلیّت 
از انتشار دی اکسید کربن  دوطرفهن به نفت و رابطه علیّت از انتشار دی اکسید کرب طرفهیکعلیّت 

( رابطه بین مصرف انرژی و رشد 1398غیر از نفت وجود دارد. قائد و همکاران )ها به سایر متغیر

جو سیلیوس و روش  -برداری، روش جوهانسونده از الگوی خودتوضیحاستفا براساساقتصادی را 
دست آمده نشان داد که افزایش بررسی قرار دادند. نتایج بهتصحیح خطا برای کشور ایران مورد 

تواند به ترتیب به میزان می مانند باد، خورشید، آب، زمین گرمایی تجدیدپذیردرصدی در انرژی یک
در رشد اقتصادی شود. ناهیدی امیرخیز و درصدی  56/1و  09/2، 78/1، 29/4، 44/6

در ای اقتصادی، مصرف انرژی و انتشار گازهای گلخانه( به بررسی رابطه بین رشد 1399) همکاران
فرضیه  تأییدپرداختند. نتایج حاکی از  2015-1995های کشورهای سازمان همکاری اسلامی در سال

مصرف انرژی بر انتشار دی اکسید کربن دارد.  معنادارکوزنتس و تأثیر مثبت و  محیطیزیست
اقتصاد، انرژی و محیط زیست از نظر نظری و تجربی  طور که ملاحظه شد، بررسی ارتباط بینهمان

در مطالعات مختلف مورد بررسی قرار گرفته است. در این پژوهش سعی شده است که همبستگی 
میان اقتصاد، انرژی و محیط زیست را در کشورهای منتخب آسیایی پرداخته شود کشورهایی که در 

متغیرهایی را که برای  ضمن اینکه سعی کردیم شتری دارند.رتبه بندی میزان انتشار آلاینده بی
و در قالب الگوی  زمانهمبه صورت معادلات  مناسبی هستندهای دهندهکشورهای آسیایی توضیح

ان اقتصادی و گذارسیاستتواند می خطای فضایی مورد تجزیه و تحلیل قرار دهیم. انجام این پژوهش
 های مناسب یاری رساند.را در اتخاذ سیاست محیطیزیستکارشناسان 

 شناسی پژوهش. روش4

از الگوی معادلات  ل بین اقتصاد، انرژی و محیط زیستدر این پژوهش برای مطالعه رابطه متقاب

 این الگو پرداختههای . در ادامه به معرفی هریک از بخششودمی استفاده  1فضایی پانل زمانهم

 .شودمی

                                                                                                                                         
1. Spatial Panel Simultaneous Equations Model 
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 مدلمعرفی  .1 – 4

دهد، می دارای عنصر مکانی رویای نمونههای است که همواره در دادهای وابستگی فضایی پدیده

وجود داشته باشد، این مشاهده به مشاهدات دیگر  iمربوط به یک مکان ای ه وقتی مشاهدهکطوریبه

𝑗های در مکان ≠ 𝑖 مطالعه قرار  های اقتصادسنجی فضایی همواره موردوابسته است. سه نسل از مدل

های مقطعی یا زمانی است. نسل دوم شامل مدلهای های مبتنی بر دادهگیرد. نسل اول شامل مدلمی

های های مقطعی و سریتوانند دادهمیها های ترکیبی فضایی است. این مدلپویا مبتنی بر دادهغیر

ات فضایی دوره زمانی را کنترل ها اغلب فضای تصادفی یا ثابت یا اثراما آن ،زمانی را ادغام نمایند

ترکیبی فضایی های های پویا با دادههای اقتصادسنجی فضایی شامل مدلکنند. نسل سوم از مدلمی

ها وجود نداشت. به این دلیل ای برای این نوع از مدلاست. در آغاز این قرن هیچ روش تخمین ساده

های ترکیبی فضایی به وجود غیرپویا با داده هایهای پویا اما غیرفضایی و مدلهایی برای مدلروش

ی یهاکردند. نمونهدار را ایجاد میهای تورشها به وجود آمدند تخمین زنندههنگامی که این روش .آمد

( 2012) 3( و کرادو و فینگلتون2012) 2(، گیبونز و اورمن2012) 1از مطالعات اخیر پارتریج و همکاران

 اند. ای اقتصادسنجی فضایی ترکیبی نقش ایفا کردههخوبی در گسترش این مدلبه

 تعیین مجاورت فضایی. 1 – 1 – 4

باشند. بنابراین می مکانی دارای بعد هایی وجود دارند کهداده معمولاً فضایی، تحقیقاتی کارهای در

 مکانی هایجنبه عددی مقدار و کمیت تعیین به باید فضایی وابستگی مسئله شدن مطرح از پیش

 که مختصات صفحۀ در موقعیت برای این بررسی وجود دارد. یکی اطلاعاتی منبع پرداخته شود. دو

 فضا در نقطه هر فاصلۀ توانمی اساس این بر و شودمی داده نشان جغرافیایی عرض و طول طریق از

 محاسبه مرکزی یا ثابت مشاهدات یا نقاط به نسبت را نقطه هر در گرفته قرار ۀمشاهد هر ۀفاصل یا

 وابستگی کنندهمنعکس باید دورترند، هم از که هاییآن به نسبت ترندنزدیک هم به که . مشاهداتیکرد

 آن تأثیرات و فضایی مشاهدات، وابستگی بین فاصله افزایش با باشند. به عبارت دیگر بالاتری فضایی

 که است همسایگی و مجاورت مکانی، اطلاعاتی منبع یابد. دومینمی کاهش مشاهدات بین

 دیگری واحدهای به نسبت مشاهدهشده، ایمنطقه واحد یک فضای در نسبی موقعیت کنندۀمنعکس

 جامعه نقشۀ روی از آمده دستبه اطلاعات براساس مجاورت و نزدیکی معیار باشد.می قبیل آن از

 مناطق کدام که نمود تعیین توانمی اطلاعات این براساس و بود خواهد دسترس قابل مطالعه مورد

 واحدهای رسند. بنابراینمی هم به که هستند مرزهایی دارای یعنی هستند، مجاور یا همسایه هم، با

دارند )رحمانی و امیری،  را بالاتری فضایی وابستگی درجۀ دورتر واحدهای به نسبت مجاور یا همسایه

مناطقی که از لحاظ جغرافیایی ) همسایه قبیه مناطط ایی فقیضدر روش مجاورت، اثرات ف(. 1386

برای تعیین ماتریس وزن فضایی به روش مجاورت،  .شیوندمحدود میی (داشته باشند جوارنقاط هم

                                                                                                                                         
1. Partridge et al. (2012). 

2. Gibbons and Overman (2012). 

3. Corrado and Fingleton (2012). 
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و  دوطرفهمانند مانند، رخمختلفی وجود دارد. ازجمله مجاورت خطی، رخ مانند، فیلهای روش

فضایی، عنصر متناظر با  ماتریس وزنمانند در در روش رخ (.1391)نجفی علمدارلو و همکاران،  ملکه

 دهند:می ( نشان4. ماتریس وزن را به صورت )شودمی مرز صفر در نظر گرفتهنقاط غیرهم

(4                          )                                        𝑊 = [

0   𝑤12     𝑤1𝑁

𝑤21....

0  𝑤2𝑁

𝑤𝑁1           𝑤𝑁2  … .   0

] 

ر دایی یک ماتریس متقارن است که عناصر قطر اصلی آن صفر و بقیه عناصر ماتریس وزن فض

را به  صورتی که دو کشور همسایه باشند یک و در حالتی که دو کشور همسایه نباشند مقدار صفر

 .گیردخود می

 آزمون تشخیص وابستگی فضایی. 2 – 1 – 4

منظور شود. بهمیهای اقتصادسنجی فضایی، ابتدا به بررسی وابستگی فضایی پرداخته در تحلیل

آزمون ضریب و 3، گتیس2گری ،1موران ، مانندهای تشخیصیاز آزمون تشخیص وابستگی فضایی

آیا یک  که پردازدمی خودهمبستگی فضایی به تحلیل این موضوع اساساً. شودمیاستفاده  4لاگرانژ

متغیر در یک منطقه بر همان متغیر درمناطق همجوار تأثیرگذار است یا خیر. چنانچه این تأثیرگذاری 

 گرددمیمنطقه باعث افزایش همان متغیر در مناطق همجوار  مثبت باشد، افزایش یک متغیر در یک

د متغیر تأثیر چنانچه وجوگویند. می خودهمبستگی فضایی مثبت ،این نوع همبستگی به اصطلاحاً

منفی بر همان متغیر در مناطق همجوار داشته باشد، اصطلاحاً این نوع خودهمبستگی را 

خاصی بین متغیرها در مناطق همجوار نباشد،  ۀ. اگر رابطکنندمی عنوانخودهمبستگی فضایی منفی 

 زموناز آدر مطالعات تجربی  که خودهمبستگی فضایی وجود ندارد. عموماً شودمیگفته  اصطلاحاً

خصوص در x برای متغیرشود. آماره موران می موران برای تشخیص خودهمبستگی فضایی استفاده

 : شودمی ( محاسبه5مناطق مختلف به صورت )

(5                                                      )𝐼 =
∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗𝑐𝑖𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1

𝑠2 ∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1

=
∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗(𝑋𝑖−𝑋̅)(𝑋𝑗−𝑋̅)𝑛

𝑗=1
𝑛
𝑖=1

𝑠2 ∑ ∑ 𝑤𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1

     

(6                                                                                                )𝑠2 =
∑ (𝑋𝑖−𝑋̅)𝑛

𝑖=1

𝑛
 

𝑋𝑖که  واریانس نمونه   𝑠2میانگین ویژگی هر ایستگاه است.  𝑋̅و jو  iهای در مکان Xمقادیر  𝑋𝑗 و 

است که ها نسبت به یکدیگر و به عبارتی نوع ارتباط فضایی آن jو  iموقعیت مجاورت  𝑤𝑖𝑗است. 

یک  𝑤𝑖𝑗در همسایگی هم قرار داشته باشند، مقدار  jو  i. اگر شودمی ماتریس وزن نام بردهعنوان به

آید. دامنه تغییرات شاخص موران جهانی بین می دستصفر به 𝑤𝑖𝑗و در صورت عدم همسایگی مقدار 

                                                                                                                                         
1. Moran 

2. Geary 

3. Getis 

4. Lagrange Multiplier Test 
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از صفر باشد همبستگی فضایی مثبت و  تربزرگو  دارمعنی+ است. در صورتی که مقادیر 1تا  -1

آزمون باشد. می صورت پراکندهین صورت همبستگی فضایی منفی و بهدر غیر ا ای؛و خوشه دارمعنی

 Zی آماری نتایج استفاده شود. دارمعنیتا از آن برای  شودمی گیریاندازه zاهمیت موران توسط 

 آید. می ( به دست7توسط رابطه )

(7                                                                                                       )𝑍 =
𝐼−𝐸(𝐼)

𝑆𝐷(𝐼)
 

ست که امید شاخص موران ا E باشند.می به ترتیب انحراف معیار و میانگین Eو  SDکه در آن 

 ( نشان داده شده است.8محاسبه آن در رابطه )

 (8                                                                                         )𝐸(𝐼) = − 1 (𝑛 − 1)⁄ 

ن و این بدا شودمی درصد باشد فرضیه مقابل پذیرفته 10اگر مقدار احتمال این آماره کمتر از 

 ی به هم همبسته هستند.دارمعنیطور مفهوم است که مشاهدات کشوری به

 سنجی فضاییاقتصادهای مدل. 3- 1 – 4

فضایی بسته به اینکه متغیر وابسته، متغیرهای توضیحی یا جمله خطا وابستگی فضایی های مدل

 فضاییخودرگرسیونیها مدل ترین آنکه متداول شوندمی داشته باشند، به صور متفاوتی مطرح

(SAR)1 و مدل خطای فضایی یا خودهمبستگی در جملات اخلال (SEM)2  است. مدل

ها ترین الگوی خود رگرسیونی فضایی است، به نوعی که سایر مدلکاملعنوان بهفضایی خودرگرسیونی

پارامترهای این الگو سایر بر روی هایی توان با وارد کردن محدودیتمی گیرند ومی در این الگو قرار

 . شودمی ( نشان داده9) دست آورد. شکل کلی این الگو به صورت رابطهفضایی را بههای مدل

  (9                                                                                     )𝑦 = 𝜌𝑤1𝑦 + 𝛽𝑥 + 𝜇 
                                                𝜇 = λ𝑤2𝜇 + 𝜀                               𝜀~𝑁(0 , 𝜎2𝐼𝑁)  

های ماتریس وزن 𝑤1 و 𝑤2متغیرهای توضیحی و  𝑥برداری از متغیر وابسته،  𝑦در این الگو 

ضریب خودهمبستگی  λهمبستگی فضایی و ضریب خود 𝜌برداری از متغیرها،   𝛽فضایی است. 

برابر با صفر قرار داده شود، الگوی خودرگرسیونی با  𝜌فضایی در جملات خطا است. اگر پارامتر 

آید. این مدل بیانگر آن است که می دست( به10( یعنی رابطه )SEMهمبستگی در جملات اخلال )

همبستگی از طریق جملات همبستگی فضایی مستقیم بین کشورهای مورد مطالعه وجود ندارد، بلکه 

 گیرد.می اخلال در مناطق همسایه صورت

(10  )                                                                                               𝑦 = 𝛽𝑥 + 𝜇 

                                                                𝜇 = λ𝑤𝜇 + 𝜀              𝜀 ≈ 𝑁(0, 𝜎2𝐼𝑛) 

                                                                                                                                         
1. Spatial Autoregressive Model  

2. Spatial Error Model 
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ای و روش حداقل مربعات دومرحله 1فضایی پانل زمانهممعادلات های مدل. 4 – 1 – 4

 2یافته فضاییتعمیم

ت که بسیاری از روابط اقتصادی توان گفمی با نگاهی سطحی به آثار منتشرشده در علم اقتصاد،

متغیر عنوان بهیک متغیر ها گونه مدلتبیین هستند. در اینقابلای معادلهتکهای وسیله مدلبه

گیرد و همواره فرض بر این است که رابطه می وابسته تابعی خطی از یک تا چند متغیر توضیحی قرار

جهت  طرفهیکباشد. اما در مواردی رابطه علی  طرفهیک)در صورت وجود( بین دو متغیر از نوع  علی

گونه موارد متغیر وابسته نه تنها به متغیرهای مستقل نباشد. در اینمی تبیین روابط اقتصادی، مناسب

 شوند. بنابراینمی وسیله متغیر وابسته تعیینبعضی از متغیرهای توضیحی نیز به بلکه ،بستگی دارد

 .وجود دارد دوطرفهیا  زمانهمتوان گفت بین متغیر وابسته و بعضی از متغیرهای توضیحی رابطه می

مثال عنوان بهها تعریف کنیم د معادله یا یک سیستم معادلات برای آنبایستی چنها در این مدل

 ( باشد.11صورت رابطه )به  𝑌2و 𝑌1کنیم که رابطه می فرض

(11    )                                                                 𝑌1𝑡 = 𝛼1 + 𝛽1𝑋𝑡 + 𝛾1𝑌2𝑡 + 𝜐1𝑡 

                                                                         𝑌2𝑡 = 𝛼2 + 𝛽2𝑋𝑡 + 𝛾2𝑌1𝑡 + 𝜐2𝑡 

 دوطرفه 𝑌2و  𝑌1در اینجا دو معادله همراه با دو متغیر وابسته و یک متغیر توضیحی داریم. رابطه 

شوند. می صورت توضیحی نیز ظاهرمتغیر وابسته در معادله دیگر به است. در این سیستم معادلات

بر دو  زمانهمشده در یک سیستم معادلات بینیم، متغیرهای لحاظمی (13که در رابطه )همچنان

(؛ و 𝑌2و  𝑌1) شودمی که مقدار عددی آن از داخل مدل تعیین 3قسم هستند: متغیرهای درونزا

(. X) شودمی ها خارج از مدل تعیینیا متغیرهایی که مقادیر عددی آن 4شدهمتغیرهای از پیش تعیین

زای تأخیری و متغیرهای درون 5زاشده خود از دو گروه،  متغیرهای برونالبته متغیرهای از پیش تعیین

و  زابرونمتغیرهای  براساسزا گونه معادلات را که در هر معادله متغیر دروناین اند.تشکیل شده

 معروف هستند. 6شوند، به سیستم معادلات فرم ساختاریمی بیان ازدرون

سنجی با تأکید بر حذف یا وجود جزء اخلال به دلیل انجام بهترین اقتصادهای انواعی از روش

یی مدل معرفی شده زادرونمنظور تست به 7هاسمن –وو  -آزمون دوربین اند؛روش برازش ارائه شده

یی متغیر است. در صورتی که فرضیه صفر رد شود در این صورت زابروناست. فرضیه صفر این آزمون 

معتبر نیست و باید  OLSکه در این حالت برآورد مدل به روش  شودمی تأییدبودن متغیرها  زادرون

از متغیرهای ابزاری برای غلبه بر این مشکل استفاده شود. در این حالت در صورتی که وجود 

                                                                                                                                         
1. Simultaneous Equation Models 

2. Generalized Spatial Panel Two Stage Least Squares  

3. Endogenous 

4. Predetermined  

5. Exogenous 

6. Structural form  

7. Durbin – Wu - Hausman  
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تر از روش حداقل مربعات منظور دستیابی به نتایج دقیقتوان بهمی شود؛ تأییدهمبستگی فضایی 

 است فازی برای تخمین معادلات فضاییکه یک روش سه GS2SLSیافته فضایی تعمیمای دومرحله

تابلویی روشی سازگار و کارا است و نیازی به آزمون های برای داده GS2SLSروش  استفاده کرد.

(. برای برآورد 1391زاده، ی در این وجود ندارد )رفعت و بیکلگوهای تصادفهاسمن جهت سازگاری ا

. این رویکرد شودمی فضایی استفادهای مرحلهفضایی از روش حداقل مربعات دو زمانهممعادلات 

شامل سه مرحله است؛ در مرحله اول، مدل رگرسیون با استفاده از متغیرهای ابزاری، به وسیله حداقل 

های از نظر باقیمانده 𝜌. در مرحله دوم پارامتر اتورگرسیو شودمی ( برآورد2SLS)ای مرحله مربعات دو

( 1998) 1یافته که توسط کلیجان و پروچاق مرحله اول در روش گشتاور تعمیمدست آمده از طریبه

پس  2SLSنهایت، در مرحله سوم مدل رگرسیون را مجدداً توسط . درشودمی پیشنهاد شده، برآورد

. شودمی از تبدیل مدل از طریق کوکران اورکات به منظور به دست آوردن همبستگی فضایی، برآورد

روش حداقل عنوان بهدر مقایسه با برآوردکننده حداقل مربعات تعمیم یافته، به این روش برآورد 

 را در نظر بگیرید: (12. برای ادامه بحث رابطه )شودمی فضایی تعمیم یافته اشارهای مربعات دو مرحله

(12 )                                                                                               𝑦𝑛 = 𝑍𝑛𝛿 + 𝑢𝑛 

                                                                                             , 𝑢𝑛 = 𝜌 𝑀𝑛𝑢𝑛 + 𝜀𝑛 

𝑍𝑛که در آن  = (𝑋𝑛, 𝑊𝑛𝑦𝑛)  وδ = (𝛽́ , 𝜆)  است. برآوردگرgs2sls ( ارائه13با رابطه ) شودمی: 

(13                                                )𝛿̂𝐹,𝑛 = [𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛) ́𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛)]
−1

𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛) ́𝑦𝑛∗(𝜌̂𝑛) 

𝑍𝑛∗(𝜌̂𝑛) = 𝑃𝐻𝑛𝑍𝑛∗(𝜌̂𝑛) = 𝑍𝑛 − 𝜌̂𝑛𝑀𝑛𝑍𝑛   و𝑦𝑛∗(𝜌̂𝑛) = 𝑦𝑛 − 𝜌̂𝑛𝑀𝑛𝑦𝑛  .است 

(14                                   )            𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛) = (𝑋𝑛 − 𝜌̂𝑛𝑀𝑛𝑋𝑛 , 𝑊𝑛𝑦𝑛 − 𝜌𝑛𝑀̂𝑛𝑊𝑛𝑦𝑛) 

(15                                )               𝑊𝑛𝑦𝑛 − 𝜌𝑛𝑀̂𝑛𝑊𝑛𝑦𝑛 = 𝑃𝐻𝑛(𝑊𝑛𝑦𝑛 − 𝜌̂𝑛𝑀𝑛𝑊𝑛𝑦𝑛) 

𝜀𝑛̂است و  𝜌برآوردگر ثابتی برای  𝜌̂𝑛قرار باشد و فرض کنید مفروضات فوق بر = 𝑦𝑛∗(𝜌̂𝑛) −

𝑍𝑛∗(𝜌̂𝑛)𝛿̂𝐹,𝑛    و𝜎̂2
𝜀,𝑛 =

𝜀̂́𝑛𝜀𝑛̂
𝑛⁄ ،بنابراین . 

(16                                   )                                               √𝑛(𝛿̂𝐹,𝑛 − 𝛿)
𝐷
→  𝑁(0 , Φ) 

(17                                    )                     𝜙 = 𝜎2
𝜀 [𝑝 lim

𝑛→∞
𝑛−1𝑍̂𝑛∗(𝜌̂

𝑛
)

 ́
𝑍̂𝑛∗(𝜌̂

𝑛
)]

−1

 

                                                                      𝜎2
𝜀 [𝑝 lim

𝑛→∞
𝑛−1𝑍̂𝑛∗(𝜌) ́𝑍̂𝑛∗(𝜌)]

−1
= 

(18                                         )                                                          𝑝 lim
𝑛→∞

 𝜎̂2
𝜀,𝑛 =  𝜎2

𝜀 

های دهد که استنباطمی سازگار است. علاوه بر این نشان 𝛿̂𝐹,𝑛کند که می قضیه بالا همواره بیان

 توان براساس تقریب نمونه کوچک؛ می را 𝛿نمونه کوچک در مورد 

(19                     )                                       𝛿̂𝐹,𝑛~𝑁 [𝛿 , 𝜎̂2
𝜀,𝑛[𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛) ́𝑍̂𝑛∗(𝜌̂𝑛)]

−1
] 

                                                                                                                                         
1. Kelejian and prucha (1998). 
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 دانست. 

 :شودمی ( خلاصه20سرانجام، الگوی پژوهش که در ادامه تصمیم به برآورد آن است در رابطه )
Ln(GDP𝑖𝑡) = α0 + α1 Ln(𝐶𝑂2𝑖𝑡

) + α2 Ln(E𝑖𝑡) + α3 Ln(L𝑖𝑡) + α4 Ln(K𝑖𝑡)    

+ α5w𝑖𝑡 ln(GDP𝑖𝑡) + ε𝑖𝑡 

Ln(E𝑖𝑡) = ϑ0 + ϑ1 Ln(GDP𝑖𝑡) + ϑ2 Ln(𝐶𝑂2𝑖𝑡
) + ϑ3 Ln(Ex𝑖𝑡) + ϑ4 Ln(Im𝑖𝑡)

+ ϑ5 Ln(Ur𝑖𝑡) + ϑ6 Ln(K𝑖𝑡) + ϑ7wit Ln(E𝑖𝑡) + πit 

Ln(𝐶𝑂2𝑖𝑡
) = φ0 + φ1 ln(E𝑖𝑡) + φ2 Ln(GDP𝑖𝑡) + φ3 Ln(Ps𝑖𝑡) + φ4L𝑛(Ur𝑖𝑡)

+ φ5w𝑖𝑡 Ln(𝐶𝑂2𝑖𝑡
) + vit 

(20) 

 پردازیم. می الگوی مطالعه،عنوان به(، 20ی رابطه )در بخش بعدی به تعریف متغیرها

 داده .2 – 4

شوند. تعریف متغیر، واحد متغیر و منبع گردآوری می توصیف (1)( در جدول 20متغیرهای الگوی )

 گزارش شده است. (1)در جدول ها داده

 : متغیرهای الگو1جدول 
 منبع داده واحد تعریف متغیر

GDP  سرانهتولید ناخالص داخلی Constant 2015 US$ بانک جهانی 

E سرانه  مصرف انرژی kg of oil equivalent بانک جهانی 

CO2 انتشار سالانه دی اکسید کربن سرانه Metric tons بانک جهانی 

K سرانه ثابت ناخالص هیسرما لیتشک Constant 2015 US$ 
صندوق بین المللی 

 (IMFپول )

L نیروی کار Preson(Total) بانک جهانی 

Ur شهرنشینی( جمعیت شهری( %Total of population بانک جهانی 

Ps /تروریسم ثبات سیاسی و عدم وجود خشونت Number of Sources بانک جهانی 

Im نسبت واردات کالاهای صنعتی به کل واردات % of  import بانک جهانی 

Ex 
نسبت صادرات کالاهای صنعتی به کل 

 صادرات
% of exports 

 بانک جهانی

 (پژوهشهای دادهمنبع: )

لی در الگو با تقسیم بر و ،صورت نفر گردآوری شده است( بهL) است متغیر نیروی کاری گفتنی

w𝑖𝑡متغیرهای ( در نظر گرفته شده است. l) صورت درصدی از کل جمعیتجمعیت به ln(GDP𝑖𝑡) ،

wit Ln(E𝑖𝑡)  و w𝑖𝑡 Ln(CO2𝑖𝑡
 ن ساختهامتغیرهای تأخیر فضایی هستند که توسط محقق (

  .شودمی

(، همبستگی میان رشد اقتصادی، مصرف انرژی و آلودگی در نظر گرفته شده است. 20در الگوی )

گذار نظیر شهرنشینی، ات تجربی از سایر متغیرهای تأثیرهمچنین در این مدل با استفاده از مطالع
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ثبات سیاسی، سهم صادرات و واردات کالاهای صنعتی از صادرات و واردات نیز در جهت بررسی 

شاخصی عنوان بههمبستگی رشد اقتصادی، مصرف انرژی و آلودگی استفاده شده است. ثبات سیاسی 

ی خوب در اتخاذ اخیر مورد توجه محققان قرار گرفته است. حکمرانهای از حکمرانی خوب در دهه

بر عملکرد  مؤثریابد. یکی از عوامل می شده، آشکار و صریح دولت تبلوربینیپیشهای سیاست

ثباتی را در تقاضا برای تغییرات توان نقطه آغاز بیمی کلیطورثباتی سیاسی است. بهزیست، بی محیط

ت گردد را از بین ببرد و تواند انرژی که باید صرف بهبود عملکرد محیط زیسمی سیاسی دانست که

. شهرنشینی یا جمعیت شودمی روند طبیعی حفاظت از محیط زیست در اثر سوء مدیریت منحرف

نشینی، پیامدهای . پدیده شهرکنندمی یزندگ یکه در مناطق شهر شودمی اطلاق یبه افراد شهری

ها شتاب بخشیدن به روند کاهش منابع ترین آنرا در بر خواهد داشت. که مهمای اقتصادی گسترده

 خاص تغییر در روند الگوی مصرف انرژیطورو بهها ، انتشار آلایندهتجدیدناپذیرو ذخایر 

سهم صادرات کالاهای صنعتی به بخشی از کل کالاهای صادراتی  (.1390)فطرس و معبودی،  باشدمی

وتجهیزات حمل و نقل، تولیدات اساسی و آلات که به کالاهای صنعتی شامل ماشین شودمی اطلاق

. دلایلی مبنی بر تأثیر پذیری صادرات و مصرف انرژی بر هم وجود دارد. شودمی مواد شیمیایی مربوط

اندازی واقع برای راهدهد. درمی )انرژی( را افزایش گسترش صادرات، تقاضا برای عوامل تولید

. شودمی شوند، انرژی مصرفمی ی صادرات استفادهآلات و تجهیزاتی که در جریان تولید براماشین

های یابد. به دلیل محدودیتمی بنابراین با افزایش حجم صادرات تقاضا برای مصرف انرژی نیز افزایش

بالایی دارند، به کشورهای  ، تولید بسیاری از کالاهای صنعتی که مصرف انرژیمحیطیزیست

محیطی دارند، منتقل شده است. به بخشی مسائل زیستتوسعه که دغدغه کمتری نسبت به  درحال

، سهم واردات صنعتی نسبت کالاهای شودمی از کل کالاهای وارداتی که به کالاهای صنعتی مربوط

توان تأثیر واردات بر مصرف انرژی را می صنعتی وارد شده به کل کالاهای وارداتی است. از سه جنبه

گیرد می حمل و نقل صورت براساسای وارداتی در داخل یک کشور بررسی کرد. اول اینکه توزیع کالاه

که این شبکه حمل و نقل به مصرف انرژی نیازمند است. دوم، در مورد کالاهای بادوام وارداتی مانند 

باشند، افزایش تقاضای می خودرو، یخچال، سیستم تهویه هوا و .... که نیازمند مصرف انرژی بالایی

. سوم، در صورت مصرف بالای کالاهای جانشین، گرددمیافزایش مصرف انرژی  کالای وارداتی موجب

دهد. بنابراین می افزایش واردات کالاهای با کارایی بیشتر در مصرف انرژی، مصرف انرژی را کاهش

تواند مثبت یا منفی اثر خالص افزایش واردات کالاهای صنعتی بر روی مصرف انرژی در کشورها می

 . (1998، 1چاپمن )سوری و باشد

معیار انتخاب جامعه آماری  اند.گردآوری شده 2018-2002زمانی  ۀهای مورد استفاده در دورداده

بندی در آسیا میزان انتشار ابتدا کشورهای آسیایی در یک محدوده جغرافیایی بودند که از نظر رتبه

ند عدم دسترسی به داده حذف شددی اکسید کربن بالایی دارند. در گام بعد برخی کشورها به دلیل 

کشور شامل: چین، هند، اندونزی، ایران، کره جنوبی، عربستان سعودی، ترکیه،  15نهایت و در
                                                                                                                                         
1. Suri & Chapman (1998) 



 

 75                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

پاکستان، تایلند، ویتنام، مالزی، بنگلادش، فیلیپین، عمان و سریلانکا مورد بررسی قرار گرفتند. رتبه 

، 12، 8، 7، 3، 1رهای جهان به ترتیب این کشورها بر حسب انتشار دی اکسید کربن در میان کشو

( گزارشی از آمار 2باشد. در ادامه، در جدول )می 89و  49، 35، 34، 30، 22، 20، 17، 15، 13

 .شودمی استفادهها . آمار توصیفی در جهت تجزیه و تحلیل متغیرگرددمی هتوصیفی متغیرهای الگو ارائ

 : توصیف آماری متغیرهای الگو2جدول 

 حداکثر حداقل انحراف معیار میانگین متغیرها

GDP 117/7230 14/7330 383/687 7/3100 

E 99/24727 41/26417 61/1211 6/95519 

CO2 057145/5 922154/4 207053/0 6917/17 

K 25179/77 3455/43 3062/25 374/210 

L e 81/13 e 82 /08 827541 e 88 
Ur 31064/54 59769/21 196/18 539/84 

Ps 513725/7 315717/1 4 10 

Im 28269/64 5974/10 29512/16 31158/82 

Ex 53833/62 88523/27 616042/2 8123/95 

 (های پژوهشدادهمنبع: )

 . نتایج تجربی و بحث5

ی هنگام اقتصادسنج گیرد. براساس اصولمی در ابتدا مسئله وابستگی مقطعی مورد بررسی قرار

ی استفاده استقلال مقطع مورد یهاداده بین کهوجود دارد  فرضپیش ی یکپانل یهاداده استفاده از

مرحله لذا اولین ، باید از قبل اثبات شودفروض  ریهمانند سا فرضشیپ نیااما برقراری است.  قراربر

بدین  است. یاستقلال مقطع ای یوابستگ اثبات دیگر از هر آزمون قبل یپانل یهاداده یدر اقتصادسنج

فرضیه صفر این آزمون استقلال . شودمی( استفاده 2004منظور از آزمون وابستگی مقطعی فریدمن )

( 3) کند. با توجه به نتایج این آزمون که در جدولمی تأییدمقطعی و فرضیه مقابل وابستگی مقطعی را 

ها که از توزیع نرمال برخوردار است وابستگی هر سه معادله و مقادیر بحرانی آن برای شودمیگزارش 

 .شودمیگیری مقطعی نتیجه

 (2004) : آزمون وابستگی مقطعی پسران3جدول 

 مقدار احتمال CDآماره  معادله
LGDP 990/1- 046/0 

LE 800/1- 071/0 
LCO2 210/2 027/0 

 (پژوهشهای منبع: یافته)
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برای بررسی مانایی  IPSوابستگی مقطعی، نتایج آزمون ریشه واحد سنتی  تأییدبا توجه به 

 CIPSمتغیرها قابل استناد نیست و باید از آزمون ریشه واحد با در نظر گرفتن وابستگی مقطعی مانند 

داده ( نشان 4( معرفی شده است استفاده گردد. نتایج این آزمون در جدول )2007) که توسط پسران

 شده است.

 (CIPS) : نتایج آزمون ریشه واحد پسران با وابستگی مقطعی4جدول 

 وضعیت احتمالمقدار  (Z-tbar) آماره متغیر

LGDP 801/1 964/0 نامانا 

LE 170/1- 121/0 نامانا 

LCO2 083/1- 139/0 نامانا 

LK 339/2 990/0 نامانا 

Ll 817/1- 035/0 مانا 

LUr 238/8 000/1 نامانا 

LPs 279/0- 390/0 نامانا 

LIm 413/1- 079/0 مانا 

LEx 564/0 714/0 نامانا 
 (پژوهشهای منبع: یافته)

در این  ،( در سطح نامانا بودهLImو  Ll )به استثنای  طور که مشخص است همه متغیرهاهمان

 این کند. درمی مواجه مشکل با را الگو و تخمین شودمی کاذب رگرسیون ایجاد صورت نتایج باعث

 کرد استفاده متغیرها در نامانایی بردن بین های ازروش از باید کاذب، رگرسیون نداشتن برای صورت

 ایجاد اشکال الگو تخمین در ریشه واحد وجود که کرد استدلال نوعیبه جمعیهم بررسی با باید یا

 متغیرها همجمعی در شرایط تنها ترتیب این دارد. به  وجود متغیرها بین بلندمدت رابطه و کندنمی

مرسوم های وابستگی مقطعی، استفاده از روش تأییددر صورت اعتماد کرد.  نتایج به توانمی

انباشتگی پانلی مانند پدرونی و کائو احتمال وقوع نتایج کاذب را افزایش خواهند داد. بنابراین برای هم

پیشنهاد شده است که وسترلاند از آن جمله  انباشتگی متعددیهمهای رفع این مشکل آزمون

باشد. می انباشتگی بین متغیرهار این آزمون مبنی بر عدم وجود همفرضیه صف (.1391)صمدی،  است

انباشتگی رد و فرضیه مقابل توان فرضیه صفر را مبنی بر عدم وجود هممی (5نتایج جدول ) براساس

میان  بلندمدتمعادله پذیرفت. به این معنی که یک رابطه انباشتگی را در هر سه را دال بر وجود هم

کدام از متغیرهای اجازه برآورد تأثیر هر بلندمدتمتغیرها در هر سه معادله وجود دارد. این ارتباط 

 دهد.می وابسته راهای توضیحی بر روی متغیر
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 : نتایج آزمون هم انباشتگی با وابستگی مقطعی وسترلاند5جدول 

 مقدار احتمال آماره معادله
LGDP 11/2- 01/0 

LE 82/1- 03/0 
LCO2 55/1- 05/0 

 (پژوهشهای منبع: یافته)

ادامه با در نظر گرفتن بعد مکانی در پژوهش و الگوی فضایی، لازم است که ماتریس مجاورت  در

آزمون شود. سپس به بررسی تهیه شده، استاندارد شود و به یک ماتریس مجاورت پانلی تبدیل 

 موران و ضریب لاگرانژ استفادههای بدین منظور از آزمون. شودمی همبستگی فضایی پرداختهخود

فضایی دلالت دارد. در صورتی که  بر عدم وجود خود همبستگیها . فرضیه صفر این آزمونشودمی

 .شودمی تأییدهمبستگی فضایی فرضیه صفر رد شود، خود

 فضایی: نتایج آزمون همبستگی 6جدول 
 2LCOمعادله  LEمعادله  LGDPمعادله  نوع آزمون

مقدار  آماره

 احتمال 

مقدار  آماره

 احتمال 

مقدار  آماره

 احتمال 

 I 205/8 000/0 43/7 000/0 86/5 000/0آزمون موران 

 000/0 90/48 000/0 48/78 000/0 93/96 وجود وقفه فضایی LMآزمون 

 000/0 11/14 000/0 16/14 000/0 06/14 وجود خطای فضایی LMآزمون 

وجود وقفه   LM-Robustآزمون 

 فضایی

06/3 080/0 65/19 000/0 14/13 000/0 

وجود   LM-Robustآزمون 

 خطای فضایی

19/47 000/0 85/82 000/0 37/22 000/0 

 (پژوهشهای منبع: یافته)

ورد ارتباط بین اقتصاد، انرژی و ( استفاده از الگوی فضایی در م6با توجه با نتایج جدول )

است که  گفتنیپذیر است. و برآورد مدل با لحاظ مجاورت فضایی توجیه شودمی تأییدزیست  محیط

 بریم. می ( برای الگوی پژوهش بهرهSARخود رگرسیونی فضایی)مدل در ادامه از 

ر است. یک متغیآورد رگرسیون یکی از مسائل مهم در بر، ع برونزایی متغیرهای توضیحیموضو

. در این صورت برآورد مدل با است زادرون، ل همبستگی معناداری داشته باشدلابا اجزای اخاگر 

برآوردهای تورشدار و ناسازگاری را نتیجه خواهد  (OLS)استفاده از روش حداقل مربعات معمولی 

صفر این  یه. فرضشودمیهاسمن استفاده  -وو -زایی متغیرها از آزمون دوربینداد. برای آزمون درون

 .شودمی ( گزارش7دهد. نتایج این آزمون در جدول )می ر را نشانزایی متغیآزمون برون
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 هاسیمن -وو -دوربیین : نتایج آزمون درونزایی7جدول 

 مقدار احتمال آماره معادله
LGDP 96091/38 0000/0 

LE 80637/21 0002/0 
LCO2 54977/16 0025/0 

 (پژوهشهای یافته )منبع:

های گردهنده این است که برآوردو نشان شودمی دست آمده فرضیه صفر ردبا توجه به نتایج به

ی در زمانمهحداقل مربعات معمولی مناسب نیستند و باید از تکنیک متغیرهای ابزاری استفاده شود. 

، ولی ( است2sls) مرحله ایالگوها به معنی استفاده از متغیرهای ابزاری و روش حداقل مربعات دو 

ضایی همبستگی ف وجود تأییدگیرد. با توجه به می صورت مجزا صورتبرآورد هریک از معادلات به

ای تر از روش حداقل مربعات دو مرحلهمنظور دستیابی به نتایج دقیقاین سه متغیر، به

زارش ( گ8). نتایج برآورد معادله رشد اقتصادی در جدول شودمی ( استفادهGS2SLS) یافتهتعمیم

 .شودمی

 GS2SLSبه روش   𝐿𝐺𝐷𝑃نتایج برآورد معادله : 8جدول 
 احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

WLGDP 048/0 72/2 007/0 

LE 93/0 92/9 000/0 

LCO2 62/0- 52/8- 000/0 

Ll 01/0- 71/2- 007/0 

LK 63/0 08/6 000/0 

 000/0 56/5 14/2 عرض از مبدأ

(Buse)R2 96/0 

(Buse)R2 Adj 96/0 

Raw Moment R2 98/0 

Raw Moment R2 Adj 98/0 

 (پژوهشهای منبع: یافته)

ریز (. مثبت بودن ضریب سر048/0) ضریب جمله سرریز رشد اقتصادی معنادار و مثبت است

ر رشد اقتصادی کشور میزبان ب (1)اطراف مجاوردهد که رشد اقتصادی کشورهای می فضایی نشان

 3تواند رشد اقتصادی کشور میزبانمی 2رشد اقتصادی کشورهای همسایه% 1گذار است. افزایش تأثیر

نیروی کار  دارمعنیدست آمده نشان دهنده تأثیر منفی و افزایش دهد. نتایج به %04/0را به میزان 

                                                                                                                                         
1. Surrounding countries 

2. Adjacent countries 

3. Host country 
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یابد. این می کاهش %01/0روی کار رشد اقتصادی به میزان نی %1رشد اقتصادی دارد. با افزایش بر 

پذیر گونه توجیه( مطابقت دارد و این 2013( و عمری )2011) شهباز و همکارانهای نتیجه با یافته

باشد و استفاده بیشتر از می حال توسعه غالباً کاربرآنجا که تکنولوژی در کشورهای در است که از

همراه دارد لذا لزوماً رشد اقتصادی به اقتصادی بازده نزولی به همراههای بخش نیروی کار در بسیاری از

سرمایه  %1طوری که با افزایش ی بر رشد اقتصادی دارد بهمعنادارنخواهد داشت. سرمایه تأثیر مثبت و 

این ه دهد. افزایش رشد اقتصادی به دلیل افزایش سرمایه بمی افزایش %63/0رشد اقتصادی به میزان 

گذاری در بخش تولید سعه ظرفیت لازم برای ورود سرمایهحال تودلیل است که در کشورهای در

ی را بر معنادارتواند رشد اقتصادی را بالا ببرد. همچنین مصرف انرژی رابطه مثبت و می وجود دارد و

در  %1افزایش و تأثیر را بر رشد اقتصادی دارد بیشترین ها رشد اقتصادی دارد و در بین سایر متغیر

ن وجود منبع انرژی عامل رشد اقتصادی را بالا ببرد بنابرای %93/0تواند به میزان می مصرف انرژی

 اهمیتی در افزایش رشد اقتصادی است.بسیار با

 .شودمی ( گزارش9نتایج برآورد معادله مصرف انرژی در جدول )

 GS2SLSبه روش  𝐿𝐸نتایج برآورد معادله : 9جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی
WLE 05/0 70/2 007/0 
LCO2 16/0 47/6 000/0 
LGDP 21/0 78/3 000/0 
LEx 06/0 60/3 000/0 
LIm 11/0- 01/2- 045/0 
LUr 007/0 33/2 020/0 
LK 01/0 17/5 000/0 

 008/0 66/2 012/1 عرض از مبدأ
(Buse)R2 99/0 

(Buse)R2 Adj 99/0 
Raw Moment R2 99/0 

Raw Moment R2 Adj 99/0 
 (های پژوهشمنبع: یافته)

(. این بدان مفهوم است 05/0) است دارمعنیدر این معادله ضریب جمله سرریز انرژی مثبت و 

 مصرف انرژی کشور میزبان دارمعنیکه افزایش مصرف انرژی کشورهای مجاور منجر به افزایش 

بر مصرف انرژی  %05/0در مصرف انرژی کشورهای مجاور به میزان  %1که افزایش طوری. بهشودمی

بر مصرف انرژی دارد. رشد  دارمعنیکشور میزبان متأثر است. انتشار دی اکسید کربن تأثیر مثبت و 
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دهد رشد اقتصادی می طور که نتایج نشانبر مصرف انرژی دارد. همان دارمعنیاقتصادی تاثیر مثبت و 

 در رشد اقتصادی %1بیشترین تأثیر را بر مصرف انرژی دارد. افزایش ها قایسه با سایر متغیردر م

ی بر دارمعنیمصرف انرژی را افزایش دهد. شهرنشینی نیز تأثیر مثبت و   %21/0تواند به میزان می

نتیجه با یابد. این می افزایش  %007/0شهرنشینی، مصرف انرژی   %1مصرف انرژی دارد و با افزایش

ی بر دارمعنی( سازگار است. صادرات کالاهای صنعتی تأثیر مثبت و 2014و همکاران) 1یافته سبری

 افزایش %06/0صادرات کالاهای صنعتی، میزان مصرف انرژی %1مصرف انرژی دارد و با افزایش 

خیر موج تقاضا های اباشد در سالمی یابد. تولید کالاهای صادراتی با مصرف انرژی بالایی همراهمی

به افزایش  حال توسعه رویافته به کشورهای درهای صنعتی از طرف کشورهای توسعهبرای تولید کالا

 %1طوری که با افزایش بر مصرف انرژی دارد به دارمعنیاست. واردات کالاهای صنعتی تأثیر منفی و 

ین بدان مفهوم است که یابد. امی کاهش  %11/0واردات کالاهای صنعتی مصرف انرژی به میزان 

واردات در صورتی که بتواند جایگزین محصولات تولیدی مشابه داخلی گردد به دلیل اینکه تولید 

تواند مصرف انرژی را کاهش دهد. همچنین سرمایه نیز ها با مصرف انرژی بالایی همراه است؛ میآن

 %01/0سرمایه، مصرف انرژی  %1یش افزاکه با ای گونهبه ،ی بر مصرف انرژی دارددارمعنیاثر مثبت و 

 یابد. می افزایش

 .شودمی ( گزارش10نتایج برآورد معادله انتشار دی اکسید کربن در جدول )

 GS2SLSبه روش  𝐿𝐶𝑂2نتایج برآورد معادله : 10جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی

WLCO2 14/0 93/4 000/0 

LE 18/0 02/9 000/0 

LGDP 01/0 76/1 081/0 

LPs 02/0- 16/2- 032/0 

LUr 01/0 49/6 000/0 

 000/0 43/16 91/2 عرض از مبدأ

(Buse)R2 96/0 

(Buse)R2 Adj 96/0 

Raw Moment R2 98/0 

Raw Moment R2 Adj 98/0 
 (های پژوهشمنبع: یافته)

این مفهوم که  (. به14/0) است دارمعنیضریب جمله سرریز انتشار دی اکسید کربن مثبت و 

در انتشار  %14/0 تواند به میزان می در انتشار دی اکسید کربن کشورهای مجاور %1افزایش 

                                                                                                                                         
1. Sebri (2014). 
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ی بر انتشار دارمعنیکربن کشور میزبان متأثر باشد. رشد اقتصادی تأثیر مثبت و  اکسید دی

ا به میزان ی اکسید کربن رتواند انتشار دمی در رشد اقتصادی %1کربن دارد. افزایش  اکسید دی

 دهد.می توان گفت رشد اقتصادی تخریب محیط زیست را افزایشمی افزایش دهد. بنابراین 01/0%

 2اکوماران و همکارانت برای ترکیه، جایان (2009) 1های هالیچیوغلو با یافته دست آمدهبه نتایج

برای  (2013)برای مالزی، عمری  (2012) 3سلیمانیبرای دو کشور چین و هند، صبوری و  (2012)

رود افزایش مصرف انرژی سبب افزایش انتشار می طور که انتظارمطابقت دارد. همان منا کشورهای

مصرف انرژی میزان انتشار دی اکسید کربن را  %1که افزایش طوریبه گرددمی دی اکسید کربن

. متغیر گرددمی تخریب محیط زیست بهبنابراین افزایش مصرف انرژی منجر  دهد.می افزایش 18/0%

در شهرنشینی میزان  %1ی بر انتشار دی اکسید کربن دارد. افزایش دارمعنیشهرنشینی تأثیر مثبت و 

شاخصی از حکمرانی خوب عنوان بهدهد. ثبات سیاسی می افزایش %01/0انتشار دی اکسید کربن را 

تواند انتشار می در ثبات سیاسی %1دارد. افزایش تأثیر منفی و معناداری بر انتشار دی اکسید کربن 

کاهش دهد. به این معنی که با افزایش ثبات سیاسی در کشورهای  %02/0دی اکسید کربن را به میزان 

 باشد.  مؤثرتواند در بهبود کیفیت محیط زیست می یابد کهمی منتخب انتشار دی اکسید کربن کاهش

 گیری و توصیه سیاستی. نتیجه6

هدف مطلوب جوامع قرار گرفت و نیز از زمان جایگزینی اقتصاد عنوان بهزمانی که رشد اقتصادی از 

انرژی؛ تخریب محیط زیست نیز برداری بیشتر از نتیجه بهرهصنعتی به جای اقتصاد سنتی و در

توجه طرفداران محیط زیست قرار گرفت. در پژوهش حاضر به مطالعه ارتباط و همبستگی میان  مورد

پانل فضایی  زمانهمرشد اقتصادی، مصرف انرژی و کیفیت محیط زیست با استفاده از الگوی معادلات 

بررسی همبستگی فضایی این  پرداخته شده است. 2018-2002در کشورهای آسیایی در دوره زمانی 

کند که ارتباط و همبستگی میان متغیرها در شرایطی تحلیل گردد که ارتباط می ان را فراهمامک

کنترلی های تر روابط مذکور متغیرهمچنین برای بررسی دقیق کشورها با یکدیگر در نظر گرفته شود.

نظر شامل سرمایه، نیروی کار، شهرنشینی، ثبات سیاسی، سهم صادرات و واردات صنعتی در الگو در 

 گرفته شده است.

کیفیت همبستگی فضایی رشد اقتصادی، مصرف انرژی و  تأییدنتایج این پژوهش حاکی از 

زیست است. به عبارتی دیگر، اثرات سرریز فضایی رشد اقتصادی، مصرف انرژی و کیفیت  محیط

در  ی وجود دارد و رشد اقتصادی، مصرف انرژی و کیفیت محیط زیستدارمعنیطور همحیط زیست ب

 هر کشور به ترتیب تحت تأثیر رشد اقتصادی، مصرف انرژی و کیفیت محیط زیست کشور دیگر قرار

تری نسبت به دو سری دیگر طور فضایی همبستگی قویکیفیت محیط زیست بهگیرد. ضمن اینکه می

                                                                                                                                         
1. Halicioglu (2009). 

2. Jayanthakumaran et al. (2012). 

3. Saboori & Sulaimani (2013). 
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 ثیری از شرایط محیط زیستی هم تأدارمعنیطور هدارد. به عبارت دیگر، کشورهای آسیایی منتخب ب

  در مقایسه با شرایط اقتصادی. ،پذیرندمی

از طرفی رشد اقتصادی و مصرف انرژی، رشد اقتصادی و کیفیت محیط زیست و مصرف انرژی و 

، (2011) 1دارند. این نتایج با مطالعات لائو و همکاران دارمعنیکیفیت محیط زیست ارتباط متقابل 

( و تقوایی و 1398) (، نجاتی و همکاران2017) 2(، هزاره و همکاران2009) هالیچیوغلو

رشد اقتصادی و کیفیت محیط زیست بیانگر آن است  دوطرفهارتباط سازگار است.  (2015) 3پارسا

که ضمن آنکه تولید بیشتر آلودگی بیشتر را به همراه دارد همچنین آلودگی اثرات مستقیم و غیر 

وری نیروی کار دارد. خارج درمان و کاهش بهرهمستقیم مضر بر رشد اقتصادی از طریق افزایش م

  است. تأییدرشد اقتصادی و مصرف انرژی نیز مورد  دوطرفهارتباط 

این نتیجه با  .شودمی ی منجر به افزایش کیفیت محیط زیستدارمعنیطور هثبات سیاسی ب

ساختار نامطلوب رشد شهرنشینی به دلیل ( سازگار است. 1395) نیاز و همکارانۀ احمدیمطالع

این یافته با مطالعات فرانکو و . گرددمی شهرها منجر به کاهش کیفیت محیط زیست

سهم صادرات و واردات صنعتی به ترتیب ( سازگار است. 2016) ( و وانگ و همکاران2017) 4همکاران

دهد تولید کالاهای می این یافته نشانشوند. می مصرف انرژیی دارمعنیمنجر به افزایش و کاهش 

( نشان 1998) . سوری و چاپمنگرددمیصنعتی قابل صدور به افزایش بیشتر مصرف انرژی منجر 

دادند که صادرات کالاهای صنعتی ساخته شده در اقتصادهای در حال توسعه به سمت کشورهای 

ز این کشورها با توسعه یافته رو به افزایش است. نکته جالب توجه آنکه، تقاضا برای این محصولات ا

اند. اگر واردات کالاهای ها اقتصادهای توسعه یافتهنرخ بالایی در حال افزایش است و مشتری اصلی آن

ها با کالاهای مشابه تولید داخل )که با صرف انرژی بالایی تولید صنعتی به منظور جایگزینی آن

ها این یافته ژی را کاهش خواهد داد.شده، مصرف انر، افزایش در واردات کالاهای گفتهشدند( باشدمی

تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی منجر به ( سازگار است. 1390) آرا و همکارانبا مطالعه مهر

این نتیجه بدان مفهوم است که در کشورهای در حال توسعه ظرفیت  .شودمی تولید دارمعنیافزایش 

اقتصادی را بالا ببرد. نتایج  تواند رشدمی لازم برای ورود سرمایه گذاری در بخش تولید وجود دارد و

نیروی کار بر رشد اقتصادی است. این نتیجه دلالت  دارمعنیدست آمده نشان دهنده تأثیر منفی و به

باشد و استفاده بیشتر از نیروی می ه تکنولوژی در کشورهای در حال توسعه غالباً کاربربر آن دارد ک

اقتصادی بازده نزولی به همراه دارد، لذا لزوماً رشد اقتصادی به همراه های کار در بسیاری از بخش

 د.( مطابقت دار 2013( و عمری )2011شهباز و همکاران)های این نتیجه با یافته نخواهد داشت.

توان به این نکته اشاره کرد که مصرف انرژی می بر طبق نتایج به دست آمده در بیان پیشنهادات

عامل ناسازگار با محیط عنوان بهو رشد اقتصادی با محیط زیست ناسازگار هستند. مصرف انرژی 
                                                                                                                                         
1. Lau et al. (2011).  

2. Hezareh (2017). 

3. Taghvaee & Parsa (2017). 

4. Franco et al (2017). 
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. واضح است که مصرف انرژی با تولید دی اکسید کربن منجر به افزایش شودمی زیست محسوب

کاهش انتشار دی اکسید کربن منوط به اصلاح الگوی مصرف انرژی . گرددمی آلودگی محیط زیست

در کشورها است.  زمانهمفسیلی به طور های به جای انرژی تجدیدپذیرهای و جایگزین شدن انرژی

ان باید راهکارهایی را در جهت کاهش مصرف انرژی اتخاذ کنند. باید افزایش گذارسیاست

انرژی با رویکرد جلوگیری از اتلاف انرژی صورت گیرد و به دنبال های گذاری در زیرساختسرمایه

برای کاهش انتشار  تجدیدپذیرهای نو و منابع انرژی جایگزین نفت مانند انرژی خورشیدی و انرژی

دی اکسیدکربن بود. افزایش ثبات سیاسی)از فاکتورهای حکمرانی خوب( و  بهبود ساختار نامطلوب 

کارآمد های تواند به بهبود کیفیت محیطی زیست کشورها کمک کند. برای اتخاذ سیاستمی هرهاش

در مورد مسایل مربوط به تغییرات آب و هوایی، سیاستگذاران باید اثرات سرریز فضایی کشورها را در 

پذیرند می ی از شرایط محیط زیستی هم تأثیردارمعنینظر بگیرند. کشورهای آسیایی منتخب به طور 

، محیطیزیستتوانند در جهت بهبود مسائل می در مقایسه با شرایط اقتصادی. بنابراین کشورها

تواند به می همچنین ها رشد و توسعه اقتصادی را با یکدیگر هماهنگ کنند. این همکاریهای برنامه

 جدید تجربی تایجن افزایش قدرت اقتصادی، سیاسی و اجتماعی کشورها در منطقه منجر گردد. این

کشورهای  اهداف تحقق برای مناسب انرژی و محیطیزیستهای سیاست طراحی در انگذارسیاست به

 .کندمی کمک پایداری و اقتصادی توسعه برای آسیایی
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Introduction 
The emission of greenhouse gases caused by fossil fuels and other human 
activities is a serious threat to many countries, which is more prevalent due to its 
nature and is noticeable in most regions of the world. In the last three decades, 
with the increase of greenhouse gases in the  atmosphere, the air temperature is 
increasing, and it is expected that with the continuation of this trend, unfavorable 
changes will be made in the environment. According to the report of the 
Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC), in 2014, 76% of all 
greenhouse gases are composed of carbon dioxide. Therefore, it can be said that 
carbon dioxide emissions plays an important role in protecting the environment 
and sustainable development (Omari, 2013). Many studies have identified the 
factors affecting carbon dioxide emissions and its relationship with other 
economic, social and environmental factors in order to achieve sustainable 
development, among which, energy consumption and economic growth can be 
mentioned. Energy as a driving force plays an effective role in most production 
and service activities. On the other hand, energy consumption leads to air 
pollution due to carbon dioxide emissions. The purpose of this study is to examine 
economy, energy and environment nexus in Asian countries. It is noteworthy that 
Asian countries such as China, India, Japan, Iran, Saudi Arabia, and South Korea 
rank less than 10th in terms of carbon dioxide emissions among the countries of 
the world. The significance of these effects has an important message for 
environmental policymakers in solving environmental issues and climate change. 

Methodology 
This nexus is estimated in the time period of 2002-2018 in the form of Spatial 
Panel Simultaneous Equations Model (SPSEM) with the Generalized Spatial 
Panel Two Stage Least Squares (GS2SLS) method. It is tried to analyze this 
correlation by considering the influence of these countries. Therefore, Spatial 
Panel Simultaneous Equations Model is used to investigate the three-way 
communication of economy, energy and environment. The model of simultaneous 
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spatial panel equations makes it possible to analyze the correlation and 
relationship of economy, energy and environment by considering the influence of 
countries on each other and spatial spillover effects. In other words, the spatial 
correlation of countries in terms of economic growth is considered to be the spatial 
correlation of carbon dioxide emissions. 

Findings 
The results of this research confirm the spatial correlation of economic growth, 
energy consumption and environmental quality. In other words, the spatial 
spillover effects of economic growth, energy consumption, and environmental 
quality exist significantly, and economic growth, energy consumption, and 
environmental quality in each country are affected by the economic growth, 
energy consumption, and environmental quality of another country, respectively. 
In addition, the quality of the environment spatially has a stronger correlation than 
the other two series. In other words, selected Asian countries are significantly 
affected by environmental conditions compared to economic conditions. 

On the other hand, economic growth and energy consumption, economic 
growth and environmental quality, and energy consumption and environmental 
quality have a significant mutual relationship. The two-way relationship between 
economic growth and environmental quality indicates that while more production 
brings more pollution, pollution has direct and indirect harmful effects on 
economic growth through increasing treatment costs and reducing labor 
productivity. The two-way relationship between economic growth and energy 
consumption is also confirmed. 

Political stability significantly leads to an increase in environmental quality. 
The growth of urbanization leads to a decrease in environmental quality due to 
unfavorable structure of the cities. The share of industrial exports and imports 
leads to a significant increase and decrease in energy consumption, respectively.  

Discussion and Conclusion 
According to the results obtained, it can be pointed out that energy consumption 
and economic growth are incompatible with the environment. It is clear that 
energy consumption with carbon dioxide emissions leads to an increase in 
environmental pollution. The reduction of carbon dioxide emissions depends on 
the modification of the energy consumption pattern and the replacement of 
renewable energies instead of fossil energies simultaneously in the countries. 
Policymakers should adopt strategies to reduce energy consumption. There should 
be an increase in investment in energy infrastructure with the approach of 
preventing energy waste and looking for alternative energy sources such as solar 
energy and new and renewable energies to reduce carbon dioxide emissions. In 
order to adopt effective policies on climate change issues, policy makers must 
consider the spatial spillover effects of countries. These new empirical results will 
help policymakers in Asian countries to design appropriate environmental and 
energy policies to meet the goals for economic development and sustainability. 

Keywords: Economic Growth, CO2 Emission, Energy Consumption, 
Simultaneous Equations, Spatial Model 
JEL Classification: Q01, Q56 
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پذیر و پیچیدگی اقتصادی بر مصرف انرژی تجدید تأثیرتحلیل 

  توسعه حالیافته و درناپذیر در کشورهای توسعهتجدید

 1نجمه محمدی

 2بهرام سحابی

 3حسن حیدری

 4حسین صادقی سقدل

 6/6/1402 :پذیرش تاریخ                                23/3/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 .برانگیز در حوزه سیاستگذاری اقتصاد انرژی است های چالشمصرف انرژی یکی از موضوع برفناوری  تأثیر

اقتصاد  یرا برا یفرصت یفناور .استکشورفناوری در یک  میزانچیدگی اقتصادی معیاری برای محاسبه پی
 یانرژ یازهاین نیتأم یبرا ریپذدیمنابع تجدناپذیر به و تجدید پرمصرف کنندهآلودهکند تا از منابع یفراهم م
ناپذیر در کشورهای پذیر و تجدیدپیچیدگی اقتصادی بر مصرف انرژی تجدید تأثیردر این مطالعه  کند. حرکت
ه است. نتایج بررسی شد GMMبا استفاده از روش  2020-2000توسعه طی دوره زمانی  حالیافته و درتوسعه

در کشورهای  ریدپذیتجد یهایانرژ توسعه بر یاقتصاد یدگیچیپ شاخص که دهدیم نشان این پژوهش
و مصرف  ریناپذدیتجد یهایانرژو همچنین باعث کاهش استفاده از  گذاردیم تأثیریافته توسعه و توسعه حالدر

و مصرف انرژی کل در  ریناپذدیتجد یهایانرژ از استفادهیافته و افزایش انرژی کل در کشورهای توسعه
در  ریدپذیتجدمثبت بر مصرف انرژی  تأثیردر این پژوهش بازبودن تجارت  .شودیم توسعه درحالکشورهای 

یافته بازبودن تجارت باعث کاهش مصرف انرژی هر دو گروه کشورها داشته است و در کشورهای توسعه
در هر دو  دست آمده است.هحال توسعه عکس این نتیجه بیر و کل شده است و در کشورهای درتجدیدناپذ

رشد اگر که  دندهیشان من جینتا نیبا سطح درآمد رابطه مثبت دارد. همچن ها مصارف انواع انرژیگروه کشور
کل در هر دو گروه کشور تواند به افزایش کمتری در مصرف انرژی تر باشد، میلا، همراه با فناوری بااقتصادی

 .منجر شود

ناپذیر، پذیر، مصرف انرژی تجدیدمصرف انرژی تجدید ،پیچیدگی اقتصادی. واژگان کلیدی:

 توسعه حالیافته، کشورهای درکشورهای توسعه

 JEL :Q56 , Q54, O31 بندیطبقه
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 مقدمه . 1

درصد  44 بایتقر یانرژ ی برایاست. تقاضا شیسرعت در حال افزادر سراسر جهان به یانرژ یتقاضا

با وجود اجماع . 1(2019)ارن و همکاران  است افتهی شیافزادر جهان  2014تا  1971دوره طی 

 یتقاضا نیچن رودیپاک، انتظار م ستیز طیمحخاطر به یدر مورد کاهش مصرف انرژ یجهان ندهیفزا

نقش  یانرژ. 2(2019)آژانس بین المللی انرژی شود  شتریبه مراتب ب 2040تا سال  یانرژ ندهیفزا

منابع  حفظبا  یکیارتباط نزد داریابه رشد پ یابیدست نیعلاوه بر ا، ها داردکشورتوسعه  در یمهم

  .3(2022همکاراند )کان و دار ستیز طیو محطبیعی 

ی بر منف اثر تواندمی یانرژ انیرمشکل در جبروز  رایضرورت است ز کیکشورها  یبرا یانرژ تیامن

یک امر  یبخش انرژ تیریمد یبرا گذاریاستیس ،رو نیاز ا4( 2020)کاگلار  داشته باشدکل اقتصاد 

 تبه رشد با مشکلا یابیدست یبرا دیکل کی یمنابع پاک انرژ ،یانرژ مدیریتدر کنار  امااست  ضروری

 یجهان متیق شیپس از افزا یرشد اقتصاد یبرا یانرژ یوربهره تیاهم است.کمتر  یطیمح ستیز

 یبرا نیگزیجا یمنابع انرژ دیبر تولسیاستگذران . در حال حاضر تمرکز افتی شیافزا 1970در سال 

 5( .2022)احمد و همکاران  است یلیسوخت فس یکاهش مصرف انرژ

 
رژی کل در ر و مصرف انناپذیتجدیدپذیر و توسط مصرف سرانه انرژی های تجدیدروند م :1 نمودار

 2020 -2000زمانی  ۀیافته در دورحال توسعه و توسعهکشورهای در
 (های پژوهشمنبع: یافته)

                                                                                                                                         
1. Eren et. al (2019) 

2. IEA )2019( 

3. can et. al )2022( 

4. Caglar )2020( 

5. ahmed et. al )2022(   

۰

۵۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰

متوسط مصرف سرانه انرژی در کشورهای در حال توسعه 
متوسط مصرف سرانه انرژی تجدید پذیر در کشورهای در حال توسعه
متوسط مصرف سرانه انرژی  تجدنایدپذیر در کشورهای در حال توسعه
متوسط مصرف سرانه انرژی در کشورهای توسعه یافته
متوسط مصرف سرانه انرژی تجدید پذیر در کشورهای  توسعه یافته
متوسط مصرف سرانه انرژی تجدید ناپذیر در کشورهای  توسعه یافته
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مصرف  ناپذیر و همچنینتجدیدپذیر و ( روند متوسط مصرف سرانه انرژی های تجدید1) در نمودار

 ست.انشان داده  2020-2000یافته در دوره زمانی و توسعه توسعه درحالانرژی کل در کشورهای 

ها مصرف انرژی کل و یافته در این سالشود کشورهای توسعههمانطور که مشاهده می

 توسعه درحالشورهای اند. کپذیر را افزایش دادهاند و مصرف انرژی تجدیدناپذیر را کاهش دادهتجدید

ناپذیر روندشان های تجدیداند اما در مورد انرژیپذیر روند به نسبت خوبی داشتهدر انرژی های تجدید

درآمد کم یتوسعه کشورها ریمساین موضوع را که در نظر داشت  باید البته کاهشی نبوده است.

خوبی گویای این موضوع ( به1نمودار ).1(2022)دوگان و همکاران  است یمصرف انرژ شیمستلزم افزا

 ها دارد.آن یانرژ یبر تقاضا یقابل توجه تأثیر هاکشور یساختار اقتصاداست که 

بگذارند شناسایی  تأثیرتوانند بر مصرف انرژی هایی را که میاند پارامتراخیراً محققان تلاش کرده

گذاری مستقیم خارجی، لف مانند سرمایههای مختکنند در این شرایط، محققان به بررسی اثر پارامتر

ها که در تحقیقات اند. یکی از این پارامترتجارت، جهانی شدن، توسعه مالی بر مصرف انرژی کرده

اخیر به شدت مورد توجه قرار گرفته است بررسی شاخص پیچیدگی اقتصادی بر مصرف انرژی است. 

بیانگر استفاده از تکنولوژی فناورانه در پیچیدگی اقتصادی شاخصی که در دهه اخیر مطرح شده و 

ها و خدمات یک کشور است که از طرق ایجاد ساختار مولد در ترکیب محصولات فرایند تولید کالا

و تنوع محصولات تولیدی منجر به افزایش رشد و شکوفایی اقتصادی  وریبهرهتولیدی، افزایش 

بر  یو مبتن دهیچیپ یدیتول انگرساختارینما یاقتصاد یدگیچیپ (1399شود )زبیری و موتنمی، می

، (2022)کان و همکاران کشد تا به بلوغ برسد یطول م یادیز زمان است که نیکشور مع کیدانش 

در نظر  یاقتصاد داریرشد پا ایجادرا در  این شاخصنقش  دیبااقتصادی  استگذارانی، سنیبنابرا

 . 2(2018)گوزگور و همکاران  رندیبگ

کشور  کی یساختار اقتصاد رایز ،بگذارد تأثیر یبر مصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیرود پیانتظار م

رشد، ساختار  هیدر مراحل اول .3(2011)ژانگ و همکاران  دارد یانرژ یبر تقاضا یتوجهقابل تأثیر

 راتییتغ نید. انشدن را تجربه کن یصنعت یهااز تلاش یناش یاساس راتییممکن است تغ یاقتصاد

را  ستیز طیمح بیاز مسائل مرتبط با تخر یدارند و متعاقباً تعداد ازین یانرژ یاضاف ریاغلب به مقاد

 ابد،ییم شیها افزاآن یاقتصاد یدگیچیکه پ یکه درآمد کم دارند، زمان ییبه همراه دارند. کشورها

 تواندیم دیصورت، ساختار تول نیا ریدارند. در غ یخاص یطیمحستیز یها استیس یبه اجرا لیتما

از درآمد حاصل شود )دوگان و  یکه سطح مشخص یزمان تابگذارد  یمنف تأثیر ستیز طیبر مح

 یورتواند بهرهیم یتوجهطور قابلکشورها به یکیسطح دانش تکنولوژ ،نیعلاوه بر ا .(2022همکاران 

به معنی استفاده  یاقتصاد یدگیچیپ افزایش .4(2021، )رفیق و همکاران دهد قرار تأثیررا تحت  یانرژ

                                                                                                                                         
1. Doğan et al (2022) 

2. Gozgor et al   ) 2018( 

3. zheng et al )2011). 

4. Rafique et al )2021( 
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محصولات افزایش استفاده از باعث بیشتر از تکنولوژی های نوآورانه در تولیدات است که ممکن است 

 . 1(2019)نیاگو و همکاران  گردد ریدپذیتجد یها یموثر مانند انرژفناورانه 

تصادی بر مصرف انرژی رشد اقرو در این پژوهش به بررسی اثرات پیچیدگی اقتصادی و از این

یافته حال توسعه و توسعهر و مصرف انرژی کل در کشورهای درناپذیپذیر، مصرف انرژی تجدیدتجدید

 نیچنده مطالع نیدر اپرداخته شده است. GMM2با استفاده از روش  2020-2000در دوره زمانی 

 است: به شرح ذیل صورت گرفته نوآوری جدید

 و یشاخص تحول ساختار اقتصاد عنوانبه یاقتصاد یدگیچیپ یبررس مشگایمطالعه حاضر پ .1

ناپذیر و جدید، مصرف انرژی تپذیرمصرف انرژی تجدیدآن بر  تأثیرنوآورانه در مورد  یهاافتهیارائه 

تنها  خلاف سایر مطالعات که. براستیافته مصرف انرژی کل در کشورهای در حال توسعه و توسعه

شور ک کی یبر رو اند و همچنین فقطپیچیدگی اقتصادی را بر مصرف کل انرژی بررسی کرده تأثیر

ه دو بتر مصرف انرژی اند در این مطالعه برای بررسی دقیقکردهگروه کشور کوچک تمرکز  کی ای

یافته مطالعات حال توسعه و توسعهکیک شده و در دو گروه کشورهای دربخش تجدیدپذیر و ناپذیر تف

ولیدات تو فناوری  یح تکنولوژونشان دهنده سط یاقتصاد یدگیچیپ نهیزم نیا در صورت گرفته است.

 رایزاست یافته در حال توسعه و توسعه یهاکشور حوزه پژوهشی این مقاله برای است.در کشورها 

داشته  یکشور ممکن است به سطح توسعه آن بستگ کی یو مصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیسطح پ

یافته روشن در حال توسعه و توسعه یرا در کشورها ندهیدر آ یمصرف انرژ یالگو نیبنابرا .باشد

لحاظ  و ECI نهیبا زمو ناپذیر  ریدپذیتجد یانرژ استیبحث س کی یمعرفبه عبارت دیگر  .کندیم

رائه مورد مطالعه ا یکشورها استگذارانیبه س یدیکمک مف احتمالاً یافتگی کشورها نوع توسعه

 .دهدیم

اقتصادی  پیچیدگی تأثیربه اجماع در مورد  دنیو رس یتجرب اتیها در ادبپر کردن شکاف یبرا .2

قرار  یبررس مورد ی برای اولین بارتأثیر نیکشورها بر چن یساختار اقتصاد یامدهایپ یانرژ بر مصرف

 أثیرت یآن بر چگونگ زیاثرات سرر رشد اقتصادی کشورها ودر  یاقتصاد یدگیچیاند. نقش پگرفته

که چگونه  دهدیم حیتوضاین مطالعه مورد مطالعه قرار گرفته است.  یانرژرشد اقتصادی بر مصرف 

 .کندیم نییرشد کشورها را تع یرهایمس یاقتصاد یدگیچیپ

ناخالص  دی، تول2COانتشار  ،بازبودن تجارت تأثیراز  یکامل یمطالعه حاضر بررس ن،یعلاوه بر ا .3

 یاقتصادها یبراو مصرف کل انرژی  ریپذنادیتجد یهایانرژ، ریدپذیتجد یهایانرژ بر یداخل

که برای  کندیمارائه  ییتابلو یهاداده شرفتهیپ یهاکیبا استفاده از تکن توسعهو در حال  افتهیتوسعه

در تلاش  پژوهش حاضر، زمینه نیدر اگیرد .بار این رابطه به این صورت مورد بررسی قرار میاولین

  موجود را پر کند. یشکاف پژوهش ن،یگزیجا یجربت یهاروش یریکارگاست تا با به

                                                                                                                                         
1. Neagu et al )2019( 

2. Generalized Method of Moments 
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نه به بررسی پیشیدوم ، در بخش در بخش اول بخش است. پس از مقدمهشامل پنج این مقاله 

رد مدل مو چهارمو در بخش مبانی نظری پژوهش ، سومبخش  در .شده استپرداخته  تجربی موضوع

ه از برآورد آمد دست به نتایج تجربیو در بخش پنجم است شده  ها و منابع آماری معرفیبرآورد، داده

اخته شده پرد گیری و پیشنهادات حاصل از این پژوهشنتیجهبه . در انتها نیز ه استشدبررسی الگو 

 است.

 مروری بر ادبیات تحقیق. 2

 اقتصاد انرژی در سیاستگذاری برانگیزهای چالشبا مصرف انرژی یکی از موضوعتکنولوژی  ۀرابط

توانند کارایی انرژی را بهبود های فناورانه میبسیاری از پژوهشگران بر این باورند که نوآوری .باشدمی

بخشند و درنتیجه، باعث کاهش مصرف انرژی شوند. اما پیشرفت فناورانه از مسیرهای مختلفی بر 

های جدیدی برای کاهش مصرف انرژی ایجاد و تکنیکسو، ابزارها گذارد. از یکمی تأثیرمصرف انرژی 

دهد که به دنبال آن مصرف انرژی بیشتر کند و از سوی دیگر، رشد اقتصادی را افزایش میمی

  .1(2009 ،)یوآن و همکاران شودمی

 .انددست نیافته نتایج یکسانیبه که اند پرداختهرابطه این بررسی  به های متعددیتاکنون پژوهش

توان به موارد ده که میشاستفاده  برای سنجش بهبود تکنولوژیهای متفاوتی ها از شاخصدر پژوهش

میزان ثبت اختراع .2؛ 2(1981در مطالعه جورگسن و فرامنی ) متغیر روند زمانی .1ذیل اشاره کرد. 

تحقیق و مخارج  .3؛ 5(2010، گوتو )4(2002آکز و همکاران ) ،3(1998) گریلیچزدر مطالعات 

 و 8(2009) انگ ،7(1997و همکاران ) کومن ،(1992)6کوهن و کلپردر مطالعات  (R & D) توسعه

باسو و  ،10(2006) کرفتزدر مطالعات  (TFP) وامل تولیدعکل  وریبهره .4؛ 9(2010)یانگ وی و 

 .(2020 ،( استفاده شده است )عزیزی2014) 12و لادو و ملودو 11(2008فرناندز )

محققان  ملیاتی شدن آنعگسترده رشد فناوری و شمول تمامی دامنه  ها به علت عدماین شاخص

یکی از تری باشند. شاخص پیچیدگی اقتصادی های مناسبرا بر آن داشت که به دنبال شاخص

تولید  کاررفته در ساختارکننده میزان دانش و تکنولوژی بهمنعکس کهاست  هاییصجدیدترین شاخ

فناوری معیار پیشرفت  عنوانبه از مطالعات تعدادیهای اخیر در که در سال باشدمییک کشور 

                                                                                                                                         
1. Yuan et al (2009) 

2. Jorgenson & Fraumeni)1981) 

3. Griliches (1998) 

4. Acs(2002) 

5. Goto (2010)     

6. Cohen & Klepper (1992) 

7. Komen (1997) 

8. Ang (2009) 

9. Wei & Yang (2010) 

10. Crafts (2003) 

11. Basu & Fernald (2007) 

12. Ladu & Meleddu (2014) 
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موضوع تاکنون  نی، اژیاقتصاد و مصرف انر یدگیچیپ نیرابطه ب تیاهم رغمعلی. است استفاده شده

 در ادامه بررسی خواهد شد.این مطالعات  کم مورد توجه قرار گرفته است. اریبس

. ندکرد یابیدر پاکستان را ارز یبر مصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیپ تأثیر 1(2020نواز و همکاران )

 دهد.یرا کاهش م یمصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیکه پداد ها نشان آن جینتا

تا  1978از سال  OECD برای کشورهای AMGروش با استفاده از  2(2021فانگ و همکاران )

سطح منفی و  تأثیردر سطح اقتصاد  یانرژ یواقع یهامتیو شاخص ق ECIکه  دادندنشان  2016

 .ی داردانرژ یبر تقاضامثبت  تأثیر درآمد

 یانباشتگاز آزمون هم با استفاده 2017تا  1990زمانی  ۀطی دور 3(2021رفیق و همکاران )

Westerlund کشورهای پیشرفته یبرا ییتابلو یهاداده ونیرگرس و (G7) رظهو و درحال E7) )

 . دارند ریدپذیتجد یهایانرژمصرف  برمثبت  تأثیر یو رشد اقتصاد یاقتصاد یدگیچیکه پ نشان دادند

یک  در 2018تا  1971های سالبرای  ARDL( با استفاده از روش 2022) 4دوگان و همکاران

 با درآمد متوسط بالا ،عنوان کشورهای با درآمد بالا تحتشده بندیکشور طبقه 63مجموعه پانل از 

در پیچیدگی اقتصادی تقاضای انرژی را  به این نتیجه رسیدند کهو کشورهای با درآمد متوسط پایین 

 . دهددهد، اما تقاضای انرژی را در بلندمدت کاهش میمدت افزایش میکوتاه

 2017تا  1991از سال  E7و  G7کشورهای  ( برای2022) دوگان و همکاران دیگر ایهدر مطالع

 G7ی انتشار کربن در کشورهاو کاهش شدت مصرف انرژی  باعثپیچیدگی اقتصادی نشان دادند که 

 دارد.انرژی و انتشار کربن  وریبهره منفی بر تأثیر E7کشورهای  در مقابلدر شود ومی

به این نتیجه  2017 تا 1990 سال از اروپا هیاتحاد کشور چهارده ( برای2022) 5کان و همکاران

 یهایانرژ از استفاده کاهش و ریدپذیتجد یهایانرژ شیافزا باعث یاقتصاد یدگیچیپ که رسیدند

 . شود یم ریدناپذیتجد

 23 در ریدپذیتجد یها یانرژاستفاده از  کنندهنییتع عوامل یبررس به 6(2023چو و همکاران )

 داد نشانها آن یهاافته. یاندپرداخته 2017تا  1997های طی سال یانرژ بالا کنندهمصرف اقتصاد

 . گذاردیم تأثیر ریدپذیتجد یهایانرژ توسعه بر یتوجهقابل طوربه یاقتصاد یدگیچیپ شاخص که

ستفاده با ا( 1398در ایران مطالعات کمی در این زمینه صورت گرفته است. عزیزی و همکاران )

یچیدگی پ رسیدندکهبه این نتیجه  1392-1355از یک الگوی رگرسیون انتقال ملایم طی دوره زمانی 

ی سطوح پایین پیچیدگ باکه در رژیم اول طوریبه ،رژیمی شده استدو یاقتصادی سبب ساختار

لاتر پیچیدگی در رژیم دوم که مربوط به سطوح با است واقتصادی اثر این متغیر بر مصرف انرژی مثبت 

 . موردنظر منفی بوده است ۀاست، رابط

                                                                                                                                         
1. Nawaz et al (2020) 

2. Fang et al (2021) 

3. Rafique et al (2021) 

4. Doğan et al (2022) 

5. Can et al (2022) 

6. Chu et al (2023) 
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 ف انرژی فسیلی درمصرمحرک  افزایش پیچیدگیند که ( نشان داد1401سعیدی و همکاران )

صرف انرژی ماستان های ایران است و پیچیده تر شدن ساختار فعلی تولید در اقتصاد ایران به کاهش 

 فسیلی کمکی نخواهد کرد.

کشور  61 مصرف انرژی سرانهبر  پیچیدگی اقتصادی به بررسی اثر( 1400زبیری و همکاران )

اند و نشان پرداخته یافتهتعمیم گشتاورهای روش از استفاده با 2018-2002های ، طی سالمنتخب

 .اثر منفی و معناداری برمصرف انرژی داشته است پیچیدگی اقتصادی دادندکه

نند، کبررسی  یرا بر مصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیپ تأثیرتلاش کردند  قاناز محق یاگرچه برخ

ر مصرف ب یاقتصاد یدگیچیپ تأثیراست که  یامقاله نیمقاله اول نیا .مطالعات محدود هستند نیا

طور به یافته و درحال توسعه راتوسعه یکشورها یهاگروه یبرا ناپذیرتجدیدپذیر و تجدید یانرژ

 کند.یم یزمان بررسهم

 مبانی نظری پژوهش. 3

 مفهوم پیچیدگی اقتصادی. 1 – 3

کالاها  دیاختار تولسکالاها و خدمات، بلکه با  دیتنها با حجم تولرا نه یامروزه اقتصاددانان رشد اقتصاد

 ریاخ یهارو در دههنیا سنجند. ازی( میمورد استفاده )سطح فناور یو خدمات بر حسب دانش فن

 یافتگیتوسعه زانیتوان به میآن م ۀمطرح شده است که با محاسب یاقتصاد یدگیچیشاخص پ

 برد. یکشورها پ

اند. انجام داده یرا در مورد رشد اقتصاد یاگسترده قاتیتحق 2006از محققان از سال  یگروه

اقتصاد  کی یدگیچیمنجر شده است. پ یاقتصاد یدگیچیشاخص پ ییگروه به شناسا نیا قاتیتحق

هستند  ییاقتصادها ده،یچیپ یدارد. اقتصادها یکشور بستگ کیشده در انباشته دیدانش مف زانیبه م

تر سطح دانش مولد ساده یکنند. برعکس، اقتصادها دیتول یمتنوع یتوانند محصولات دانشیم هک

 ازیتعامل ن یبرا یترکوچک یهاکه به شبکه کنندیم دیتول یتردارند و محصولات ساده ینییپا

 هایظرفیت از استفاده امکان مولد، ساختار ایجاد طریق از اقتصادی پیچیدگی 1.(2014)هاسمن  دارند

 منابع بهینه تخصیص ،منابع تولیدی در جوییکند و همچنین صرفهبلااستفاده تولیدی را فراهم می

که  کندایجاد می را تولیدی محصولات و تنوع وریبهره افزایش و تولید هایهزینه کاهش تولید،

 (.1397، ارغند و آبادیشاه) شود می داخلی ناخالص تولید افزایش تمامی این موارد منجر به

کند در ارتباط با پیچیدگی محصولاتی که صادر می طور محسوسیهر کشور بهپیچیدگی اقتصاد 

نهایت اینکه کشورها تنها در صورتی می توانند رتبه شاخص پیچیدگی اقتصادی خود را است، در

پیچیدگی  2.(2017)هاسمن  افزایش دهند که بتوانند تعداد صنایع پیچیده خود را افزایش دهند

ه رشد تر اینککند و مهمزیرا به توصیف تفاوت در سطح درآمد کشورها کمک می ؛ادی مهم استاقتص

 (.1397 ،کند )شاهمرادیبینی میاقتصادی آتی کشورها را پیش
                                                                                                                                         
1. Hausmann ) 2014( 

2. Hausmann ) 2017( 
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 یاقتصاد یدگیچیپ ۀمحاسب روش .2 - 3

شبکه را  کیساختار  سیماتر نیاست. ا cpM سیاساس ماتربر یاقتصاد یدگیچیشاخص پ ۀمحاسب

(. 0صورت نیا ری)و در غ ردیگیرا م 1را صادر کند، مقدار  pمحصول  cو اگر کشور  دهدینشان م

 .شوندیجمع م ریصورت زمتعاقباً به cpM سیماتر یسطرها و ستون ها

,0c cp

p

diversity k M 
                                                                           )1(  

,0p cp

c

ubiquity k M 
                                                                             )2( 

 برعکس بودن ریدهنده تعداد محصولات صادرشده توسط آن کشور است. فراگکشور نشان تنوع

 . (2014 ،همکارانهاسمن و ) دهدیکننده محصول را نشان مصادر یتعداد کشورها

 استتت کشتتور، لازم هر در موجود هایتوانمندی تعداد از دقیق شتتاخصتتی دستتت آوردنبه برای

ی تصتتتحیح کدام برارنمود، به این صتتتورت که از ه تصتتتحیح را فراگیری و تنوع به مربوط اطلاعات

 کالاهایی فراگیریمیانگین  کشور، هر برای که است آن مستلزم نمودن دیگری استفاده کرد. این امر

شورهایی تنوع میانگین نیز و کندمی صادر که را سبه ک . کنندکه آن کالاها را تولید مینمود  را محا

شورهایی که آن سط تنوع ک سط ها را تولید میبرای کالاها نیز باید میانگین متو کنند و میانگین متو

شورها تولید میرا فراگیری کالاهای دیگری  سبه نمود. اینکنند که این ک سئله محا با  توانمی را م

 :بیان نمود چنین زیر استفاده از روابط
, , 1

,0

1
.C N cp p N

pC

K M K
K

 
                                                                          )3( 

 
, , 1

,0

1
.p N cp c N

cp

K M K
K

 
                                                                      )4( 

  :آوریمدست میه( را ب5) ۀرابط ،(3) ۀدر رابط (4) ۀرابط قرار دادنبا 

(5                            )                         
, , 2

,0 ,0

1 1
.C N cp c p c N

p cC p

K M M K
K K

   
 

, , 2

,0 ,0

cp c p

C N C N

c p C p

M M
K K

K K






 
                                                                               )6( 

اگر
,0 ,0

cp c p

p C p

M M

K K



 را
 

Mcc
́

̃
 دست می آوریم:ه( را ب7) ۀرابط ،تعریف کنیم 

, , 2C N cc c NK M K                                                                                              )7( 
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زمانی برقرار است که (7) ۀرابط
 , , 2 1C N C NK K  

 
 M_(cc ́ )ههمان بردار ویژ ینا

 که

دارای  یک، عددهای از برداری ویژه، بردار این کهازآنجایی مرتبط است. ویژه مقدار ینتربا بزرگ

استفاده  بزرگ ویژه مقدار دومین به مربوط ویژه بردار از آن، جایبه رواز این نیست؛ مفیدی اطلاعات

 شاخصی و دهددر سیستم انعکاس می را واریانس مقدار ینتربزرگ که است ایویژه بردار این. شودمی

برابر است  اقتصادی شاخص پیچیدگی بنابراین، است؛ اقتصادی و سنجش پیچیدگی گیریبرای اندازه

 :با

( )

K K
ECI

se K

  


                                                                                             (8) 

بردار ویژه ماتریس   K⃗⃗انحراف معیار و  ۀنشان دهند  se،معرف میانگین حسابی < >در این رابطه 

Mcć محصولات پیچیدگی ترتیب شاخص همین ، بهاست مرتبط با دومین مقادیر بزرگ (PCI) 

 محاسبه را است محصول معرف که P نماد با کشور معرف که c نماد جاییجابه با توانمی راحتیبه

 :نمود

( )

Q Q
PCI

se Q

  


                                                                                             (9) 

 بررسی وضعیت پیچیدگی اقتصادی. 3 – 3

 ها درآن ۀو رتبشاخص پیچیدگی اقتصادی های منتخب مقدار کشور( برای 1)ۀ جدول شماردر 

 آورده شده است. 2020 سال

 2020سال  اقتصادی پیچیدگی شاخص در منتخب کشورهای بندیرتبه :1جدول
 ECI رتبه کشور ECI رتبه کشور ECI رتبه کشور

 0.49- 88 پاکستان 1.15 21 اسرائیل 2.27 1 ژاپن

 0.88- 108 الجزایر 0.63 41 ترکیه 2.14 2 سوئیس

 0.89- 109 یمن 0.62 42 عربستان 1.96 3 آلمان

 1.24- 121 آذربایجان 0.42 46 هندوستان 1.95 4 کره جنوبی

 1.37- 125 ونزوئلا 0.33 47 لبنان 1.87 5 سنگاپور

 1.47- 126 گینه نو 0.07- 67 اندونزی 1.78 6 چک

 1.62- 127 کامرون 0.08- 68 گرجستان 1.70 7 اتریش

 1.64- 128 کنگو 0.09- 69 مصر 1.59 8 سوئد

 1.73- 129 نیجریه 0.18- 71 قطر 1.54 9 مجارستان

 1.83- 130 گابن 0.26- 78 ازبکستان 1.54 10 انگلستان

 2.24- 132 لیبی 0.27- 79 عمان 1.54 11 اسلوونی

 2.51- 133 آنگولا 0.39- 85 ایران 1.47 12 آمریکا

 (www.atlas.media.mit.eduمنبع :)
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 و اوپک عضو کشورهای شامل مطالعه مورد کشورهای است مشخص جدول این در که طورهمان

 اپن،مطابق جدول ژ. است اقتصادی پیچیدگی ترین شاخصو پایین با بالاترین منطقه و کشورهای

 قتصادیا پیچیدگی شاخص. دارند قرار برتر کشور ده دربین پیچیدگی نظر از کره آلمان و ، سوئیس

ستفاده از انشانگر سطح پایین و این . است کرده تبدیل پیچیده کشور هشتاد و پنجمین به را ایران

 133یان از م 21با کسب رتبه اسرائیل ، رژیم 2020دانش در تولیدات اقتصادی کشور است. در سال 

سعودی  عربستان و، دومین کشور 41کشور مورد بررسی، نخستین کشور منطقه و ترکیه با کسب رتبه 

 است.  بوده سومین اقتصاد منطقه از نظر شاخص پیچیدگی اقتصادی42با کسب رتبه 

ایشگاه پیچیدگی اقتصاد کشورها، پیچیدگی اقتصاد محصولات نیز توسط آزم بندیرتبهعلاوه بر 

لات با کدام از این محصوبندی شده است. هراقتصادی، رتبه ر سایت اطلس پیچیدگیرشد هاروارد د

، پنج محصول با بیشترین 2020های سال اند. طبق دادهمشخص شده HS کدهایی با عنوان کد

  .اندشرح داده شده (2جدول شماره )پیچیدگی در 

 2020در سال  اقتصادی پیچیدگی کالاهای با بالاترین: 2جدول 

 رتبه
کد 

HS 
 pci نام کالا

 2.31 متحرک یها لمیاز ف ریغبهی عکاس یها لمیصفحات و ف 3705 1

2 9010 
 شیصفحه نما ،نگاتوسکوپی، لمبرداریجمله فازی عکاس یهاهشگایآزما زاتیتجه

 آن یقطعات و لوازم جانب ،پروجکشن
2.27 

 2.24 فلزات گرانبها یآل ای یآل ریغ باتیترک ؛یدیفلزات گرانبها کلوئ 2843 3

4 9012 
 قطعات و لوازم و . دستگاه پراشینور یهاکروسکوپیاز م ریغ یهاکروسکوپیم

 آن یجانب
2.09 

 2.06 کیالکترون یشده برابوذ ییایمیصر شاعن 3818 5

 (www.atlas.media.mit.edu منبع:)

  تحقیق شناسی. روش4

 . معرفی مدل 1 – 4

 کنندهتعیینبرای بررسی عوامل معروف مدلی بسیار  (IPAT) یثروت و فناور ت،یجمع کپارچهی مدل

شده و مدل اصلاح ندمدل را گسترش داد نیا 1(1997) رزا و تزید استی مصرف انرژ برای

STIRPAT مدل  را مطرح کردند اینSTIRPAT است ریمشخصات ز یدارا: 
b c d

t t t t tI p A T 
                                                                                            )10( 

                                                                                                                                         
1. Ditez & Roza (1997) 
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 بیترتبه Tو  P، A ن،یدهد. علاوه بر ایم نشان عبارت خطا را µجمله ثابت و  α معادلهاین  در

دهد که اندازه یم حیمدل توض نی. ااست یانرژ مصرفI . هستند یفناور و ثروت ت،یمخفف جمع

 (.2022 ،)کان گذاردیم تأثیر یکشور بر مصرف انرژ کی یفناور ثروت و سطح ،تیجمع

و  ریدپذیتجد یهایبر مصرف انرژ یاقتصاد یدگیچیپ تأثیر یبا هدف بررس پژوهش نیا

جام ان 2019-2000های یافته طی سالکشور توسعه 34عه و حال توسدر کشور 60 در دیتجدقابلریغ

( 2021فیق )ویژه دو مطالعه ردر این حوزه به شدهمطالعات انجام از یرویپ ی باشده است. مدل تجرب

 شده است. جادیا STIRPAT مدلتوسعه  و (2022و کان )

 مصرف ناپذیر،پذیر، مصرف انرژی تجدیدمصرف انرژی تجدید به در این مطالعه اطلاعات مربوط

های رت و جمعیت از پایگاه دادهانتشار دی اکسید کربن، باز بودن تجا انرژی کل ،تولید ناخالص داخلی،

 2تی ای تصادی از پایگاه اطلس دانشگاه اماستخراج شده است و درنهایت پیچیدگی اق1بانک جهانی

 آوری شده است.متغیرهای مورد استفاده ذر این پژوهش به شرح ذیل هستند.جمع

GDP  درت و شاخص برابری ق 2017داخلی به صورت سرانه و به قیمت ثابت سال  ناخالصتولید

جدید تمصرف انرژی  RENانتشار دی اکسید کربن به صورت سرانه و با واحد تن ،  2CO خرید نسبی،

ه و با ناپذیر به صورت سرانمصرف انرژی تجدید NRENپذیر به صورت سرانه و با واحد مگاژول ، 

ه ازای هر اژول بمصرف انرژی کل به صورت سرانه و با واحد مگ TENژول به ازائ هر نفر ، واحد مگا

 ECIخلی و باز بودن بودن تجارت از تقسیم مجموع واردات و صادرات به تولید ناخالص دا OPE، نفر

 13 و 12، 11از تمامی متغیرها لگاریتم گرفته شده است و مدل های  ،یاقتصاد یدگیچیشاخص پ

 برآورد شده است:

, 0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , ,

i t i t i t i t i t

i t i t

LREN LREN ECI LGDP LOPE

LCO

    

 

    

                      
)11(

 

(21)
       

, 0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , ,

i t i t i t i t i t

i t i t

LNREN LNREN ECI LGDP LOPE

LCO

    

 

    

  

(31)
          

, 0 1 , 1 2 , 3 , 4 ,

5 , ,

i t i t i t i t i t

i t i t

LTEN LTEN ECI LGDP LOPE

LCO

    

 

    

  

 بر یداقتصا یدگیچیشاخص پضرایب تعاملی اثرات  نییتع یبرا (14مدل شماره ) ن،یعلاوه بر ا

رد شده برآوتوسعه اقتصادی در تابع مصرف انرژی کل  مختلفدرجات کشورها با  یبرارشد اقتصادی 

 .است

                                                                                                                                         
1. World Bank 

2. www.atlas.media.mit.edu 
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(14)
                             

, 0 1 , 1 2 , 3 ,

4 , 5 , , ,*

i t i t i t i t

i t i t i t i t

LTEN LTEN LGDP LOPE

LCO ECI LGDP

   

  

   

   

به این معنی است که در منفی و یا مثبت باشد .ضربب منفی می تواند  β5 ( 14) معادلهدر 

 شود.اقتصادی باعث کاهش مصرف انرژی کل میتر اثرات افزایش رشد اقتصاد پیچیده

(15 )
                                                                               

,

2 5

( )

( )

i t

t

t

d LTEN
ECI

d LGDP
  

  

 یدگیچیپ یبرا ییافته علامت منفتوسعه یدر کشورها میانتظار دار ،پژوهش نهیشیبا توجه به پ

 در تابع مصرف انرژی کل و مصرف انرژیحال توسعه علامت مثبت در یکشورهاو در  یاقتصاد

صرف انرژی دست آید و انتظار داریم در هر دو گروه با افزایش پیچیدگی اقتصادی مهتجدیدناپذیر ب

 تجدیدپذیر افزایش یابد.

 . روش اقتصادسنجی2 - 4

 هایدیگر برای برآورد الگو از روشنباید خیری أپویا به دلیل وجود متغیر وابسته تی پانل هار مدلد

OLS1 یا GLS2
اخلال با متغیر وابسته دارای وقفه  یزیرا اجزا ؛های اقتصادی را انجام دادبرآورد مدل 

 رواین زا ،همبستگی خواهند داشت و نتایج تخمین دیگر مانند قبل بدون تورش و سازگار نخواهد بود

 استگردیده  پیشنهاد 3و باند لانوتوسط آر 1991که در سال  GMM وشبرای رفع این مشکل از ر

 .است یابزار یرهایروش متغی هازننیتخم ۀمجموعزیر GMM زننده نی. تخمخواهد شداستفاده 

، شودبرطرف میل لااخ یوه بر اینکه مشکل همبستگی متغیر مستقل با اجزالادر این روش ع

که  گیرد این امر مورد توجه قرار گردد. بایدمدل هم رفع می زایی متغیرها و ناهمسانی واریانسدرون

)وربیک  )تعداد مقاطع ( باشد Nاز  تر)تعداد دوره زمانی( کوچک  Tکه اجرا است قابل زمانی روش این

پویا حداقل به سه دلیل نسبت به  یافتهگشتاورهای تعمیم طورکلی روشبهمی توان گفت  4( 2012

های امکان استفاده وقفه یافتهگشتاورهای تعمیمروش  .1 و بهتر هستند.تر های دیگر مناسبروش

توان می GMMروش در  .2 ؛را دارد زاییابزارهای مناسبی جهت کنترل درون عنوانبهمتغیرها 

زمانی، سری اعم از  دادهنوع در همه  GMMروش  .3 ؛نموددر مدل لحاظ ها های موجود متغیرپویایی

 .5(2005)بالتاجی  است استفاده قابل مقطعی و پانلی

                                                                                                                                         
1  . Ordinary least squares 

2  . Generalized Least Square 

3. Arellano & Bond 

4. Verbeek )2012) 

5. Baltagi )2005( 
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 . برآورد مدل و بررسی  نتایج5

 و پرکاربردترین ترینمهم های ریشه واحد است. آزمون انجامو برآورد  متغیرها از استفاده شرط

دیکی فولر  -فیشر ،1(IPS) های ایم، پسران و شینآزمونپانلی  هایداده برایواحد های ریشهآزمون

است. این سه آزمون برای بررسی مانایی  pp(3) فیلیپس پرون -فیشرو  ADF(2) یافتهتعمیم

مشابه  وجود ریشه واحدروند بررسی ها، در این آزمونده است. شها استفاده متغیرهای موجود درمدل

 (.1397 ،خواهد شد )شاه آبادی و همکارانرد  مانایینا 0H است و با رد فرضیه

ایستا   I(1)و I(0)درجات مختلفی  از استفاده در تحقیق حاضر مورد متغیرهای کهازآنجایی

 بلندمدت روابط بررسی وجود برای پانلی آزمون هم انباشتگی ازمانایی متغیرها  از بررسی پس .هستند

 6فیشر و5پدرونی  ،4کائو آزمون: ازجمله پانل هایآزمون هم انباشتگی داده چندینشود. استفاده می

 تعداد دلیل به پدرونی استفاده از آزمون ده است؛ش کائو استفاده آزمون از این پژوهش وجود دارد. در

(. 1394 ،نیست )علی سوری پذیرامکان هاداده بودن ناکافی علت به فیشر آزمون و مدل متغیرهای زیاد

 متغیرها، رابطه بلندمدت وجود دارد.و بین است رد شده  فرضیه صفر( 4و ) (3)مطابق نتایج جدول 

 یافتهکشورهای توسعهکائو  انباشتگینتایج آزمون هم :3جدول 

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  آماره

T - Statistic 15.37- 8.54- 9.00- 8.71- 

p-value (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 کشورهای درحال توسعهکائو  انباشتگینتایج آزمون هم :4جدول 

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  آماره

T - Statistic 15.29- -15.73 -16.88 17.16- 

p-value (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

مورد استفاده قرار گرفته  7لیمر F آماره آزموننل از اهای پدار بودن روش دادهمعنیبررسی  برای

 یعنی مقابل فرضیه و تلفیقی داده های به صورت مدل تخمین قابلیت آزمون در این 0Hاست. فرضیه 

1H صورت به مدل ابتدا آزمون این باشد. براساسمی پانل داده های صورت به مدل تخمین قابلیت 

                                                                                                                                         
1. Im ; Pesaran and Shin 

2. Fisher-Augmented Deyki Fuller 

3  . Fisher-Phillips Peron 

4. Kao 

5. Pedroni 

6. Fisher 

7. Leamer 
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 مجذورات سپس مجموع و شودمی برآورد مشترک هایشیب و مبدأها از عرض با کلی حالت در و مقید

 مبدأهای از عرض فرض با و نامقید صورتبه را مدل سپس. محاسبه خواهد شد1مقید پسماندهای

 پسماند مجذورات مجموع زده خواهد شد و تخمین مشترک هایشیب و مقاطع بین در ناهمگن

گیرد ، در صورتی که جدول مورد مقایسه قرار می F محاسباتی را با Fگردد و محاسبه می 2نامقید

این صورت  در. خواهد گردید رد 0Hباشد . فرضیه  تربزرگجدول  Fاز مقدار  محاسباتی Fمقدار 

  .(1394 ،)علی سوری نمود توان استفادهمدل می برآورد جهت دیتا پانل روش از توانمی

 2020-2000طی دوره حال توسعه در لیمر در کشورهای F نتایج آزمون :5جدول

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  آماره

F-Statisti 14.56 10.76 5.41 5.42 

p-value (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 2019-2000طی دوره یافته توسعه لیمر در کشورهای F نتایج آزمون :6جدول

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1شماره مدل  آماره

F-Statisti 14.9 17.60 15.127 15.07 

p-value (0.04) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

تمامی  F آماره احتمال اینکه به ، باتوجه(6)و  (5) هایآمده از جدولدست هبراساس نتایج ب

خواهد  برآورد پانل هایروش داده به مدل رد و صفر نتیجه فرضیهباشد، درمی %05 از ها کمترمدل

 شد.

 2020-2000طی دوره یافته توسعه در کشورهای هاسمن نتایج آزمون :7جدول 

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  آماره

Chi-sq. statitic 19.26 531.54 463.57 463.30 

p-value (0.001) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 2020-2000طی دوره حال توسعه دردر کشورهای  هاسمن نتایج آزمون: 8جدول 

 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  آماره

Chi-sq. statitic 520.34 545.36 245.26 245.30 

p-value (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

 (تحقیق مأخذ: محاسبات)

                                                                                                                                         
1. Restrict Residual Sum Squares 

2. Un Restrict Residual Sum Squares 
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، کمتر هاشده در تمامی مدلمحاسبه 1مقدار احتمال آزمون هاسمن (8)و  (7)های مطابق جدول

 باشد.میاثرات ثابت بر روی مقاطع دارای مدل، نتیجه در است و 05/0 از

نتایج  (10)و  (9)استفاده شده است. در جداول  یافتهاز روش گشتاورهای تعمیم ین پژوهشدر ا

 مثبت و تأثیر یاقتصاد یدگیچیکه پ دهدینشان م هاافتهتخمین چهار مدل آورده شده است. ی

یک واحد  ،داردیافته حال توسعه و توسعهدر یکشورهادر  ریدپذیتجد یهایانرژمعناداری برمصرف 

نتایج با نتایج  .شودیم ریدپذیتجد یهایدر انرژ 0.012 ای 0.019 شیباعث افزا ECI افزایش در

 ( مطابقت دارد.2023چو و همکاران ) و (2022(، کان و همکاران )2021مطالعات رفیق و همکاران )

 یمصرف انرژ یتوجهطور قابلبه یاقتصاد یدگیچیپ شیدهد که افزا ینشان م نیهمچن جینتا

وسعه تدرحال  یکشورها برایدهد و ییافته کاهش متوسعه یرا در مورد کشورهاو کل  تجدیدناپذیر

 سعهدرحال توو یافته توسعه یکشورها یبرا یاقتصاد یدگیچیپ گر،یدهد. به عبارت دیم شیافزا

 یگدیچیکرد که اگر پ یابیارز چنین توانیدارد. م یمصرف انرژ نهیدر زم یاکنندهتعییننقش 

 یکشورها درو کل به ترتیب  تجدیدناپذیر یمصرف انرژ ابد،ی شیواحد افزا کی یاقتصاد

و  0.039یافته توسعه یو در کشورها شیدرصد افزا 0.004و  0.009توسعه حدود  حالدر

صرف انرژی پیچیدگی اقتصادی بر م تأثیردست آمده )هها و نتایج بیافته .ابدییدرصد کاهش م 0.131

( 1398ن )و عزیزی و همکارا (2020نواز و همکاران ) با مطالعات حال توسعهدر کل( برای کشورهای

وده است و ب توسعه درحالالبته هر دو این مطالعه نمونه مورد بررسی تنها یک کشور  ،مطابقت دارد

( و 2022) ن(، دوگان و همکارا2021یافته با مطالعات فانگ و همکاران )نتایج برای کشورهای توسعه

تشان شامل اند و مطالعارفته بررسی کردهکشورهای اروپایی یا پیش برای( که 2022کان و همکاران )

 یافته نبوده است یکسان است.تمام کشورهای توسعه

و  دهیچیپ یدیتول انگرساختارینما یاقتصاد یدگیچیکه در قسمت مقدمه ذکر شد، پ طورهمان

که  یکشد تا به بلوغ برسد. هنگام یطول م یادیز زمان است که نیکشور مع کیبر دانش  یمبتن

بتدا در ا ستیز طیمح بیو تخر تجدیدناپذیر یاستفاده از انرژ ابد،ی یم شیافزا یاقتصادی دگیچیپ

، جامعه کیدر  یطیمحستیز حاتیترج شیحال، با افزانی. با اابدی یم شیافزا نیکشور مع کی

که در  دهند یم رییتغ تجدیدناپذیر یهایخود را با استفاده از عادات انرژ یانرژی اقتصاد گرانیباز

 کاملا مطابق است. این مورد ،طور که در بالا توضیح داده شدها هماننتایج برآورد مدل

  

                                                                                                                                         
1. Hausman 
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 2020-2000طی دوره حال توسعه در کشورهای: نتایج برآورد مدل 9جدول 
 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  نام متغیر

LREN (-1) 
0.728 - - - 

(0.00) - - - 

LNREN (-1) 
- 0.507 - - 

- (0.00) - - 

LTEN (-1) 
- - 0.538 0.539 

- - (0.00) (0.00) 

LECI 
0.019 0.009 0.004 - 

(0.00) (0.00) (0.00) - 

LGDP 
0.221 0.100 0.165 0.166 

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

2LCO 
0.546- 0.41 0.098 0.097 

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

LOP 
0.031 0.006 0.001 0.001 

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

LGDP*LECI 
- - - 0.0004- 

- - - (0.00) 

J-statistic 
65.046 55.69 60.092 62.853 

(0.21) (0.44) (0.296) (0.21) 

Instrumen rank 62 60 60 60 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 (است  p-value پرانتز بیانگر داخل اعداد)

 نکهیگذارد. اول ا یم تأثیر یانرژ مصرف بر قی، درآمد از دو طر1(2012نظر سونگ و ژنگ ) طبق

استفاده از  به شود که منجریم یطیمح ۀنیدر زم یاجتماع تیحساس شیافزا درآمد باعث شیافزا

 شیممکن است با افزا یمصرف انرژ ن،ی. علاوه بر اشودیم دیدر تول یدر انرژ ییجوصرفه یفناور

که نتایج  دارند یبه مصرف انرژ ازیدرآمد ن جادیا یبرا یاقتصادی هاتیفعال رایز ،ابدی شیافزا درآمد

حال توسعه با افزایش یافته و درآن است که در هر دو دسته کشورهای توسعه دست آمده حاکی ازهب

خوبی  ۀاین نتیج پذیرفته است که برای انرژی های تجدیددرآمد مصرف تمامی انواع انرژی افزایش یا

پذیر با نتایج مطالعات چو و همکاران های تجدیددرآمد بر انرژی تأثیردست آمده برای هنتایج ب .است

در کشورهای  تجدیدناپذیردرآمد بر انرژی های  تأثیر(؛ و برای 2021رفیق و همکاران ) (،2023)

( 2022) (، دوگان و همکاران2021(، فانگ و همکاران )2022کان و همکاران ) مطالعاتیافته با توسعه

نواز حال توسعه با مطالعات در کشورهای در تجدیدناپذیرانرژی های  درآمد بر تأثیرو همچنین برای 

 مطابقت دارد. (1398( و عزیزی و همکاران )2022) ، دوگان و همکاران(2020و همکاران )

                                                                                                                                         
1. Song & Zheng(2012) 
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 2020-2000طی دوره یافته توسعه کشورهایورد مدل : نتایج برآ10جدول 
 4مدل شماره  3مدل شماره  2مدل شماره  1مدل شماره  نام متغیر

LREN(-1) 0.880 - - - 

(0.00) - - - 
LNREN(-1) - 0.288 - - 

- (0.00) - - 
LTEN(-1) - - 0251 0.246 

- - (0.00) (0.00) 
LECI 0.012 0.39- 0.131- - 

(0.08) (0.00) (0.00) - 
LGDP 0.166 0.05 0.153 0.174 

(0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

2LCO 0.067- 0.674 0.461 0.460 

(0.24) (0.00) (0.00) (0.00) 
LOP 0.072 0.080- 0.067- 0.067- 

(0.93) (0.00) (0.00) (0.00) 

LGDP*LECI - - - 0.013- 

- - - (0.00) 
J-statistic 28.030 14.74 35.254 34.507 

(0.51) (0.99) (0.233) (0.221) 
Instrumen rank 34 35 35 34 

 (مأخذ: محاسبات تحقیق)

 (است  p-value پرانتز بیانگر داخل اعداد)

و  بر انرژی های تجدیدپذیر یکه انتشار کربن اثر منف دهدینشان م نیمطالعه همچن نیا جینتا

 است. (2021های رفیق و همکاران )و مطابق با یافته دارد تجدیدناپذیراثر مثبت بر انرژی های 

در تولید ناخاص داخلی  یبر اثربخش یاقتصاد یدگیچیشاخص پ تعاملیاثرات  در چهارمین مدل

دست هسنجش شده است و ضریب منفی و معنادار ب، گروه کشورها دومصرف انرژی کل در هر کاهش 

 شود. ی باعث کاهش در مصرف انرژی کل مییعنی در سطوح بالاتر پیچیدگی رشد اقتصاد ،ه استآمد

تر باشد، لا، همراه با فناوری بااقتصادیرشد اگر دهد که علامت این ضریب نشان میتوان گفت می

توجه به این نتیجه، پیچیدگی اقتصادی از  با انرژی منجر شود. مصرفتواند به افزایش کمتری در می

 تواند بر مصرف انرژی اثرگذار باشدطور غیرمستقیم میبه تولید ناخالص داخلیکانال کاهش ضریب 

 ( است.0.004) حال توسعه( بیشتر از در0.013) یافتهتوسعه کشورهایو این اثر گذاری برای 

است. عدم رد  دهشاز آزمون سارجنت استفاده  برای بررسی اعتبار ماتریس ابزارها مطالعهدر این 

؛ استعدم همبستگی سریالی و معتبر بودن ابزارها  دهندهنشان سارجنتفرضیه صفر در آزمون 

قابل مشاهده است با توجه  در هر دو گروه کشورها مدل رگرسیونچهار هر طور که در بنابراین همان
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عدم همبستگی ابزارها با اجزای اخلال را ها بودن آن شده و میزان معنادارهای محاسبههبه آمار

 .دار هستندنتیجه ابزارهای مورد استفاده برای تخمین از اعتبار لازم برخورتوان رد کرد، درنمی

 . نتیجه گیری 6

تحت  نیاند و همچنمواجه شده یسازیو صنعت دیدر تول یمیبا رقابت عظ کشورها ر،یاخ یهادر سال

 یهایانرژ یهارساختیزی ارتقا یبرا داریو اهداف توسعه پا ییآب و هوا راتییتغ یسواز  یفشار جهان

 اند. قرار گرفته ناپذیرو مدیریت انرژی تجدید ریدپذیتجد

و  دهیچیپ یدیتول انگرساختارینما یاقتصاد یدگیچیمقدمه ذکر شد، پ قسمتکه در  طورهمان

که  یکشد تا به بلوغ برسد. هنگامیطول م یادیز زمان است که نیکشور مع کیبر دانش  یمبتن

ابتدا در  ستیز طیمح بیو تخر ریناپذدیتجد یاستفاده از انرژ ابد،ی یم شیافزا یاقتصادی دگیچیپ

جامعه،  کیدر  یطیمحستیز حاتیترج شیحال، با افزانی. با اابدییم شیافزا نیکشور مع کی

که در  دهندیم رییتغ تجدیدناپذیر یهایخود را با استفاده از عادات انرژ یانرژی اقتصاد گرانیباز

 توضیح داده شد این موردکاملا مطابق است. این تحقیقکه در  همانطورها ج برآورد مدلنتای

 منعکس یاقتصاد یدگیچیپ شاخص توسط که یورافن شرفتیپ دهندیم نشان نتایج این پژوهش

یافته و توسعه توسعه درحالدر کشورهای  ریدپذیتجد یهایانرژ ۀتوسع بر یتوجهقابل طوربه شود،یم

و مصرف انرژی کل در  ریناپذدیتجد یهایانرژباعث کاهش استفاده از  همچنینو  گذاردیم تأثیر

و مصرف انرژی کل در کشورهای  ریناپذدیتجد یها یانرژ از استفادهیافته و افزایش کشورهای توسعه

مثبت بر  یتأثیربازبودن تجارت  توسعه درحالدر این پژوهش در کشورهای  .شودیم توسعه درحال

، مصرف انرژی تجدیدناپذیر و مصرف انرژی کل داشته است. در کشورهای پذیرصرف انرژی تجدیدم

منفی بر مصرف انرژی  تأثیرمثبت بر مصرف انرژی تجدیدپذیر و  تأثیر تجارتیافته بازبودن توسعه

و مصرف انرژی کل داشته است. یعنی در هر دو گروه کشورها باز بودن تجارت و ارتباط  تجدیدناپذیر

پذیر تجدیدافزایش مصرف انرژی  برای شرفتهیپ یهایفناور تجاری با سایر کشورها منجر به وارد شدن

همچنین یکی مثبت دارد.  ۀبا سطح درآمد رابط ها مصارف انواع انرژیدر هر دو گروه کشورشود. می

ص لتولید ناخا یبر اثربخش یاقتصاد یدگیچیشاخص پ تعاملیاثرات ترین نتایج این تحقیق ماز مه

در سطوح بالاتر که مصرف انرژی کل در هر دو گروه کشورها است. بدین معنا در کاهش داخلی 

 .شودرشد اقتصادی باعث کاهش کمتر در مصرف انرژی کل می ،پیچیدگی اقتصادی

تحول  یبرا یاستیس یعامل یاقتصاد یدگیچیکه پ گفت توانمیآمده  دستهبراساس نتایج ب

ی هااستیس هک کندیم هیمطالعه توص نیسبزتر است. ا یانرژ یو تقاضاپذیر تجدید یانرژ یکل

در سبزتر  یانرژ یارتقا یطور کلتر و سبزتر و بهرشد پاک یبرا دیبا یساختار رییو تغ یدگیچیپ

  شود. اجرایی یافتهتوسعهو  توسعهحال کشورهای در

های فناوری، نیاز به انرژی در سال ۀبه سمت توسعحال توسعه کشورهای درتوجه به حرکت  با

انرژی مین نیازهای أنیاز است که سیاستگذاران برای ت رو،. از اینیافترو افزایش خواهد   ِپیش

های فسیلی که عوارضی فاده از انرژیهای موجود در استریزی اتخاذ نمایند. با توجه به محدودیتبرنامه
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های پاک و انرژی ۀمنابع را به دنبال دارد، باید برای توسع تخلیهزیست و  یندگی محیطهمچون آلا

های از سیاست منظور کاهش مصرف انرژیصورت پذیرد و بهلازم های گذاریتجدیدپذیر سرمایه

 های اقتصادی استفاده شودویژه در بخشبه دهنده کارایی انرژی یا جلوگیری از هدررفت آن،افزایش

 مشخص طور به صنعت هر درسطح مصرف انرژی فسیلی باید که  شودمیتوصیه خصوص در این

 هایسیاست واسطه به دوم؛. کنند وضع را صنعت هر خاص قوانین هادولت اساس آن بر و شود برآورد

 سساتؤمالی م مینأت با یا دهند کاهش را جدید هایتکنولوژی واردات هزینه تجارت، به تسهیل مربوط

  .دهد کاهش را جدید تکنولوژهای کشف ۀهزین توسعه، و تحقیق

 . کنند جیترو یلیفس هایبه سوخت یکاهش وابستگ یرا برا یانرژمقررات باید دولت ها 

 ۀواردکننداز نظر اقتصاد را  یانرژ یبر تقاضا یاقتصاد یدگیچیپ تأثیرد نتوانیم ندهیآ اتمطالع

مختلف  یهابر جنبه یاقتصاد یدگیچیاثرات پ ید. بررسنکن ینفت بررس ۀنفت در مقابل صادرکنند

باشد که  یمحققان یبرا یمهم یقاتیسوال تحق تواندی( میاو هستهبرق  انرژیمثال،  عنوانبه) یانرژ

 کنندیکار م یانرژ یاستراتژ یدر بررس
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Introduction 
Economic complexity is an index that has been raised in the last decade and 
indicates the use of technology in the process of producing goods and services of 
a country, which leads to increased economic growth and prosperity by creating 
a productive structure in the composition, increased productivity and diversity of 
manufactured products. Economic complexity is expected to affect energy 
consumption because the type of products produced is an important determinant 
of energy consumption. If countries operate in energy-intensive industries such as 
metals, chemicals, and forest products, energy consumption will be high, and if 
they specialize in low energy and highly complex products, energy consumption 
in these countries will decrease. In addition, the level of technological knowledge 
of countries can significantly affect energy efficiency. Therefore, in this research, 
the effects of economic complexity and economic growth on renewable, non-
renewable and total energy consumption in developing and developed countries 
in the period of 2000-2020 have been investigated by GMM method. 

Methodology 
GMM estimator is a subset of instrumental variable method estimators. In this 
method, in addition to solving the problem of correlation of the independent 
variable with disturbance components, the endogeneity of the variables and the 
heterogeneity of the variance of the model are also solved. It should be noted that 
this method is applicable when T is smaller than N (number of segments). 

Results 
The results of this research show that the economic complexity index affects the 
development of renewable energy in developing and developed countries and also 
causes a decrease in the use of non-renewable energy and total energy 
consumption in developed countries and an increase in the use of non-renewable 
and total energy consumption in developing countries. It is currently being 
developed. In this research, the opening of trade has had a positive effect on the 
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consumption of renewable energy in both groups of countries, and in developed 
countries, the opening of trade has reduced the consumption of non-renewable 
and total energy, and in developing countries, the opposite result has been 
obtained. In both groups of countries, energy consumption has a positive 
relationship with income level. Also, the results show that if economic growth is 
accompanied with higher technology, it can lead to a lower increase in total energy 
consumption in both groups of countries. 

Conclusion and Discussion 
As mentioned in the introduction, economic complexity represents a complex and 
knowledge-based production structure of a given country that takes a long time to 
mature. When economic complexity increases, the use of non-renewable energy 
and environmental degradation increases first in a given country. However, with 
the increase of environmental preferences in a society, the economic actors change 
their energy by using non-renewable energy habits. This is completely consistent 
with the results of the estimation models as explained above. Based on the 
obtained results, it can be said that economic complexity is a policy factor for the 
overall transformation of renewable energy and demand for greener energy. The 
study recommends that complexity and structural change policies should be 
implemented for cleaner and greener growth and overall promotion of greener 
energy in developing and developed countries. Due to the movement of 
developing countries towards the development of technology, the need for energy 
will increase in the coming years. Hence, there is a need for policymakers to plan 
to meet energy needs. Considering the existing limitations in the use of fossil 
energy, which leads to complications such as environmental pollution and 
resource depletion, necessary investments should be made for the development of 
clean and renewable energy. In order to reduce energy consumption, policies that 
increase energy efficiency or prevent any form of  waste should be formulated, 
especially in economic sectors. In this regard, Can and Guzgur recommend that 
the level of fossil energy consumption in each industry should be clearly estimated 
and based on that, governments should establish specific laws for each industry. 
Through developing policies related to trade facilitation, they should also reduce 
the cost of importing new technologies, or decrease the cost of discovering new 
technologies via financing research and development institutions. Governments 
should promote energy regulations to reduce fossil fuel dependence and energy 
intensity. Future studies could examine the impact of economic complexity on 
energy demand in terms of oil-importing versus oil-exporting economies. 
Examining the effects of economic complexity on different aspects of energy 
(e.g., electric and nuclear energy) can be an important research question for 
researchers working on energy strategy. 

Keywords: Economic Complexity, Renewable Energy Consumption, Non-
renewable Energy Consumption, Developed Countries, Developing Countries 
JEL Classification: O31, Q56, Q54 
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بر ریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم واکاوی اثرات نامتقارن 

 صنعت گردشگری در ایران ۀتوسع

 1سید کمال صادقی

  2علی فرهنگامیر

 3علی محمدپور

 4بلندمیلاد حاجی

 19/4/1402 :پذیرش تاریخ                                17/3/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
انی گزارش سازمان جه ۀشود. بر پایشناخته می عنوان یکی از صنایع رو به رشد در جهانبهگردشگری 

ر ترین بخش صادرات دگردشگری پس از سوخت، مواد غذایی و محصولات شیمیایی، صنعت گردشگری بزرگ
سیاری از آن برای ب ۀگردشگری دارای مزایای بالقوه برای رشد اقتصادی بوده و توسع باشد. صنعتجهان می

عه صنعت راهکار جهت توس ۀکننده و ارائرسد. بنابراین درک عوامل تعییننظر میکشورها، امری ضروری به
ل کلان وامحاضر، تبیین و بررسی اثرات ع ۀد. بر این اساس، هدف از مطالعشوگردشگری، امری مهم تلقی می

اقتصادسنجی  گردشگری با استفاده از رویکرد ۀنرخ تورم و ریسک سیاسی بر توسع اقتصادی و سیاسی نرخ ارز،
در کشور ایران  1400-1379 زمانی ۀطی دور( NARDL)های توزیعی غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه

وجب افزایش ممدت و هم در بلندمدت، هم در کوتاه ،وک مثبت نرخ ارزها حاکی از آن است که شباشد. یافتهمی
 ودر مورد نرخ تورم  .که شوک منفی نرخ ارز موجب کاهش آن شده استۀ گردشگری شده؛ درحالیتوسع

هم در  که شوک مثبت ریسک سیاسی و نرخ تورم،طوریباشند، بهریسک سیاسی نتایج متفاوت با نرخ ارز می
که شوک منفی ریسک گردشگری شده است، در حالی ۀم در بلندمدت، موجب کاهش توسعمدت و هکوتاه

ادسنجی سیاسی و نرخ تورم، موجب افزایش آن شده است. همچنین جهت بررسی استحکام نتایج از روش اقتص
 ر است. ده است. نتایج هر دو روش با هم سازگاشاستفاده  (QARDLتوزیعی چندکی ) ۀا وقفبخودرگرسیونی 

 QARDL ،NARDLصنعت گردشگری، ریسک سیاسی، نرح ارز، نرخ تورم،  :واژگان کلیدی

 JEL : O1 ،H56 ،E42 ،E31 ،C22بندی طبقه
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 . مقدمه1

ماعی در بسیاری از یکی از عوامل اصلی رشد اقتصادی و بهبود رفاه اجت عنوانبهصنعت گردشگری 

گذاری خارجی، درآمد ارزی، توسعه ، تحریک سرمایهتوسعه درحالیافته و کشورهای توسعه

های شغلی و تعامل اجتماعی بین گردشگران و جوامع میزبان ظاهر شده ها، ایجاد فرصتزیرساخت

ردشگری؛ فراتر از مزایای (. سهم صنعت گ2021 ،2؛ پولات و همکاران2020، 1است )خان و همکاران

المللی بین های بینشدن و همکاریگردشگری مسبب ترویج جهانی باشد.اقتصادی می - اجتماعی

(. 2018 ،4؛ جیا2022، 3گردد )چن و همکارانکشورها و افزایش آگاهی حفاظت از محیط زیست می

، یافتهتوسعهصنعت دارد. کشورهای دارای گردشگری  ۀعملکرد گردشگری بستگی به میزان توسع

 کنندمییافته دارند، تجربه هکشورهایی که گردشگری کمتر توسع رشد اقتصادی زیادی را نسبت به

 عنوانبهگذارند. می تأثیرصنعت گردشگری  ۀ(. عوامل متعددی بر توسع2021، 5)پولات و همکاران

جایی گردشگران از هتا جاب دارد مثال، گردشگری نیاز به شبکه حمل و نقل پیشرفته و سایر امکانات

رو، این ر میزبان، تسهیل گردد. ازکشورهای خود به کشورهای میزبان و همچنین در داخل کشو

، 6د )کاتودانشودر ورود گردشگران، تلقی می یکننده مهمعامل تعیین عنوانبهزیرساخت فیزیکی 

صنعت گردشگری  گذار بر توسعۀتأثیربررسی عوامل  از زوایای دیگر به پژوهش حاضر .(2016

پذیر و مستعد اثرپذیری خطرات سیاسی آسیبدهد که گردشگری؛ پردازد. ادبیات موجود نشان میمی

؛ 2021، 7ثباتی سیاسی، فساد و تروریسم است )چولافانها، بیمرتبط با حکمرانی بد، جنایت، درگیری

 ۀ(. سطوح بالای ریسک سیاسی، مانع از توسع2019، 9؛ تیواری و همکاران2021، 8گاریدزیرا

های نمودن زیرساختدیده، جهت فراهم های کشور آسیبکه توانمندیشود؛ چراگردشگری می

ها و امکانات گردشگری، جریان زیرساخت برد.گردشگری و امکانات موردنیاز گردشگران را از بین می

ها و امکانات ضعیف گردشگری، جریان ورود زیرساخت نمایند.صنعت گردشگری را تسهیل می

د. علاوه بر این، سطوح بالای کنجلوگیری میگردشگر را کاهش داده و از ورود گردشگران خارجی، 

که این موارد، چرادسترس نموده، المللی، غیرقابلریسک سیاسی، کشورها را برای گردشگران بین

                                                                                                                                         
1. Khan et al.(2020) 

2. Polat et al.(2021) 

3. Chen et al.(2022) 

4. Jia(2018) 

5. Polat et al.(2021) 

6. Catudan(2016) 

7. Chulaphan(2021) 

8. Garidzira(2021) 

9. Tiwari et al.(2019) 
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علاوه بر (. 2018، 1)گولمبسکی و ماژوسکاکند و با ریسک توأم می ها را پرخطر، گرانبازدید از آن

ورم، نوسانات نرخ ارز و نرح ارز حقیقی بر صنعت گردشگری موارد مذکور؛ عوامل دیگری همانند نرخ ت

(. اگر ارزش پول یک 2019، 4؛ وو و وو2018 ،3؛ انگان و گزگور2021، 2اثرگذارند )اطهاری و همکاران

کشور در برابر ارزهای دیگر کشورها، کاهش یابد، ممکن است تقاضای زیادی از سوی گردشگران 

مات گردشگری در کشور برای گردشگران کشورهای دارای ارز قوی، داشته باشد، زیرا محصولات و خد

(. مقوله تورم ارتباط 2021، 6؛ سرچمی و همکاران5،2021گردد )منیر و افتخارنسبتاً ارزان می

کنندگان داشته و با افزایش تورم، قدرت خرید گردشگران، کاهش مستقیمی با قدرت خرید مصرف

حال، با این کنند.که زندگی و سفر برایشان پرهزینه است، سفرنمی ها به چنین مقاصدییابد و آنمی

 ۀکنند، جایی که هزینیابد، گردشگران بیشتری از کشور میزبان بازدید میکاهش می زمانی که تورم

 (.2004، 9؛ تلس2007، 8؛ تانگ و لین1999، 7تر است )رالستونو نقل ارزانزندگی و حمل 

 دهد. محور عمودینشان می المللی را در کشور ایرانگردشگری بینهای تعداد ورودی (1)شکل 

از سال  مزبور دهد. با عنایت به نمودارزمانی را نمایش می ۀدور ها و محور افقیبیانگر تعداد ورودی

 کند. ولی بعد از آن، سیر نزولی پیدا می  سیر صعودی داشته،، تقریبا2019ًتا  2000

 
 المللیگردشگری بین های: تعداد ورودی1 شکل

  (های تحقیقمنبع: یافته)

                                                                                                                                         
1. Gołembski & Majewska(2018) 

2. Athari et al.(2021) 

3. Ongan & Gozgor(2018) 

4. Wu & Wu(2019) 

5. Munir & Iftikhar(2021) 

6. Sarchami et al.(2021) 

7. Ralston(1999) 

8. Tang & Lean(2007) 

9. Teles(2004) 
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حیاتی را ایفا  نقش درآمد،کم کشورهای از بسیاری در گردشگری شدهحبا توجه به مطالب مطر

 ( و2019) 2(، دوگرو و همکاران2018) 1نموده و در تحقیقات پژوهشگرانی ازجمله میو و همکاران

شده است. همچنین در سال های اخیر کشور ایران  تأیید(، این موضوع، بررسی و 2021) 3آکادیری

 کنندههای باثباتراهکار در زمینه سیاست ۀنوساناتی در نرخ ارز و نرخ تورم داشته است، پژوهش و ارائ

 برای بلکه شود،مهم تلقی می دانشگاهی زمینه در تنهاارز، نرخ تورم و ریسک سیاسی نه نرخ

های سیاستی گردشگری و مدنظر قرار دادن توصیه هایفعالیت از حمایت اران نیز برایگذسیاست

حاضر از لحاظ موضوع و  پژوهش است. ضروری و کشورمان توسعه درحال خصوص درکشورهایهب

 باشند:میذیل  صورتتحقیق به هایهفرضیاررفته دارای نوآوری است. کهسنجی بهای اقتصادروش

بین نرخ ارز و  .2؛ داری وجود داردرابطه منفی و معنیبین ریسک سیاسی و توسعه گردشگری  .1

بین نرخ تورم و توسعه گردشگری رابطه  .3 ؛داری وجود داردتوسعه گردشگری رابطه مثبت و معنی

شود. به مروری بر ادبیات تحقیق پرداخته می ،در بخش دوم مطالعه داری وجود دارد.منفی و معنی

رآوردهای الگو ارائه نتایج حاصل از ب ،حقیق و در بخش چهارمالگو و روش ت ۀمطالع ،در بخش سوم

اختصاص  گذاریی سیاستپیشنهادها ۀارائگیری و بخش پنجم نیز به نتیجه ،نهایتشده است. در

  یافته است.

 پژوهش ۀ. پیشین2

ریسک سیاسی  تأثیرهای عمومی آیا سیاست» (، به بررسی موضوعی با عنوان2022) 4خو و همکاران

یافته با کمک رویکرد اقتصادسنجی گشتاورهای تعمیم «بر گردشگری بین المللی را کاهش می دهد؟

(GMM) پژوهش نتایجپرداختند.  1995-2019کشور در بازه زمانی  138المللی از و یک نمونه بین 

 المللی داشته است. توجهی بر گردشگری بینمنفی قابل تأثیرکه ریسک سیاسی، داد  نشان هاآن

نرخ ارز بر تقاضای گردشگران خارجی: شواهدی  تأثیر( در مطالعه خود به بررسی 2022) 5تانگ

کشور منتخب  47وی برای  پرداخته است. نتایج  2020تا  2005، از سال توسعه درحالاز کشورهای 

حاکی  (The Driscoll-Kraay standard errors method)با استفاده از روش خطاهای استاندارد 

المللی به از آن است که که افزایش نرخ ارز، منجر به افزایش ورود تعداد بیشتری از گردشگران بین

گذاران در این کشورها، ارزش پول داخلی خود را کاهش اگر سیاستشود. بنابراین این کشورها می

 .تقویتی بر تعداد گردشگران خارجی خواهد داشت تأثیردهند، 

                                                                                                                                         
1. Meo et al.(2018) 

2. Dogru et al.(2019) 

3. Akadiri(2021) 

4. Xu et al.(2022) 

5. Thang (2022) 
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به تجزیه و تحلیل موضوعی با عنوان ارزیابی اثرات ریسک سیاسی و نرخ ارز بر  (2022) 1الیومان

های سری زمانی پرداخته است. نتایج ورودی گردشگران در آفریقای جنوبی با استفاده از داده

خودرگرسیونی های و با استفاده از رویکرد مدل 2018-2004زمانی  ۀها برای دورتحلیل داده و تجزیه

ی بر تأثیرمدت، دهد که ریسک سیاسی و نرخ ارز در کوتاهنشان می( ARDL)ی توزیعهای با وقفه

دار بر مثبت و معنی تأثیرکه در بلند مدت، افزایش نرخ ارز، حالیۀ گردشگری نداشته است، درتوسع

 داری بر آن داشته است. منفی و معنی تأثیرگردشگری داشته و ریسک سیاسی  ۀتوسع

ای بر گردشگری های منطقهدرگیری تأثیر»با عنوان که ای در مطالعه (،2022)2کریمی و همکاران

، (The spatial Durbin model)های پانل فضاییدر کشورهای خاورمیانه و آفریقا: یک رویکرد داده

کشور منتخب، بیانگر آن  39ها در نتایج پژوهش آن ،اندانجام داده« 2017تا  2001زمانی طی دوره 

که حالی ، دردار برگردشگری داشتهمثبت و معنی تأثیررشد اقتصادی و باز بودن تجارت، است که 

 دار بر آن داشته است.منفی و معنی تأثیرریسک سیاسی، 

گردشگری اهمیت  ۀآیا ریسک کشور برای توسع» (، به بررسی موضوعی با عنوان2021) 3لی و چن

. روش اندپرداخته 2017-2006زمانی  ۀکشور در دور 106های تابلویی از با استفاده از داده «دارد؟

نتایج باشد. می (QARDLتوزیعی چندکی ) ۀرگرسیونی با وقفخودمورد استفاده در این پژوهش، 

 ۀ گردشگری بالاتربه توسعتر( دهد که ثبات بالاتر کشور )ریسک سیاسی و مالی پایینتجربی نشان می

 د.شومنجر می

گردشگری  ۀهای اقتصادی و مالی بر توسع(، در تحقیقی اثرات بحران2020) 4خالد و همکاران

اند. نتایج کشور منتخب را بررسی کرده دویست در( OLS)با روش حداقل مربعات معمولی  المللیبین

تحقیق که شامل بحران تورم، سقوط بازار سهام، ها نشان داد که تمامی متغیرهای مستقل پژوهش آن

 گردشگری داشته است.  ۀبر توسع دارمنفی و معنی تأثیرباشد، بحران بدهی و بحران بانکی می

(، پژوهشی با موضوع کیفیت نهادی، ریسک سیاسی و گردشگری، با 2019) 5غالیا و همکاران

در کشورهای منتخب طی دوره  (Fixed effects)های تابلویی و اثرات ثابت استفاده از روش داده

ها نشان داد که ریسک سیاسی، موجب کاهش توسعه های آناند. یافتهپرداخته 2015-200زمانی 

 گردشگری و کیفیت نهادی موجب افزایش آن شده است.

شاخص نهادی ریسک سیاسی بر  تأثیرای با موضوع (، در مطالعه1397آبادی و همکاران )شاه

 2016تا  1995(، طی دوره زمانی MENA) جذب گردشگران خارجی در کشورهای حوزه منا

 شده کاملحداقل مربعات معمولی تعدیلها که با استفاده از روش اند. نتایج پژوهش آنپرداخته

                                                                                                                                         
1. Manaliyo (2022) 

2. Karimi et al.(2022) 

3. Lee & Chen(2021) 

4. Khalid et al.(2020) 

5. Ghalia et al.(2019) 



 

 بلندسیدکمال صادقی، امیرعلی فرهنگ، علی محمدپور و میلاد حاجی .../  اثرات نامتقارن ریسکواکاوی             120

(FMOLS) کننده بر اثری تعیین ،شاخص کل عنوانبهیسک سیاسی انجام شده است نشان داد که ر

 جذب گردشگران دارد.

ری نوسانات نرخ ارز بر بخش گردشگ تأثیر بررسی به(، درتحقیقی 1397تمییزی و شهبازی )

مین آن از و تخ نرخ ارز در نوساناتبرای وجود  .اندپرداخته 1394تا  1360، طی دوره زمانی ایران

رد نتایج حاصل از برآو بهره گرفته شده است. (ARCH-GARCH)آزمون ناهمسانی واریانس شرطی 

نجام ا (ARDL) یتوزیعهای های خودرگرسیونی با وقفهکه با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی مدل

دار وجود یمنفی و معن ۀشده است، بیانگر آن است که بین نوسانات نرخ ارز و گردشگری ورودی، رابط

 دارد.

کار هباضر با مطالعات داخلی و خارجی، هم در متغیرهای نوآوری پژوهش ح ۀوجه تمایز و جنب

وش ترتیب که از دو رباشد، بدینسنجی مورد استفاده در آن میهای اقتصادروش رفته و هم در

لندمدت مدت و بهای مثبت و منفی و چندک را در کوتاهو شوکه است شدغیرخطی استفاده 

یاسی و سسه متغیر نرخ ارز، ریسک  پردازد ونتایج میکند، به بررسی استحکام تحلیل می و تجزیه

  NARDLکه در مطالعات داخلی و خارجی، روش اقتصادسنجی گیرد، درحالینرخ تورم را در نظر می

ستفاده سنجی خطی با یک متغیر مربوط به این پژوهش ا از یک روش اقتصادو اکثراً شدهملاحظه ن

 شده است و استحکام نتایج تحقیق در آن بررسی نشده است. 

 . مبانی نظری3

مطالعات  .باشدمقصد گردشگری می عنوانبهکننده تقاضا برای یک کشور عامل تعیین ریسک سیاسی

ها، تروریسم، سیاسی، درگیریهایناآرامیدهد که عوامل خطر سیاسی همانند فساد، تجربی نشان می

؛ لی 2021، 1می گذارد )چولافان تأثیرجرم و جنایت و نهادهای ضعیف بر انتخاب مقصد گردشگران 

(. افزایش عوامل خطر سیاسی در بسیاری از نقاط جهان، امنیت و ایمنی گردشگران 2020، 2و همکاران

گیری کند تا در هنگام تصمیمگردشگران را تشویق میاین امر،  د.کنها را تهدید میو متعلقات آن

، 3برای سفر، انتخاب مقصد و تعیین زمان و مدت سفر، سطح ریسک سیاسی را در نظر بگیرند )بران

کنند، در مقایسه با کشورهایی که ریسک (. کشورهایی که ریسک سیاسی بالایی را تجربه می2015

 (.2015، 4شوند )حداد و همکارانمی گردشگردارند، پذیرای تعداد کمی  سیاسی پایینی

گردشگران خواهان سفر به مقاصدی هستند که در آن، امن هستند و متعلقاتشان، محافظت 

ها بیانگر آن است که بین میزان جرم و جنایت و ورود گردشگران، رابطه منفی وجود د. بررسیشومی

یابد و با کاهش جرم و جنایت، شدت کاهش میبا افزایش نرخ جرم و جنایت، ورود گردشگران به دارد.

                                                                                                                                         
1. Chulaphan(2021) 

2. Lee et al.(2020) 

3. Brown(2015) 

4. Haddad et al.2015) 
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های داخلی (. درگیری2018، 2؛ پریدا و همکاران2021، 1یابد )گاریدزیرایورود گردشگران افزایش می

ها، گردشگران از شوند. در میان درگیرییا خارجی کشورها، مانعی جهت ورود گردشگر محسوب می

کنند که محصولات و خدمات ایگزینی را انتخاب میدیده، اجتناب نموده و کشورهای جکشور آسیب

(. گردشگران خارجی از کشورهای دارای آمار 2022، 3د )مانالیوکننگردشگری مشابهی را ارائه می

دهند. علاوه بر این، استدلال های همراه اهمیت میکنند؛ زیرا به امنیت خود و داراییدوری می فساد

دهد. کاهش می را برای رقابت با گردشگری در سایر کشورها شود که فساد، توانایی یک کشورمی

پذیری گردشگری قوی در مقایسه با کشوری با سطح فساد کشوری با سطح فساد پایین، دارای رقابت

هایی که هدفشان، کاهش سطح فساد است، ممکن است بنابراین، معرفی سیاست باشد.بالا می

-د )دومارسکیشوشیده و منجر به افزایش ورود گردشگران پذیری گردشگری کشور را بهبود بخرقابت

 (.2020، 4روئیز و همکاران

گذار دیگری بوده که ورود گردشگران به یک کشور را تأثیردر کنار ریسک سیاسی، نرخ ارز عامل 

 تأثیرگذاری گردشگری و تقاضای گردشگری در کشورهای میزبان نرخ ارز بر سرمایه د.کنتعیین می

چنین نقش مهمی (. هم2022، 5مستقیمی بر توسعه گردشگری دارد )اوبی و اوگبیده تأثیرگذارد و می

نماید. می ایفا ای انتخاب کشور مقصد برای بازدیدگیری گردشگران برگذاری جهت تصمیمتأثیردر 

زی ریمطالعات در نقاط مختلف جهان، مبین آن بوده است که گردشگران هنگام برنامه ها وپژوهش

؛ 2021، 6گیرند )مایرجهت سفر، نرخ مبادله بین کشور خود و کشور میزبان را در نظر می

که تا جایی گونه تغییر در نرخ ارز حساس هستند(. برخی از گردشگران، به هر2021 ،7کوچوکساکاریا

گردشگران  دهند.اگر تغییر نرخ ارز منجر به افزایش هزینه سفر شود، برنامه سفر خود را لغو یا تغییر می

دهند )به معنای کاهش ارزش پول کشور میزبان(. اغلب به افزایش نرخ ارز واکنش مثبت نشان می

برای مثال، گردشگران کشورهای اروپایی )فرانسه، ایتالیا، اسپانیا، سوئد و بریتانیا( که قصد بازدید از 

کند، برابر دلار آمریکا ارزش پیدا می ها درایالات متحده آمریکا را دارند، زمانی که ارزهای اصلی آن

دهد که گردشگران (. این نشان می2017، 8؛ اونگان و همکاران2022دهند )مانالیو، پاسخ مثبت می

 تر است.ها، ضعیفها در مقایسه با ارزهای داخلی آنکنند که ارز آنبیشتر به کشورهایی سفر می

ی محلی را برای کشورهایی که ارزهای قوی کاهش ارزش پول محلی، محصولات و خدمات گردشگر
                                                                                                                                         
1. Garidzirai(2021) 

2. Parida et al.(2018) 

3. Manaliyo(2022) 

4. Domareski-Ruiz et al.(2020) 
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ان چنین مشخص شده است که گردشگر(. هم2021، 1کند )اوپستادتر میدارند، نسبتاً مقرون به صرفه

گردشگران برخی از کشورها، به نرخ  دهند.صورت یکسان، پاسخ نمیکشورهای مختلف، به نرخ ارز به

 عنوانبه گیرند.قرار نمی تأثیرران سایر کشورها، تحت که گردشگحالی دهند، درارز واکنش نشان می

ایش ارزش کاهش یا افز تأثیرمثال، گردشگران از ایالات متحده آمریکا و آلمان به مصر، کمتر تحت 

با کاهش یا افزایش  که ورود گردشگران چینی، هندی و روسی به مصرپول مصر هستند، در حالی

با توجه به اینکه چین، هند و روسیه، اقتصادهای نوظهور هستند،  .شودارزش پول مصر تعیین می

تری در مقایسه با گردشگران کشورهای گردشگران این کشورها، احتمالاً به کشورهای نسبتاً ارزان

 (. 2018، 2کنند )آنتر و نگیپیشرفته سفر می

مثال،  عنوانبه ارند.ات اقتصادی کلان پایدار و مخربی دتأثیراغلب  های اقتصادی و مالیبحران

 شودهایی، معمولاً منجر به کاهش رشد تولید ناخالص داخلی و افزایش بیکاری میوقوع چنین پدیده

های مختلف گیرند به بخشهایی که در یک بخش از اقتصاد شکل می(. بحران2016، 3)اندرسون

اقتصاد، منحصر به فرد  هرهای مربوطه ها بر بخشبحران تأثیرحال، با این کنند.اقتصادی سرایت می

 تأثیرهایی بوده که اغلب، تحت (. گردشگری یکی از بخش2014، 4)اندرسون و کارپستام است

ای که بخش گردشگری های عمدههای اخیر، بحراندر سال .گیردهای اقتصادی و مالی قرار میبحران

و بحران مالی  1997در سال  (AFC) شامل بحران مالی آسیا، قرار داده است تأثیررا تحت 

این  تأثیر(. 2017، 5باشند )پاپاتئودورو و همکارانمی 2008-2007های در سال )GFC( جهانی

برخی از مطالعات، اثرات  ها بر بخش گردشگری، هنوز در ادبیات تحقیق، در دست بررسی است.بحران

حال، (. با این2009، 7؛ وانگ2010، 6)شیائونمایند ها را بر گردشگری، گزارش میکننده بحرانفلج

گیری سازی و اندازهها چگونه مفهومکنند که بحران(، این سوال را مطرح می2010) 8برخی مانند هال

های اقتصادی و مالی با رویدادهای دیگر نظیر حملات تروریستی، مانند تلفیق بحران ؛شوندمی

(، بر این 2010)9جمله شلدون و دوایر از ر مقابل، دیگرانهای نفتی و تغییرات آب و هوایی. دبحران

های شدن بخش گردشگری هستند. بحرانگیری و رقابتیهایی برای شکلها فرصتباورند که بحران

های های دولتی، بحرانهای تورم، بحران بدهیجمله بحراندی و مالی را به انواع مختلفی ازاقتصا
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ها در برخی موارد، یک بحران فقط به یکی از این مقوله کنند.متمایز میبانکی و سقوط بازار سهام، 

مثال، بحران بدهی  عنوانبه د.شومرتبط است، اما در بیشتر موارد، به بیش از یک دسته، مربوط می

بخش  هایکند تا بدهیشود و دولت ملی را مجبور میدولتی اغلب توسط یک بحران بانکی ایجاد می

نهایت به المللی، درمالی بر گردشگری بین بحران اقتصادی یا تأثیرنتیجه، عهده بگیرد. دربانکی را به 

ماهیت بحران بستگی خواهد داشت، مانند سقوط بازار سهام، تورم، بدهی یا بحران بانکی یا تلفیقی 

یا حتی شدیدتر  تأثیرتوانند های اقتصادی یا مالی، میها. مسلماً برخی از انواع بحراناز بحران

مثال، بحران بدهی  عنوانبه المللی نسبت به سایرین داشته باشند.تری بر گردشگری بینکنندهتحریک

نتیجه جریان تر کند و درات گردشگری را ارزانممکن است منجر به کاهش ارزش پول شود و خدم

تر کند و نمقابل، بحران تورم؛ ممکن است خدمات گردشگری را گرادر گردشگری را افزایش دهد.

کننده همراه های گردشگری کمتر شود. بحران تورم با کاهش قدرت خرید مصرفنتیجه، جریانرد

)خالد و  نمایدالمللی را تبیین میفی بین بحران تورم و گردشگری بیناست، بنابراین ارتباط من

 (.2020همکاران، 

 شناسی پژوهش. روش4

گردشگری در  ۀبه تجزیه و تحلیل اثرات ریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم بر توسع این پژوهش

رویکرد اقتصادسنجی خودرگرسیونی با  با استفاده از و 1400-1379زمانی  ۀمورد کشور ایران در باز

 پردازد.می مدتو بلندمدت برآورد ضرایب کوتاه جهت (NARDL)های توزیعی غیر خطی وقفه

(، QARDL)رگرسیونی با وقفه توزیعی چندکی خودهمچنین جهت بررسی استحکام نتایج از روش 

 اقتصاد سنجی، و آماری هایتحلیل و تجزیه انجام منظورشود. بههای مختلف استفاده میدر چندک

 برای ابزاری ۀارائ ،سیاسی ریسک بندیرتبه از استفاده شده است. هدف  Eviews 13افزارنرم از

 مناقشات ، یعنیمتغیر دوازده شامل سیاسی ریسک باشد. شاخصمی کشور سیاسی ثبات ارزیابی

 اجتماعی، فساد، اقتصادی شرایط دولت، گذاری، ثباتسرمایه داخلی، نمایه خارجی، مناقشات

 کیفیت و مذهبی هایتنش گری،نظامی قانون، قومی، حاکمیت هایدموکراتیک، تنش پاسخگویی

بندی این شاخص بین صفر )کمترین ریسک( و صد )بیشترین ریسک( است، که رتبه بوده بروکراسی

 است.  شدهنیز استفاده ( 1400از تحقیقات زارع و همکاران )در مطالعه داخلی 

 شده قبلی در زمینه پژوهش حاضر و به پیروی از مطالعاته به مبانی نظری و مطالعات انجامبا توج

(، این پژوهش براساس مدل 2021) 2موزیندوتسی و همکاران ( و2021) 1و همکاران اطهاری

NARDL از  ریسک سیاسی، نرخ ارز، نرخ تورم و گردشگری انجام گرفته شده است.متغیرهای  و

)جهت بررسی  QARDLو NARDL  هایدلایل دیگر، می توان به این موضوع اشاره کرد که مدل

واقع است و در (ARDL) ی خطیتوزیعهای خودرگرسیونی با وقفه استحکام نتایج(، از خانواده مدل

                                                                                                                                         
1. Athari et al.(2021) 

2. Muzindutsi et al.(2021) 
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 گیرند وهای مثبت و منفی و چندک را در نظر میکه به ترتیب شوک باشندآن می ۀیافتشکل توسعه

شود: متغیر وابسته در سطح مانا نباشد، استفاده می ARDLدر صورت وجود شرایط زیر از مدل 

توانند در سطح یا با یک تفاضل، مانا باشند، محقق قصد داشته باشد روابط متغیرهای مستقل می

زمان مطالعه کند، وجود روابط بلندمدت به اثبات برسد، فروض صورت هممدت را بهمدت و بلندکوتاه

 (. 1397؛ منجذب و نصرتی، 2021، 1ران)الرفاهی و همکا کلاسیک نقض نشود

 ارائه شده است. ،(1) متغیرهای پژوهش در جدول

 : معرفی متغیرها1جدول

 متغیرها نماد توضیحات منبع

 گردشگری tor 3هاالمللی، تعداد ورودیگردشگری بین 2بانک جهانی

راهنمای ریسک 

 4المللی کشوربین
- pol ریسک سیاسی 

 نرخ ارز exc 5ثرؤارز حقیقی مشاخص نرخ  بانک جهانی

 نرخ تورم inf سالانه( %) 6کنندهتورم، قیمت مصرف بانک جهانی

( ابداع 2002) است، گرنجر و یون ARDLیافته مدل را که شکل توسعه NARDLغیر خطی مدل 

جدید برای تشخیص روابط غیرخطی و نامتقارن بین متغیرهای اقتصادی  یند. این روش تکنیکنمود

 B)  نوسان متغیرها به دو گروه نوسان مثبت ،. در این شیوهباشدمی مدتو بلند مدتدر کوتاه
و  (+

 B)  منفی
وابسته و توضیحی یک مدل هستند، متغیر    X و  Yشوند. اگر فرض شود که تقسیم می (−

 کنند.میصورت زیر تعریف مدت مدل را بهبلند ۀرابط ؛گرنجر و یون

(1) 

𝑋𝑡 
+ + 𝐵 

−𝑋𝑡 
− 𝐵 

+ =𝑌𝑡 

 B ( هستند. اگر1انباشته از مرتبه ) Yو  Xکه 
− =  B 

 متقارن Y و Xباشند، در این صورت  +

 شود:صورت زیر تعریف میبه NARDLمدل  اثرات مثبت و منفی هستند. پس از جداسازی

Yt = ∑ Wj Yt−1 
+

p

j=1
∑ (Υi  

+Xt−1 
+

 
+ Υj  

−Xt−1 
−

 
+ εt)

q

ij=0
    (2                )        

                                                                                                                                         
1. Al Refai et al.(2021) 

2. World Development Indicators  DataBank (Wdi Data Bank) 

3. International tourism, number of arrivals 

4. The International Country Risk Guide (ICRG) 

5. Real effective exchange rate index 

6. Inflation, consumer prices (annual %) 
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هایوقفه ضرایب Wjکه    Υi، وابسته متغیر 

  Υjو  +

های وقفه )مثبت و منفی( ضرایب نامتقارن −

الگوی  NARDLجمله اخلال با میانگین صفر و واریانس ثابت است. در مدل  εtمتغیر توضیحی و 

 شود:صورت زیر تعریف میتصحیح خطای برداری به

∆𝑌𝑡 = µ + ƿ ∆𝑌𝑡−1 + 𝛶𝑖  
+𝑋𝑡−1 

+ + 𝛶𝑗   

−𝑋𝑡−1 
−

 
+

∑ 𝑊𝑗  ∆𝑌𝑡−1 
+

𝑝−1

𝑗=1
∑ (𝑔𝑖  

+∆𝑋𝑡−1 
+

 
+ 𝑔𝑗 

−∆𝑋𝑡−1 
−) + 𝜀𝑡

𝑞−1

𝑖𝑗=0
                              (3)  

𝑔𝑖های مثبت و منفی با پارامترهای مدت به شوکتعدیل کوتاه  
+  ، 𝑔𝑗 

− ،𝛶𝑖   

+  ، 𝛶𝑗  

−  ،

𝑋𝑡−1 
 𝑋𝑡−1و  متغیر توضیحی نوسانات مثبت +

 شودنشان داده می متغیر توضیحینوسانات منفی  –

 (.1397)منجذب و نصرتی، 

پژوهش  ل مورد استفاده درمد ؛خصوصدر این پذیرفتهصورتمبانی نظری و مطالعات  عنایت بهبا 

 گردد:میتصریح  ذیلصورت حاضر به

(tor)𝑖𝑡 = (𝐵0)𝑖𝑡 + (pol)𝑖𝑡 + (exc)𝑖𝑡 + (inf)𝑖𝑡+(𝑈)𝑖𝑡                                     (4)  

 وصورت تصحیح خطا و تفکیک متغیرهای مستقل به نوسانات مثبت به (4) با نوشتن معادله

های مثبت و منفی مدت شوکمدت و بلندخطی )نامتقارن( اثرات کوتاهرتوان به تخمین غیمنفی، می

وهش ترتیب مدل پژپرداخت و بدین بر توسعه صنعت گردشگری ریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم

است  دهشگرفته  (2021) موزیندوتسی و همکاران ( و2021) و همکاران اطهاریحاضر که از مطالعات 

 شود:میو به صورت زیر تصریح 

 ∆(tor)𝑡 = µ + ƿ ∆𝑡𝑜𝑟𝑡−1 + 𝛶𝑖  
+𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

+ + 𝛶𝑗
−𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

−

 
    +

∑ 𝑊𝑗∆𝑡𝑜𝑟𝑡−1 +
𝑝−1

𝑗=1
∑ (𝑔𝑖  

+∆𝑝𝑜𝑙𝑡−1 
+

 
+ 𝑔𝑗 

−∆𝑝𝑜𝑙𝑡−1 
−)  +

𝑞−1

𝑖𝑗=0

𝐵𝑖  
+𝑒𝑥𝑐𝑡−1 

+ + 𝐵𝑗  

−𝑒𝑥𝑐𝑡−1 
−

 
+ ∑ (𝑔𝑖  

+∆𝑒𝑥𝑐𝑡−1 
+

 
+ 𝑔𝑗 

−∆𝑒𝑥𝑐𝑡−1 
−)  +

𝑞−1

𝑖𝑗=0

𝐶𝑖  
+𝑖𝑛𝑓𝑡−1 

+ + 𝐶𝑗 

−𝑖𝑛𝑓𝑡−1 
−

 
+ ∑ (𝑔𝑖  

+∆𝑖𝑛𝑓𝑡−1 
+

 
+ 𝑔𝑗 

−∆𝑖𝑛𝑓𝑡−1 
−)  +  𝜀𝑡

𝑞−1

𝑖𝑗=0
  (8)     

) تفاضل( : تغییرات ∆ 

)متغیر وابسته( در زمان  تغییرات توسعه صنعت گردشگری : ∆(tor)𝑡 
: عرض از مبدأ  µ 

توسعه صنعت گردشگری : ضریب تغییرات باوقفه  ƿ ∆𝑡𝑜𝑟𝑡−1 

)متغیر مستقل( : ضریب شوک مثبت ریسک سیاسی 𝛶𝑖  
+𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

+

 
 

𝛶𝑗: ضریب شوک منفی ریسک سیاسی
−𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

−
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 𝑊𝑗∆𝑡𝑜𝑟𝑡−1: ضریب تغییرات با وقفه توسعه صنعت گردشگری

𝑔𝑖: ضریب شوک مثبت تغییرات با وقفه ریسک سیاسی  
+∆𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

+

 
 

وقفه ریسک سیاسی: ضریب شوک منفی تغییرات با  𝑔𝑗 
−∆𝑝𝑜𝑙𝑡−1 

–

 
 

)متغیر مستقل( : ضریب شوک مثبت با وقفه نرخ ارز 𝐵𝑖  
+𝑒𝑥𝑐𝑡−1 

+ +  

 𝐵𝑗: ضریب شوک منفی با وقفه نرخ ارز

−𝑒𝑥𝑐𝑡−1 
–

 
 

𝑔𝑖: ضریب شوک مثبت تغییرات با وقفه نرخ ارز  
+∆𝑒𝑥𝑐𝑡−1 

+

 
 

 𝑔𝑗: ضریب شوک منفی تغییرات با وقفه نرخ ارز
−∆𝑒𝑥𝑐𝑡−1 

–

 
 

)متغیر مستقل( : ضریب شوک مثبت با وقفه نرخ تورم 𝐶𝑖  
+𝑖𝑛𝑓𝑡−1 

+

 
 

با وقفه نرخ تورم شوک منفی ضریب:  𝐶𝑗 

−𝑖𝑛𝑓𝑡−1 
–

 
 

𝑔𝑖: ضریب شوک مثبت تغییرات با وقفه نرخ تورم  
+∆𝑖𝑛𝑓𝑡−1 

+

 
 

نرخ تورم : ضریب شوک منفی تغییرات با وقفه 𝑔𝑗 
−∆𝑖𝑛𝑓𝑡−1 

–

 
 

: جزء خطا  𝜀𝑡 

 . نتایج5

 آمار توصیفی .1 – 5
ها، اده( جهت درک رفتار د2های برآورد، تحلیل توصیفی متغیرها در جدول )قبل از اعمال تکنیک

ه، ماکزیمم، که شامل میانگین، میانرا ها توزیع داده ۀتصویری از نحو تکمیل شده است. جدول مزبور
 ست. اباشد ارائه نموده ها میضریب کشیدگی و مجموع آنمینیمم، انحراف معیار، ضریب چولگی، 

و کمترین  گریها مربوط به گردشبیشترین مقدار میانگین، میانه، ماکزیمم، مینیمم و مجموع داده
قدار مربوط باشد. در مورد انحراف معیار بیشترین مشده مربوط به نرخ تورم میها در موارد گفتهآن

رین نرخ ارز و کمت ی بیشترین مقدار شاملیسک سیاسی؛ ضریب چولگکمترین آن ر به گردشگری و
سی ؛ ضریب کشیدگی بیشترین مقدار مربوط به نرخ ارز و کمترین آن ریسک سیاآن ریسک سیاسی

 شود. را شامل می

 آمار توصیفی :2جدول

inf exc pol tor 
 

 آمارمتغیرها

 میانگین 3399429 80952/49 2525/117 29564/18

 میانه 2735000 50 29005/99 76151/14

 ماکزیمم 9107000 57 3055/296 90735/39

 مینیمم 1342000 45 30291/70 245425/7

 انحراف معیار 2114583 655394/3 74707/58 194030/9

 ضریب چولگی 158709/1 370131/0 092784/2 001856/1

 ضریب کشیدگی 712218/3 427284/2 513307/6 989821/2

 مجموع 71388000 1046 302/2462 2084/384

 (های تحقیقمنبع: یافته)
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 . آزمون ریشه واحد2 - 5

یافته برای ارزیابی پرون تعمیم -فولر و فیلیپس -دیکیاز آزمون  این مطالعه در اولین مرحلۀ تخمین

ر برابر دواحد کند که یک ریشه کند. فرضیه صفر هر دو آزمون بیان میمانایی متغیرها استفاده می

ود ریشه فرضیه صفر مبنی بر وج ؛باشد %5ش احتمال کمتر از زاگر ار فرضیه جایگزین وجود دارد.

دهد که تمامی ( نشان می3شده جدول )نتایج گزارش شود.رد می %95واحد در سطح اطمینان 

که هیچ متغیری در آنجاییاز . شوندگیری، مانا میباشند و با یکبار تفاضلمتغیرها در سطح مانا نمی

 ادامه دهیم.  NARDLتوانیم با مدلمرتبه دوم مانا نیست، می

 های ریشه واحدنتایج آزمون :3جدول
 یافتهدیکی فولرتعمیم فیلیپس و پرون

یکبار  متغیرها

 گیریتفاضل
 سطح

یکبار 

 گیریتفاضل
 سطح

986/5* 067/2- 005/7-* 246/0 tor 

793/3-* 56/2- 914/3* 127/1 pol 

995/3-* 047/1- 951/3-* 975/1- exc 

460/4-* 650/2- 376/4-* 523/1- inf 

 %5دار بودن در سطح خطای کمتر از نشانگر معنی *

t اعداد، آماره 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 خطی . آزمون هم3 - 5

متغیرهای مستقل دهد یک متغیر مستقل تابعی خطی از سایر خطی وضعیتی است که نشان میهم

 ،خطی در یک معادله رگرسیون بالا باشد، بدین معنی است که بین متغیرهای مستقلاست. اگر هم

توان خطی را میضرایب برآوردی خواهد شد. مشکل هم تورشکه سبب  همبستگی بالایی وجود دارد

آخر از سر  ۀدر مرحلو حل کرده از طریق متغیر جایگزین یا از طریق افزایش تعداد نمونه )مشاهدات( 

 ،است در واقعیت گفتنیحذف نمود.  خطی شده استهم که سببرا یکی از متغیرهایی  ،ناچاری

خطی است نه وجود اهمیت دارد شدت هم کهولی آنچه، خطی مواجه هستیمهمیشه ما با مشکل هم

 صورتی که میزاندر . است هشداستفاده  1خطی از آزمون عامل تورم واریانسبررسی هم جهت. آن

VIF   و  کابیگون) شودداده میخطی بین متغیرهای مستقل ی به وجود همأباشد، ر 10بیشتر از

 10ها کمتر از ( که مقادیر همگی آن4با توجه به نتایج جدول )(. 2017، 3؛ اوبرایان2001، 2همکاران

 خطی بین متغیرهای مستقل تحقیق وجود ندارد.باشد، هممی

                                                                                                                                         
1. Variance Inflation Factor (VIF) 

2. Cabigon et al  . (2021) 

3. O'Brien (2017) 
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 خطیآزمون هم :4جدول

 عامل تورم واریانس غیرهای مستقلمت
Pol 324/1 
Exc 706/1 
Inf 414/1 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 هاآزمون کرانه. 4 - 5

 که روشی از استفاده با مرحله این درشود. استفاده می 1هامدت از آزمون کرانهبلند ۀرابط برای وجود

 بررسی تحت متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود است، شده ارائه (1996) 2همکاران و پسران توسط

 آزمایش مورد خطا تصحیح فرم در متغیرها وقفه با سطوح معناداری آزمون برای F آماره از استفاده با

گوید با توجه به برای تعیین اینکه آیا رابطه بلندمدت وجود دارد، فرضیه صفر می .است گرفته قرار

باشد، فرضیه  I(0) اگر این مقدار کمتر از ،اول، هیچ رابطه بلندمدتی وجود ندارد، مورد  Fمقدار آماره

باشد، فرضیه  I(1) اگر این مقدار بیشتر از دومی، ؛مدت وجود نداردکنیم و رابطه بلندصفر را رد نمی

مقدار اگر این  آخرین مورد، ؛طولانی وجود دارد ۀتوانیم نشان دهیم که رابطکنیم و میصفر را رد می

 عنوانبهما در حالت دوم  (5)با توجه به نتایج جدول  توانیم قضاوت کنیم.بین دو کران باشد، نمی

بیشتر از حد بالایی هستیم که شامل این است که یک رابطه بلندمدت در تمام سطوح  F مقدار آماره

  .دارد وجود ٪10 و ٪5 ،%1احتمال 

 انباشتگی(تشخیص ارتباط همآزمون باند ) :5جدول

 Fآماره  605/6

 مقادیر بحرانی

سطح  I(0) باند پائین I(1) بالا باند

 داریمعنی

06/3 95/1 10% 

22/2 39/3 5% 

48/2 7/3 5/2% 

79/2 1/4 1% 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

  

                                                                                                                                         
1. Bound Test 

2. Pesaran & et al. (1996) 
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 . آزمون عدم تقارن5 - 5

رسی بعدی شامل بر ۀآن، مرحل تأییدو  NARDLانباشتگی برای مدل پس از اعتبارسنجی آزمون هم

شود و نتایج تقارن اعمال میعدم تأییدبرای  آزمون والد .مدت استهای بلندمدت و کوتاهتقارنعدم

مدت و بلندمدت کوتاه  Fهایکه مقدار احتمال آمارهاز آنجایی .( بیان شده است6آزمون در جدول )

دهد مکان میکه به ما ا کنیماثرات متقارن را رد میاست، ما فرضیه صفر  05/0(، کمتر از5در جدول )

ۀ گردشگری های منفی و مثبت ریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم را بر روی توسعاثر شوک

 مثبت وکش متقارن اثرات بر مبنی صفر فرضیه که نمود ادعا توانمیتحلیل کنیم. بنابراین  و تجزیه

 شده رد مدت،کوتاه و بلندمدت درگردشگری  ۀتوسع برریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم  و منفی

 مدتکوتاه درگردشگری  ۀتوسع برریسک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم  شوک مثبت اثر یعنی است؛

 .باشدمی آن منفی شوک اثر از متفاوت بلندمدت، و

 داری اثرات نامتقارن در بلند مدت و کوتاه مدتآزمون معنی :6جدول

 مدتکوتاه

 ارزش احتمال Fآماره  متغیر

 001/0 671/9 رسیک سیاسی

 000/0 231/5 نرخ ارز

 020/0 436/7 نرخ تورم

 بلند مدت
 004/0 081/12 رسیک سیاسی

 011/0 678/13 نرخ ارز

 000/0 665/4 نرخ تورم
 (های تحقیقمنبع: یافته)

 NARDL. تخمین 6 - 5

ها نشان ( گزارش شده است. برآورد7جدول )در NARDL مدت مدل مدت و بلندهای کوتاهارزیابی

مدت و بلند مدت بر توسعه گردشگری مثبت و شوک مثبت نرخ ارز هم در کوتاه تأثیردهد که می

مدت بر توسعه مدت و بلندشوک منفی نرخ ارز هم در کوتاه تأثیرکه درحالیباشد، دار میمعنی

مدت باعث زایش یک واحدی نرخ ارز در کوتاهکه افباشد. به طوریدار میگردشگری، منفی و معنی

کاهش یک واحدی نرخ ارز باعث کاهش که درحالیتوسعه گردشگری شده است،  427/0افزایش 

توسعه  511/0آن شده است. در بلند مدت افزایش یک واحدی نرخ ارز موجب افزایش  329/0

آن شده است. در  264/0کاهش یک واحدی نرخ ارز باعث کاهش که درحالیگردشگری شده است، 

شوک مثبت  تأثیرکه باشند، به طوریمورد ریسک سیاسی و نرخ تورم، نتایج برعکس نرخ ارز می

دار مدت و بلند مدت بر توسعه گردشگری منفی و معنیریسک سیاسی و نرخ تورم هم در کوتاه
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باشد. دار میمعنیشوک منفی ریسک سیاسی و نرخ تورم بر آن، مثبت و  تأثیرکه درحالیباشد، می

گذاری از نظر ضرایب، تأثیرمدت؛ همخوانی دارند و فقط در اندازه مدت با کوتاهنتایج برآوردهای بلند

مدت گذاری در کوتاهتأثیردهند. بیشترین قرار می تأییدمتفاوت است و فرضیه مطالعه حاضر را مورد

گذاری با ضریب تأثیرمدت، بیشترین مربوط به نرخ تورم است. در بلند 611/0با ضریب کاهشی 

 باشد.واحدی، مربوط به شوک مثبت ریسک سیاسی می 790/0کاهشی 

بنابراین،  رود.شمار میای حیاتی در صنعت گردشگری بهملاحظه ،ریسک سیاسی کشور مقصد

کیفیت ضعیف حکمرانی همراه با فشار سیاسی بالا، برای رشد صنعت گردشگری مضر است. ادبیات 

کند که ریسک سیاسی و حکمرانی ضعیف بر طرف عرضه صنعت گردشگری ین استدلال میهمچن

توجهی از تواند مسبب آن گردد که تعداد قابلشیوع آشفتگی سیاسی می گذارد.منفی می تأثیر

های تجاری خود را به حالت تعلیق دهندگان خدمات و اپراتورها در بخش گردشگری، فعالیتارائه

تهدید و تروریسم، خشونت خانگی یا  شود.افزایش ریسک سیاسی مانع رشد گردشگری می .درآورند

 (. 2019، 1ای بر ورود گردشگران دارد )غالیا و همکارانمنفی ویژه تأثیرهای داخلی آشکار، درگیری

گذارد. گردشگری می تأثیردر کنار رسیک سیاسی، نرخ ارز و نرخ تورم نیز بر توسعه گردشگری 

گیرد )چادری و نوسانات نرخ ارز قرار می تأثیرخدماتی است که احتمالاً تحت  یصنعت

بگذارد، زیرا  تأثیرالمللی تواند بر انتخاب مقصد گردشگری بیننرخ ارز می (.2022 ،2همکاران

 (.2020، 3تری را انتخاب نمایند )شارما و پالگردشگران تمایل دارند، کشورهایی را با نرخ ارز مطلوب

کردن المللی، پول بیشتری برای خرجیابد، گردشگران بینی ارزش پولی یک مقصد کاهش میوقت

های خود را در مقاصد محلی تر نموده و هزینهتوانند، سفرهای خود را طولانیدارند و بنابراین می

ن کلی سفر برای گردشگرا ۀافزایش دهند. علاوه بر این، کاهش ارزش پول محلی منجر به کاهش هزین

طور مثبتی با تقاضای گردشگری به ،کاهش ارزش پول محلی (.2022، 4)تانگ شودبا ارزهای قوی می

(، زیرا هنگام بازدید از یک کشوری که ارزش پول محلی آن کاهش 2020، 5مرتبط است )شارما و پال

افزایش خواهد سرعت نتیجه، تعداد گردشگران خارجی بهدر یافته، هزینه کمتری در بر خواهد داشت.

تواند یک اند که نرخ ارز میبرخی از مطالعات دیگر نیز نشان داده (.2013، 6یافت )دی ویتا و کیاو

                                                                                                                                         
1. Ghalia et al. (2019) 

2. Chaudhry et al. (2022) 

3. Sharma and Pal (2020) 

4. Thang (2022) 

5. Sharma and Pal (2020) 

6 De Vita and Kyaw (2013) 
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(. 2005، 2؛ اوه2002، 1جوردا-عامل کلیدی در تعیین تقاضای گردشگری باشد )بالاگر و کانتاولا

های حمل و نقل رایج نههای اقامت و هزیهای گردشگری شامل دو عنصر کلیدی همانند هزینههزینه

شود های بالای زندگی و سفر میسطح بالای تورم؛ منجر به هزینه. باشنددر کشور مورد بازدید می

که به خاطر تفریح یا گردد میکه باعث کاهش ورود گردشگران اعم از خارجی و داخلی برای افرادی 

شود که درنهایت منجر به کاهش های زندگی میافزایش تورم؛ منجر به افزایش هزینه .اندتجارت آمده

، 3گذارند )میو و همکارانورود گردشگران می منفی بر تأثیرموراد،  این ۀقدرت خرید شده و هم

منفی افزایش نرخ تورم بر توسعه گردشگری را  تأثیر(، 2022) 4چنین مطالعات گوش(. هم2018

 است.   نموده تأیید

 NARDLمدت مدل مدت و بلندبرآوردهای کوتاه :7جدول

 توسعه گردشگری متغیر وابسته

 مدتبرآورد کوتاه

متغیرهای 

 مستقل
 احتمال tآماره  ضریب

D(POL_POS) 160/0- 231/2- 039/0 

D(POL_NEG) 107/0 179/2 005/0 

D(EXC_POS) 427/0 086/3 011/0 

D(EXC_NEG) 329/0- 779/2- 000/0 

D(INF_POS) 611/0- 304/2- 003/0 

D(INF_NEG) 412/0 099/5 032/0 

C 272/1 385/6 001/0 

 بلندمدت  برآورد

POL_POS 790/- 429/2- 035/0 

POL_NEG 284/0 424/5 000/0 

EXC_POS 511/0 612/2 025/0 

EXC_NEG 264/0- 887/6- 005/0 

INF_POS 671/0- 329/2- 008/0 

INF_ NEG 549/0 901/3 000/0 

POS   _ ،شوک مثبتNEG_   ،شوک منفیC  أعرض از مبد 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

                                                                                                                                         
1. Balaguer and Cantavella- Jordá (2022) 

2. Oh (2005) 

3. Meo et al (2018) 

4. Ghosh (2022) 



 

 بلندسیدکمال صادقی، امیرعلی فرهنگ، علی محمدپور و میلاد حاجی .../  اثرات نامتقارن ریسکواکاوی             132

 حساسیت برآوردگر آزمون .7 – 5

خودرگرسیونی با وقفه توزیعی  سنجیتحکام نتایج تحقیق از روش اقتصادجهت بررسی اس
و تخمین چندک می باشد نیز استفاده شده است.  ARDLروش که از تلفیق  (QARDL) چندکی

فزایش امدت افزایش نرخ ارز موجب مدت و هم در بلند(، هم در کوتاه8) با توجه به نتایج جدول
داری منفی و معنی تأثیرافزایش نرخ تورم و ریسک سیاسی که درحالیگردشگری شده است، ۀتوسع

حاضر را  ۀخوانی دارند و فرضیات مطالعهم NARDLبا  QARDLبر آن داشته است. نتایج روش 
، در سه QARDLضمن تخمین باشد. دردهنده استحکام نتایج میکنند و نشانمی تأیید

 بررسی شده است. 75/0و  50/0، 25/0چندک

 QARDLمدت و بلندمدت مدل برآوردهای کوتاه :8جدول
 توسعه گردشگری متغیر وابسته

 مدتبرآورد کوتاه

 75/0 50/0 25/0 چندک

متغیرهای 

 مستقل
 احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب احتمال tآماره  ضریب

POL 274/0- 636/2- 008/0 154/0- 118/6- 000/0 159/0- 605/3- 011/0 

EXC 168/0 283/3 004/0 250/0 223/4 002/0 313/0 077/5 005/0 

INF 497/0- 226/4- 000/0 325/0- 676/8- 000/0 377/0- 008/7- 000/0 

 مدتبلند  برآورد

POL 372/0- 171/2- 005/0 152/0- 679/3- 000/0 390/0- 383/4- 006/0 

EXC 252/0 184/3 006/0 324/0 223/5 003/0 345/0 388/2 000/0 

INF 485/0- 326/3- 001/0 355/0- 461/6- 000/0 105/0- 059/2- 003/0 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 فروض کلاسیک .8 - 5
 شامل مدل تشخیصی هایکه آزمون است لازم ،شدهحاصل نتایج بودن اتکااطمینان از قابل منظوربه

ترتیب به 𝐴𝑅𝐶𝐻و    𝐿𝑀هایآزمونشوند.  بودن انجامهمسانی و نرمال واریانس دهمبستگی،خوعدم
و سطح  𝐹همسانی مورد استفاده قرار گرفته است. با توجه به آماره  واریانس خودهمبستگی،معدبرای 

گردند و نتایج می تأییداست، نبود خود همبستگی و ناهمسانی واریانس  05/0احتمال آن که بالای 
و سطح احتمال آن که بالاتر از ( JB) 1برا-آماره جارکو ( گزارش شده است. براساس9) آن در جدول

شود. همچنین  رد تواندنمی بودن،نرمال صفر ( نشان داده شده است، فرضیه2)است و در شکل  05/0
درصد از تغییرات در توسعه  98که مبین آن است که  است 98/0شده؛ مقدار ضریب تعیین تعدیل

 شوند. صنعت گردشگری توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده می

  

                                                                                                                                         
1. Jarque-Bera 
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 های تشخیصیآزمون :9جدول 

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 
 بودن اجزای اخلالآزمون نرمال :2شکل

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 آزمون پایداری مدل .9 – 5

و  2که توسط براون 1 بازگشتی پسماند جملات تجمعی رایج مجموع در این مطالعه، تکنیک

ثبات  آزمون ( پیشنهاد شده است، جهت بررسی پایداری مدل استفاده شده است.1975) دیگران

طور که ، هماندر طول دوره هستند و پایداری پارامترهای مدل کننده ثباتسمنعک ی؛ساختار

های برای دوره ،پسماند تجمعیهای نشان داده شده است، مسیر حرکت آماره آزمون (3) درشکل

 هیفرض رو،از این .کندیمدل دلالت نم یثباتیبر ب قرار دارد و بحرانیدو خط  بین وستهیپمختلف، 

 .کندمی تأییددرصد  95 نانیدر سطح اطم را مدل یداریپا ،صفر

  

                                                                                                                                         
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

2. Brown (1975) 

 احتمال Fآماره  هاآزمون

 602/2 134/0 (LM Test) همبستگیعدم خود

 169/0 685/0 (ARCH) ناهمسانی واریانس

 97/0 ( R-squared ) ضریب تعیین

 98/0 (Adjusted R-squared ) شدهضریب تعیین تعدیل
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 بازگشتی پسماند جملات تجمعی: مجموع 3شکل

 (های تحقیقمنبع: یافته)

 . بحث6

ر به طورقاطع ثابت کرده است که گردشگری ورودی به یک کشور، منجادبیات اقتصاد گردشگری به

 (،2018های سازمان جهانی گردشگری )اساس گزارشبر .شودگسترش اقتصادی در کشور مقصد می

ر به رو، پژوهش حاضاز این .استگردشگری سومین صنعت بزرگ از نظر درآمدهای صادراتی جهانی 

ارز و  جمله ریسک سیاسی، نرخۀ صنعت گردشگری ازگذار بر توسعتأثیربررسی و تبیین عوامل مهم 

خته است. از رویکرد پردا 1400-1379نرخ تورم در کشور ایران در طی دوره زمانی 

مدت استفاده شده است و همچنین بلند مدت وجهت تجزیه و تحلیل کوتاه NARDL سنجیاقتصاد

ته شده است. جهت وجود رابطۀ بهره گرف QARDLجهت بررسی استحکام نتایج از روش دیگر 

 ده است.شها استفاده مدت از آزمون کرانهبلند

 گیری. نتیجه7

هم ت و مددهند که شوک مثبت نرخ ارز، هم در کوتاهنشان می NARDLها با استفاده از روش یافته

 تأثیررز، که شوک منفی نرخ اۀ گردشگری داشته است، درحالیافزایشی بر توسع تأثیردر بلند مدت، 

ست، نتایج با نرخ ارز متفاوت اکاهشی بر آن داشته است. در مورد ریسک سیاسی و نرخ تورم 

ب مدت و و هم در بلند مدت، موجکه شوک مثبت ریسک سیاسی و نرخ تورم هم در کوتاهطوریبه

ها، موجب افزایش آن شده است. شوک منفی آنکه درحالیکاهش توسعه گردشگری شده است، 

 گذاری ضرایب، متفاوت استتأثیر ۀسازگاراست و فقط در انداز QARDLبا  NARDLنتایج روش 

تایج ن، کنند. همچنینمی تأییدفرضیات مطالعه حاضر را  باشد وام نتایج میاستحکۀ دهندو نشان

 (،2022گردشگری با مطالعات خو و همکاران ) ۀریسک سیاسی بر توسع تأثیرپژوهش حاضر در مورد 

آبادی و (، شاه2019(، غالیا و همکاران )2022، کریمی و همکاران )(2021لی و چن )

( 2020) های خالد و همکارانگردشگری با پژوهش ۀنرخ تورم بر توسع تأثیر( و 1397) همکاران

و  (2022با تحقیقات تانگ ) نیز گردشگری ۀنرخ ارز بر توسع تأثیر ۀسازگار است. در زمین

 مدت، همخوانی ندارد. ( در بلندمدت، همخوانی داشته و در کوتاه2022) مانالیو
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 منافع تعارض

 حاضر فاقد هر گونه تضاد منافع بوده است. ۀمقال

 نویسندگان مشارکت

  های نگارش مقاله حاضر، نقش و سهم برابر دارند.ی بخشتمامی نویسندگان، در همه

 هاسپاسگزاری

 ۀزحمات کلی از نظرات ارزشمند داوران محترم این مقاله و همچنین دانندنویسندگان بر خود لازم می

 اند، تقدیر و تشکر نمایند.به اشتراک گذاشتن تحقیقات علمی را فراهم آورده ۀعوامل فصلنامه که زمین
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Introduction 

The tourism industry is one of the main factors of economic growth and 

improvement of social welfare in many developed and developing countries, 

stimulation of foreign investment, foreign exchange income, development of 

infrastructure, creation of job opportunities, and social interaction among tourists. 

Tourism promotes globalization and international cooperation between countries 

and increases awareness of environmental protection. The performance of tourism 

depends on the level of development of the industry. Countries with developed 

tourism, experience a much  greater economic growth compared to the countries 

with less developed tourism industry. Several factors affect the development of 

tourism industry. For example, tourism needs an advanced transportation network 

and other facilities to facilitate the movement of tourists from their own countries 

to the host countries and also within the host country. Therefore, the physical 

infrastructure is considered an important determining factor in the arrival of 

tourists. The current research examines the factors influencing the development 

of the tourism industry from other perspectives. The existing literature shows that 

tourism is vulnerable and prone to political risks related to poor  governance 

strategies, crime, conflicts, political instability, corruption, and terrorism. High 

levels of political risk make countries inaccessible to international tourists, 

making visiting those countries seem highly risky and expensive at the same time. 

In addition to the mentioned items, other factors such as inflation rate, exchange 

rate fluctuations and real exchange rate affect the tourism industry. In case of 

currency devaluation in the host country, the visiting rate will increase  as tourism 

products and services in the country become relatively cheap for tourists from 

countries with strong currencies. Another parameter in this regard is inflation 
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category where there is a close correlation between the purchasing power of 

consumers, and rampant inflation rate. When the purchasing power of tourists 

decreases, they lose interest to travel to such destinations where life and travel 

expenditures are rather expensive and hardly affordable. However, when inflation 

decreases, more tourists visit the host country, where the cost of living and 

transportation is far cheaper. 

The research findings have shown that tourism has played a vital role in many 

low-income countries like Iran. Over the  recent years, the country has 

experienced severe fluctuations in the exchange rate and inflation rate. The 

accurate validation of exchange rate policies, inflation rate, and political risk is 

not only useful in the academic field but also for policymakers in practice to 

support the activity. The current research is innovative in terms of the subject and 

the econometric methods used. The research hypotheses are as follows: 1- There 

is a negative and significant relationship between political risk and tourism 

development. 2- There is a positive and significant relationship between the 

exchange rate and tourism development. 3- There is a negative and significant 

relationship between the inflation rate and tourism development. 

Methodology 
This research analyzes the effects of political risk, exchange rate, and inflation 

rate on the development of tourism in the case of Iran in the period of 2000-2021 

and uses the non-linear econometric approach (NARDL) to estimate the short-

term and long-term coefficients. To perform statistical and econometric analysis, 

Eviews 13 software was used. The QARDL method is also used to check the 

robustness of the results. 

Findings 

Short-term and long-term evaluations of NARDL model shows that the effect of 

a positive exchange rate shock on tourism development is positive and significant 

both in the short and long term, while the effect of a negative exchange rate shock 

on tourism development in both the short and long term is negative and 

significant. In the case of political risk and inflation rate, the results are the 

opposite of the exchange rate, so the impact of the positive shock of political risk 

and inflation rate on the development of tourism is negative and significant both 

in the short and long term, while the effect of the negative shock of political risk 

and inflation rate on it is positive and significant. The results of long-term and 

short-term estimates are consistent and differ only in the size of influence in terms 

of coefficients, and they confirm the hypothesis of the present study. The biggest 

impact in the short term, with a reduction factor of 0.611, is related to the inflation 

rate. In the long term, the greatest impact with a reduction factor of 0.790 units is 

related to the positive shock of political risk. 

Discussion and Conclusion 

The tourism economics literature has conclusively proved that tourism entering a 

country leads to economic development in the destination country. According to 
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the reports of the World Tourism Organization (2018), tourism is the third largest 

industry in terms of global export earnings. Based on the results of this research, 

the following recommendations are suggested: Institutional reforms can help 

strengthen the economy of countries with low-quality institutions, and 

policymakers should consider the conditions of the tourism industry when setting 

country stabilization strategies. The increase in the inflation rate in recent years 

destroys the advantage of being cheap to travel to Iran due to the increase in the 

exchange rate, so policymakers should consider controlling the inflation rate. 

Keywords: Tourism Industry, Political Risk, Exchange Rate, Inflation Rate, 

ARDL, NARDL  

JEL Classification: O1, H56, E42, E31, C22 

 



 

 (پايدار وسعهت و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 173-143، ص: 1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                            

پذیری اقتصادی کشورها با سطوح بر آسیب 19-کووید تأثیر

 رویکرد رگرسیون انتقال ملایم پانلی درآمدی مختلف:

 1صدیقه حسینی

 2سامان قادری

 3زانا مظفری

 4رامین امانی

 13/5/1402 :پذیرش تاریخ                                22/4/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
ده که توجه محققان هایی را به اقتصاد کشورها وارد کرهای اخیر جهان، هزینهعنوان یکی از بحرانهب 19-گیری کوویدهمه

دهنده پذیری اقتصادی در قالب شاخص هشدارو سیاستمداران را برای ارزیابی این شوک خارجی به مفهوم آسیب
پذیری اقتصادی بر آسیب 19-دمی کوویدهدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر پان موردتوجه قرار داده است. درنتیجه،

ل رگرسیون انتقال کشور و با استفاده از مد 150این بررسی برای کشورها با سطوح درآمدی بالا، متوسط و پایین است. 
اقتصادی  پذیریآسیب شاخص ۀ، برای محاسبمنظورینبدگرفته است.  صورت 2021-2020زمانی  ۀدر باز ملایم پانلی
نین . همچغیرخطی بین متغیرهای پژوهش است ۀرابط ۀدهندلیو استفاده شده است. نتایج نشانگبریگواز روش 

خطی غیر ۀتصریح رابط ای که بیانگر یک مدل دو رژیمی است و برایگرفتن یک تابع انتقال با یک پارامتر آستانه درنظر با
برای سه گروه کشور  ایین کافی است. پارامتر شیببین متغیرهای الگو برای سه گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پ

یم خطی و در هر دو رژاست. نتایج برآورد مدل حاکی از آن است که  9987/3و  1569/6، 9876/5به ترتیب برابر 
ش معنی که افزای دینبدار در گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین دارد. تأثیر مثبت و معنی 19-کوویدخطی، غیر

 یستی با اجرایکشورها با ،شود؛ بنابراینپذیری اقتصادی کشورها میمنجر به افزایش آسیب 19-در پاندمی کووید
وسعه برنامه حمایتی، های بهداشتی، تگذاری در زیر ساختتنوع در اقتصاد، سرمایه د  مانن ،های محکم و تدابیر مؤثرسیاست

بلایای طبیعی  و 19-پذیری اقتصادی ناشی از پاندمی کوویددر مقابل آسیبآوری اقتصادی المللی و تابحفظ تجارت بین
 به ارتقا و پایداری خود بپردازند.

 رآمدیدپذیری اقتصادی، مدل انتقال ملایم پانلی، سطوح ، آسیب19-گیری، کوویدهمه واژگان کلیدی:

 JEL :I18 ،C33 ،O10بندی طبقه
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 . مقدمه1

ومرج جهانی شد که در تلاطم و پرهرجپر یمحیط ایجادباعث  2019در سال  19-کووید 1گیریهمه

های جایی مردم اعمال کردند؛ بلکه محدودیتهای موقتی را برای جابهتنها محدودیتها نهآن دولت

عفونی ناشی از سندرم حاد  ایبیماری 19-های تجاری نیز اجباری کردند. کوویدرا برای فعالیت

، 2020مارس  11گیر اعلام شد و در همه ایعنوان بیماریاست که به 2ناتنفسی شدید ویروس کرو

کشور و  212میلیون نفر رسید؛  11/2در سراسر جهان به بیش از  19-تعداد موارد تأیید شده کووید

(. در پاسخ به رشد 2021اند )سازمان بهداشت جهانی، منطقه ویروس کرونا را تأیید و گزارش کرده

به پنج  19-گیری کوویددهنده در برابر همهاقدام پیشگیرانه و کاهش 34ید شده، سریع موارد تأی

بندی شدند که شامل قرنطینه، محدودیت تردد، حکومت و اقدامات اقتصادی، اصلی طبقه ۀدست

 (.2020، 3گذاری اجتماعی و اقدامات بهداشت عمومی است )سازمان همکاری و توسعه اقتصادیفاصله

هایی را به بخش گیر هزینههای مربوطه شوک این بیماری همهمشیای اقدامات و خطاجر در نتیجه

نشده بینی علاوه بر این، ماهیت سریع و پیش (.2020، 4اقتصاد خرد و کلان تحمیل کرد )آتاگوبا

را  19-تواند اثرات نامطلوب کوویدها اقداماتی که میمانع از این شد که دولت 19-گیری کوویدهمه

های (. سیاست2020، 5شود کاهش دهند )دانیلسون و همکارانموجب تعطیلی اقتصاد می که

جایگزین و  رابطه شود. یکقرنطینه و محدودیت تجارت موجب ضررهای اقتصادی می گیرانهسخت

های اجتماعی و اقتصادی ها و آسیبگیرانه برای محافظت از جان انسانهای سختمتقابل بین سیاست

گیر رکود (. این مبادله بسیار مهم است؛ زیرا بدون اقدامات مهار بیماری همه2020، 6رد )آگبهوجود دا

تشدید بیماری  (.2020، 8؛ گورینچاس2020، 7تر باشد )کوریا و همکارانتوانست عمیقاقتصادی می

گ در های شدید و اختلالات بزرظهور منجر به قرنطینهیافته و نوگیر در اقتصادهای توسعههمه

پذیری اقتصادی زیادی را به همراه ای شد و آسیبالعادههای اقتصادی با سرعت و مقیاس فوقفعالیت

شود ای باعث اختلال در اقتصاد میسابقهبا سرعت و مقیاس بی 19-آشکار است که کوویدداشت و 

 (. 2020، 9)بالدوین و همکاران
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بستگی به درجه  19-گیری کووید ماری همههای اقتصادی در برابر شوک بیپذیری سیستمتأثیر

کشور برای در معرض زیان قرارگرفتن از جانب فشارهای  هر استعداداشاره به ها دارد که پذیری آنآسیب

گرفته از تأتواند نشکشور می هرپذیری اقتصادی (. میزان آسیب2014، 1اقتصادی است )بریگوگلیو

های رغم تأثیر آسیبباشد. بههای اقتصادی ها و سیاستگیریهای دائمی، ذاتی و اتخاذ تصمیمویژگی

ها و سیاست طورقطعبهبر اقتصاد کشورها گذاشته است،  19-گیری کوویداقتصادی که بیماری همه

هایی است که تأثیر و روند چنین مخاطراتی را مورد بررسی ی اقتصادی نیازمند شاخصهاگیریتصمیم

گذاران همواره باید ها است که سیاستاین شاخص ۀری اقتصادی از جملپذیقرار دهد و شاخص آسیب

ها تأثیر بسزایی بر اقتصاد گیریهمه ای داشته باشند.پذیری آن توجه ویژههای اثربه این شاخص و بخش

دهند. تأثیر قرار میزمان در عرضه و تقاضا، اقتصاد را تحتایجاد شوک هم ۀواسطجهانی دارند؛ زیرا به

ها و ایجاد اختلال در زنجیره تأمین، یک شوک منفی به شده، تعطیلی کارخانهه تحقیقات انجامب اتوجهب

های مختلف اقتصاد که (. علاوه بر این، بخش2020، 2کند )فونارو و ولفعرضه در اقتصاد جهان وارد می

های ما به دلیل محدودیتونقل، رستوران، مسافرت و گردشگری و سینبه تقاضا بستگی دارند؛ مانند حمل

ها باعث کاهش اند. کاهش تقاضا در این بخشگذاری اجتماعی و قرنطینه کاهش پیدا کردهتردد، فاصله

دیگر، عبارتشود. بهیکنندگان شده و درنتیجه باعث کاهش تقاضای مصرف مدرآمد برخی از مصرف

گیرد. در سمت عرضه، قرنطینه به می تأثیر یک شوک عرضه و تقاضا قرارزمان تحتطور هماقتصاد به

شود؛ زیرا سرمایه تا حد زیادی استفاده نشده و کارگران بیکار هستند. در سمت کاهش تولید منجر می

وی کار از سوی صنایع تقاضا نیز کاهش تقاضای جهانی وجود دارد. کاهش تولید باعث کاهش تقاضای نیر

شدت در حال افزایش است. های مختلف کارگران بههگرو ۀنتیجه، نرخ بیکاری برای همشود و درمی

رود میشمار به یک شوک منفی هم برای عرضه نیروی کار ۀدهندنشان 19-دیگر، پاندمی کوویدعبارتبه

پذیری اقتصادی بر آسیب 19-به اثرگذاری پاندمی کووید توجه (؛ بنابراین، با2021، 3)چیتیگا مابوگ

ای از پذیری اقتصادی برای مجموعه گستردهبه محاسبه شاخص آسیب کشورها، در این پژوهش ابتدا

پذیری اقتصادی بر آسیب 19-به سطوح درآمدی پرداخته و سپس اثر پاندمی کووید توجه کشورها با

 کشورها مورد ارزیابی قرار گرفته است. 

گردد ئه میای از موضوع اراده است؛ در بخش اول مقدمهشحاضر در شش بخش سازماندهی  ۀمقال

بر  19-گذاری کووید پذیری اقتصادی و تأثیرو در بخش دوم، ضمن مروری مختصر بر مفاهیم آسیب

بر  19-گذار پاندمی کوویدهای تأثیرپذیری اقتصادی و کانالاقتصاد، مبانی نظری مربوط به آسیب

بخش سوم را تشکیل  گرفته در این زمینه، محورشود. بررسی مطالعات پیشین صورتاقتصاد ارائه می

                                                                                                                                         
1. Briguglio (2014) 

2. Fornaro & Wolf (2020) 

3. Chitiga -Mabugu (2021) 
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های الگوی مدل اختصاص دارد. در بخش پنجم، نتایج پژوهش و پایه ۀدهد. بخش چهارم به ارائمی

 شود.  گیری و پیشنهادهای پژوهش ارائه میآماری تبیین شده و در بخش پایانی نیز نتیجه

 . مبانی نظری2

 پذیری اقتصادی. آسیب1 - 2

است. این واژه با  گرفته شده «شدنزخمی»ی معنبه Vulnerareپذیری از ریشه لاتین آسیب ۀواژ

پذیری اقتصادی آسیبکلماتی همچون قرارگرفتن در برابر آسیب و نیز تزلزل ارتباط معناداری دارد. 

بینی پیشتوسعه اقتصادی یک کشور به دلیل وقوع حوادث غیرقابل فرآیندحالتی است که در آن 

پذیری از دو دیدگاه اقتصاد در اقتصاد، مفهوم آسیب(. 2009، 1یلامونت)شوک(، به تعویق بیفتد )گو

معنای تکانه )شوک( نامطلوبی . در اقتصاد خرد این مفهوم بهگیردمیخرد و کلان هم موردبحث قرار 

ها باعث کاهش سطح کمتر از شود که این تکانهگردد تعریف میکه بر درآمد خانوارها وارد می

پذیری اما آسیب ،(2001، 2گردد )آلوانگ و همکارانشده، مانند خطر فقر مطلق میفهای تعریآستانه

دیدن شود، به مفهوم مستعد بودن یک کشور در برابر آسیبکار برده میهاقتصاد کلان ب ۀوقتی در زمین

 .(2017، 3؛ لی و همکاران2014بریگوگلیو، های خارجی هنگام مواجهه با این نیروها است )از نیرو

 گلیوپذیری اقتصادی بریگو. شاخص آسیب1 - 1 – 2

پایدار یک کشور است که آن کشور را در های ذاتی، پایدار و شبهپذیری اقتصادی بیانگر ویژگیآسیب

گلیو ؛ بریگو1995گلیو، دهد )بریگوهای اقتصادی خارج از کنترل قرار میبالایی از شوک ۀمعرض درج

باز بودن اقتصادی، تمرکز صادرات و  ۀهای ذاتی شامل درجاین ویژگی(. برخی از 2003و گالیا، 

 وابستگی به واردات کالاهای استراتژیک است.

 )درجه باز بودن اقتصادی( 4. باز بودن اقتصادی2 - 1 – 2

المللی به صورت نسبی تجارت بینبههای ذاتی یک اقتصاد است که باز بودن اقتصاد یکی از ویژگی

( اندازه بازار 1گردد. باز بودن تجاری از دو بخش تشکیل شده است: ص داخلی محاسبه میتولید ناخال

( توانایی 2 ؛داخلی یک کشور که تابعی از میزان صادرات است که بر تولید ناخالص داخلی مؤثر است

یک کشور در استفاده از منابع در جهت تولید طیف وسیعی از کالاها و خدمات برای تأمین تقاضای 

بود وابسته است. هرچه میزان  جامعه که به میزان وارداتی که بر تولید ناخالص داخلی اثرگذار خواهد

است باز بودن تجاری بیشتر باشد، بیانگر آن است که یک کشور در برابر شرایط مختلفی قرار گرفته 

 (. 2008گلیو، باشد )بریگوتواند کنترل مستقیمی بر آن داشته که نمی

  
                                                                                                                                         
1. Guillaumont (2009) 

2. Alwang et al. (2001) 

3. Lee et al. (2017) 

4. Economic Openness  
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 1. تمرکز صادرات3 - 1 – 2

دهد و باعث تنوع را افزایش می های مربوط به عدموابستگی به طیف محدودی از صادرات، ریسک

های شود. این شرایط تا حد زیادی به دلیل ویژگیپذیری مرتبط با باز بودن اقتصادی میتشدید آسیب

یری که بیشتر برای این منظور (. متغ2008گلیو، )بریگو های تولید یک اقتصاد استذاتی در پایه

تواند کند که تمرکز صادرات میگلیو استدلال می، شاخص تمرکز صادرات است. بریگوشودمطرح می

(. 1997گلیو، )بریگو ویژه در خدمات مالی وگردشگری نیز مشاهده شوددر تجارت خدمات به

گلیو شود )بریگور گرفته میشاخص تمرکز صادرات، صادرات خدمات نیز در نظر ذکر است که دشایان

 (.2003و گالیا، 

 2. وابستگی به واردات استراتژیک4 - 1 – 2

های ناشی از وابستگی به واردات کالاهای استراتژیک ممکن است یک اقتصاد را در معرض شوک

مچون ههای واردات قرار دهد. این شرایط تا حد زیادی ذاتی است و به عواملی دسترسی و هزینه

الملل، رت بیندر تجا(. 2008گلیو، بریگوکشور، منابع و امکان جایگزینی واردات بستگی دارد ) اندازه

ا هر بدهد و سطح تعاملات تجاری آن  اصل بر این است که هر کشور شرکای تجاری خود را توسعه

م شدید تلاط کشور از حد معینی بالاتر نرود تا در صورت تحریم یا بروز تکانه، اقتصاد داخلی دچار

 راحتی به دنبال جایگزین مناسب باشد.نشود و بتواند به

 قرارگرفتن در معرض بلایایی طبیعی .5 – 1 – 2

مانند  ،هانیمیزان آمادگی و توانایی یک کشور در مقابله با حوادث طبیعی ناگ ۀدهنداین شاخص نشان

ی اثرات منفی طبیع یا کرد که بلایاتوان ادعها و بلایای طبیعی دیگر است. میها، طوفانها، سیلزلزله

های اقتصادی نوعی خود منجر به ایجاد شوککنند و بههای اقتصادی خارجی را تشدید میشوک

تولید  عنوان بلایای طبیعی درصدی ازشود بهکار برده میهمتغیری که برای این شاخص ب شوند.می

ی زیابی سطح آمادگی کشورها برااین شاخص، ار داخلی استفاده شده است. هدف اصلیناخالص 

مدیریت  واطلاعات مفید برای اتخاذ تصمیمات اقتصادی  ۀمواجهه با این رخدادهای ناگوار و ارائ

  پذیری است. های مرتبط با آسیببحران

ها را تغییر داده و با استفاده سازی، مقیاس دادهاستفاده از فرمول نرمال گلیو و همکاران بابریگو

پذیری را برای ها شاخص آسیبداده ۀگیری ساده و درنظرگرفتن وزن برابر برای همناز میانگی

تأثیر بسزایی  19-گیری کوویدهمه ،شدههای انجامطبق پژوهشاند. کشورهای مختلف محاسبه کرده

(. شناسایی این 2022، 3پذیر کرده است )امانی و همکارانها را آسیبآنو بر اقتصاد کشورها داشته 

المللی های مختلف اقتصاد لازم و ضروری است که علاوه بر اقدامات پیشگیرانه بینها بر بخشیبآس

                                                                                                                                         
1. Export Concentration 

2. Dependence on strategic imports 

3. Amani et al. (2022) 
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اگر  آوری و حفاظت از رونق اقتصاد هم لازم است.بلکه برای افزایش تاب ،تنها برای جان افرادنه

های اقتصادی تواند از طریق کانالعنوان شوک بیرونی در نظر گرفته شود، میبه 19-گیری کوویدهمه

ها را نشان دهد )دیوپ و آوری آنپذیر کند و میزان تابمستقیم، اقتصادها را آسیبمستقیم و غیر

های ی وارد شده به بخشهاپذیری اقتصاد برای شناسایی آسیباساس تأثیر(. براین2021، 1همکاران

مستقیم، مورد تقیم و غیرهای مسها از طریق کانالاقتصاد کلان و اقتصاد خرد و اثرپذیری بخش

 گیرد. بررسی و تأکید قرار می

 بر اقتصاد 19-های اثرگذاری مستقیم کووید. کانال2 - 2

 کانال تولید و زنجیره تأمین .1 – 2 – 2

پذیری و پایداری های تأمین )معروف به اثرات امواج( بر انعطافانتشار اختلالات در سراسر زنجیره

تی است که ازجمله اختلالا 19-گیر کووید(. شیوع بیماری همه2020، 2ایوانوگذارد )ها تأثیر میآن

های تأمین داشته باشد که باعث کاهش کارایی مشاغل و زنجیرهتوجهی بر تواند اثرات منفی قابلمی

گیری (. همه2016، 4؛ سوداهی2020؛ ایوانو، 2020، 3)گوان و همکاران شودها میو عملکرد آن

گذارد: یکی شوک تولید و دیگری تأمین جهانی اثر می ۀز طریق دو کانال بر زنجیرا 19-کووید

است که  روروبههای متعددی ونقل که با چالشهای تجاری برای حملهای ناشی از جریانشوک

ها شامل قرنطینه در بازار عرضه، کمبود نیروی کار و دهد. این چالشها را کاهش میهای آنظرفیت

شدن مرزها و وقفه در حرکت وسایل نقلیه است فیزیکی در تأسیسات تولیدی، بسته حفظ فاصله

های به این تأثیرات چندبعدی بر زنجیره تأمین، همراه با سایر چالش توجه (. با2022، 5)پوجاوان و باه

ونتو داشت )دالمللی جهانی خواهد گیر تأثیر شدیدی بر تجارت بیناقتصادی و مالی، این بیماری همه

(؛ بنابراین عملکرد زنجیره تأمین برای عملکرد روان اقتصادها بسیار مهم است. 2021، 6و همکاران

را ایجاد  وری و رشد اقتصادیهایی با پیامدهای نامطلوب برای بهرهتواند گلوگاهپذیری میاین آسیب

 (. 2020، 7کند )سالواتوره

 ایه الملل و جریان سرم. کانال تجارت بین2 - 2 – 2

یافته توجهی کاهشتجارت و جریان سرمایه به میزان قابل 19-بیماری کووید گیریتأثیر همه دلیلبه

ری مانند سلامت و ایمنی زیستی های تجاری نگران عوارض بیشتعلاوه بر کاهش جریان است. کشورها
                                                                                                                                         
1. Diop et al. (2021) 

2. Ivanov (2020) 

3. Guan et al. (2020) 

4. Sodhi (2016) 

5. Pujawan & Bah (2022) 

6. Donto et al. (2021) 

7. Salvatore (2020) 
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ع تجاری هستند. این بدان معناست که اشکال جدیدی از موان 19-دلیل وجود شیوع کوویدبه

شدن ها و بستهنتیجه محدودیت در اقتصادآید. درهای جهان به وجود میگیرانه در بین اقتصادسخت

، شورای 19-گیری کوویدونقل از زمان شیوع همههای حملآهن، جاده و هوا مسیرمرزها از طریق راه

 2020در سال  دی سفرهای جهانی رادرص 25در زمینه گردشگری، کاهش  1جهانی سفر و گردشگری

جمله های تجاری عادی ازمانع از انجام فعالیتین در بسیاری از کشورها، تعطیلی برآورد کرد. همچن

گذاری بیشتر بر مبارزه با های سرمایهشود. در بسیاری از اقتصادها طرحوکار میپیشرفت در کسب

های قب انداختن تمام فعالیتتمرکز دارند. بحران شیوع بیماری باعث به ع 19-گیر کوویدبیماری همه

گذاری مستقیم خارجی ویژه سرمایهبه ،گذاری بخش خصوصیهای سرمایهاقتصادی ازجمله برنامه

(. از دیدگاه مارو و 2020، 2؛ بوون2020شود )سازمان توسعه و همکاری اقتصادی، می

روش نسبتاً مشابه بر  تواند تأثیر بسزایی بر تجارت و بامی 19-گیری کوویدهمه (2020) بالدوین

 صادرات و واردات داشته باشد، اما تأثیر کلی آن بر صادرات خالص نامشخص است. 

 . کانال اشتغال و درآمد3 - 2 – 2

چه ها اگرشوند. این شوکهای عرضه و تقاضای کل احتمالاً باعث رکود در فرصت شغلی میشوک

دلیل کاهش تولید و تعطیلی کارکنان بهمنجر به اخراج  ،ممکن است شغل جدیدی ایجاد نکنند

گیری کارگرانی که با دوران همه در (.2016، 3ها خواهند شد )لی و چومشاغل در سراسر اقتصاد

قرنطینه به طور نامناسبی بر ممکن است  ،مرخصی به حقوق و حمایت اجتماعی دسترسی ندارند

ت به کاهش تولید و درنتیجه به کاهش نهایهای درآمدی درها تأثیر بگذارد. شوکجریان درآمد آن

توجهی طور قابلتجاری بههای تجاری و غیرشغل و دستمزد خواهد انجامید. همچنین سازمان

مجموع دستمزدها را به تأخیر انداخته و پرداخت به کارمندان را اند که دردستمزدها را کاهش داده

ها برای پوشش حقوق و دستمزد سازمان(. فقدان پول کافی 2020، 4اند )چن و هونگمتوقف کرده

و نیز باعث کاهش درآمد و سرکوب تقاضا  کنددیده را فراهم میهای آسیبموجبات اخراج در بخش

شود. در مواجهه عنوان اثر چندبرابر منفی شناخته میهای اقتصادی بهشود که این شرایط در بحرانمی

های لی مستقیم در انتقال درآمد، بر افزایش پرداخت، حمایت ما19-گیری بیماری کوویدبا بحران همه

مدت های دستمزد به افراد جامعه متمرکز است تا تأثیر کاهش تحرک بر بیکاری کوتاهرفاهی و یارانه

 (.2021، 5 را به حداقل برساند )ولدا

                                                                                                                                         
1. WTTC 

2. Boone 

3. Lee & Cho (2016) 

4. Chen & Hong (2020) 

5. Velde (2021) 
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 . کانال ثبات مالی و ریسک اعتباری4 - 2 – 2

پذیر المللی آسیبهای اقتصادی بینداخلی و سیستم هایهای مالی احتمالاً در برابر شوکسیستم

در مواجهه با بحران  (. بازارهای مالی جهانی2020، 2؛ سکچتی و سچونهولتزان2020، 1هستند )بک

درصد  40-30های بزرگ تا پایان ماه مارس حدود پاسخ منفی دادند. بورس 19-گیری کوویدهمه

سابقه بوده بی 1929سال  از زمان سقوط بزرگ در هاسقوط شاخص. دنداد دست ارزش خود را از

در معرض خطر زیادی قرار  19-گیری کوویددلیل اثرات همهسسات مالی نیز بهمؤ)همان(. است 

 اند.ها در سطح جهانی با افزایش ریسک اعتباری مواجه شدهمثال، بانکعنوانبه گرفتند،

 بر اقتصاد 19-مستقیم کوویدهای اثرگذاری غیر. کانال3 - 2

 هاکانال سطح عمومی قیمت .1 – 3 – 2

ها در هر دو بازار ملی و کاهش عرضه و تقاضا برای محصولات پیامدهای مستقیمی را در سطح قیمت

، تقاضای مازاد برای کالاهای 19-کووید گیریمدت در فاصله همهکند. در کوتاهالمللی ایجاد میبین

یابد که احتمالاً باعث افزایش قیمت کالاهای کشور افزایش می ها در یکآن ۀاساسی نسبت به عرض

ها احتمالاً ضروری نسبت به عرضه آنکه کاهش تقاضا برای کالاهای غیردرحالی ؛گرددمربوطه می

که تقاضا برای کالای غیرضروری نسبت به کالاهای اساسی دهد. اما ازآنجاییها را کاهش میقیمت آن

دلیل تواند بهکند؛ این میاهش اولی احتمالاً افزایش مورد دوم را جبران میکاهش زیادی دارند، ک

شدت المللی هم بهبلکه در سطح بین ،تنها در سطح ملیهای تجاری، نهشوک تقاضا و عرضه به وقفه

  (.2020، 3باعث کاهش قیمت شود )مچکیبین و فرنادو

 کانال نرخ ارز .2 – 3 – 2

باعث ایجاد آشفتگی قیمت ارزهای خارجی در بازارهای محلی و  19-ویدگیری کوشروع بیماری همه

 2020 چهارم مارس ۀالمللی شد. ارزهای اصلی مانند پوند، یوان، یورو و ین همه از اول ژانویه تا هفتبین

تواند باعث استهلاک در کاهش جریان تجاری و در برابر دلار آمریکا تضعیف شدند. این امر می

 (. 2020، 4المللی شود )باروامتر بینهای کتراکنش

 کانال رشد اقتصادی .3 – 3 – 2

کنند وری را محدود میهای عفونی انباشت سرمایه انسانی را تضعیف کرده و بهبود بهرهبیماری

نهایت انتشار ویروس بر سلامت انسان در (. تأثیر1992، 6؛ نوکس و همکاران52001)هولدینگ و سنو، 
                                                                                                                                         
1. Beck (2020) 

2. Cecchetti & Schoenholtzon (2020) 

3. Mckibbin & Fernando (2020) 

4. Barua (2020) 

5. Holding & Snow (2001) 

6. Nokes et al. (1992) 
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گیری شود. شیوع بیماری همهتولید اقتصادی منتقل می فرآیندی سرمایه انسانی به هااز طریق کانال

کند و باعث کاهش به طور مستقیم توانایی فعالیت فرد مبتلا را تضعیف و حتی سلب می 19-کووید

گذاری و سایر عوامل ورودی را شود. درنتیجه کمبود سرمایهسطح درآمد و عرضه نیروی کار می

 . شودنهایت موجب کاهش و سرکوب رشد اقتصادی میاهد داشت که درهمراه خوبه

 پژوهش ۀ. پیشین3

 خارجی ۀپیشین .1 – 3

برای  19-پذیری اقتصادی کوویدای به ساخت شاخص آسیب( در مطالعه2021) 1برزیسکا و سزامرج

اند. این داختهپذیری اقتصادی پربندی کشورها از نظر سطح آسیبکشورهای اتحادیه اروپا باهدف رتبه

جمله های چندمتغیره، ازروش از کشور و با استفاده 27، برای 2020-2018زمانی  ۀپژوهش در باز

 گیری تخمین صورتهای چندویژگی ارزیابی برای تحلیل اثرات همهبندی تجمعی و روشخوشه

ی، یونان و ایتالیا( ها به این نتیجه رسیدند که کشورهای جنوب اروپا )اسپانیا، کرواسگرفته است. آن

ترین هستند و آلمان و شکننده ،ها وابسته به صنعت گردشگری استکه تولید ناخالص داخلی آن

 گیری دارند. کشورهای اسکاندیناوی حساسیت کمتری نسبت به تأثیر منفی همه

( در مطالعۀ خود به بررسی اثربخشی و ارتباط اقدامات مختلف و 2021) 2آسونگو و همکاران

پرداخته و همچنین روابط  19-های مرتبط در جهت پیشگیری و کاهش بیماری کوویدگذاریاستسی

کشور و استفاده از  186های اساس دادهاند. بربین اقدامات مربوطه و اثرات اقتصادی را بررسی کرده

اروپایی به این نتیجه رسیدند که تنها کشورهای  2020-2019زمانی  ۀیافته در بازگشتاور تعمیم روش

اند و همچنین اقدامات قرنطینه در سطح جهانی در مند شدهاز اقدامات مربوطه به نحو مطلوب بهره

گیری نقش چندانی نداشته است. محدودیت حرکت در مهار گسترش بیماری در قاره آمریکا کاهش همه

 مولد بوده است. آفریقا غیر گذاری اجتماعی در اروپا مولد و درتأثیرگذار بوده است و اجرای اقدامات فاصله

آوری اقتصادی، پذیری و تابهای آسیب( در پژوهشی با ساختن شاخص2021) 3دیوپ و همکاران

اند. شاخص بررسی کرده 2018-2014کشور در بازه زمانی  150های را با استفاده از داده 19-کووید

متغیر است که با استفاده  9ساس براآوری آن متغیر و شاخص تاب 7پذیری این پژوهش دارای آسیب

های چندمتغیره و حداقل مربعات معمولی تخمین زده شده است. نتایج بیانگر این مطلب از روش

 به موارد   ،آوریپذیری و تابمربوط به آسیب یاست که کشورها براساس چهار سناریو

پذیری کم(، بدون عطافپذیری بالا و انپذیری کم(، شدید )آسیبپذیری کم و انعطاف)آسیب حساس

                                                                                                                                         
1. Brzyska & Szamrej (2021) 

2. Asongu et al. (2021) 

3. Diop et al. (2021) 
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آوری بالا( پذیری کم و تابپذیری بالا( و بهترین موارد )آسیبپذیری بالا و انعطاف)آسیب علامت

 شوند.بندی میگیر دستهنسبت به تأثیرپذیری از بیماری همه

ی برای کشورها 19گیری کووید پذیری را در دوران همهای آسیبدر مطالعه( 2021) 1مارتی و پوراتس

سلامت، اجتماعی و  ۀرا در سه حوز شاخص کشورها 15د. با استفاده از انگیری کردهاتحادیه اروپا اندازه

پذیری از نظر آسیب اها کشورها ریک از این حوزهبندی کرده و در هرزیست دستهمشاغل منطبق با محیط

یج دست پیدا کردند که میزان سطح نهایت به این نتااند. دربندی کردهرتبه 19گیری کووید در دوران همه

 ۀداری است. نکتمعنا ۀبهداشتی و اجتماعی تأثیرگذار بوده و دارای رابط ۀپذیری در حوزثروت بر آسیب

 پذیری شغل و سطح ثروت چندان واضح نبود. دار بین آسیبمعنا ۀتوجه این است که رابطقابل

های عفونی مدرن بر گیری بیماریاثرات همهای به بررسی در مطالعه( 2022) 2بلوم و همکاران

عنوان ها، نقش سلامت را بهاند و با استفاده از روش آمار توصیفی و تحلیل دادهاقتصاد کلان پرداخته

اند. گذاران ترسیم کردهنظری برای ارزیابی سیاست یبررسی کرده و چهارچوب محرک رشد اقتصادی 

را  19-نج بیماری عفونی ایدز، مالاریا، سل، آنفولانزا و کوویدهمچنین پیامدهای اقتصادی ناشی از پ

گیر را به های همهپذیری اقتصادی کشورها در مورد بیماریبودن سطح آسیبو متفاوت مقایسه کرده

  ند. اهها نسبت دادآوری اقتصاد آنضعف محیط نهادی کشورها و سطح تاب

 داخلی ۀ. پیشین2 - 3

ست. وی با بر اقتصاد جهانی پرداخته ا 19-ای به بررسی اثرات ویروس کوویده( در مطالع1399) متنی

های مهم اقتصاد گیری بر بخشاثرات همه 19-بررسی آمار و اطلاعات معتبر جهانی دربارۀ اپیدمی کووید

است. متنی ده )بازارهای مالی، بازار نیروی کار، بازار انرژی و صنعت گردشگری( را موردبحث قرار دا

 ۀاندازبه بر تولید ناخالص داخلی آمریکا و چین 19-گیری کوویدکند که همهاساس آمارها بیان میبر

 . ستداشته ادرصد تأثیر کاهشی را  -7/0اندازۀ غل مستقیم بخش گردشگری بهدرصد و بر مشا 4/2

ری اخود به بررسی پیامدهای اقتصادی ناشی از بیم ۀ( در مطالع1399نیا و حسنوند )طاهری

ه از نتایج آمار پردازند. در این مطالعه با استفادبر اقتصاد ایران با تأکید بر اشتغال می 19-کووید

ت به نسب 1399و بهار  1398زمستان  ۀبرای دور 19-توصیفی نیروی کار در روند بیماری کووید

زایشی ی افبیکاری روند فصول مشابه سال قبل، به این نتیجه رسیدند که اشتغال روندی کاهشی و

دی است که های حوزه اقتصااست. این تغییرات دال بر تغییرات بازار نیروی کار و سایر بخشداشته 

 تأثیر قرار داده است. این بازار را تحت

 34ای اثر شوک منفی این بیماری را بر اقتصاد ایران و ( در مطالعه1399سخائی و همکاران )

های منظور از داده. بدینبررسی کردندبرداری گرسیونکشور منتخب با استفاده از روش خودر

برداری جهانی با استفاده از الگوی خودرگرسیون صورت فصلیمیلادی و به 2019-1990 هایسال

                                                                                                                                         
1. Puertas  & Marti (2021) 

2. Bloom et al. (2022) 
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ها به این نتیجه دست پیدا کردند که شوک جهانی این بیماری باعث کاهش رشد استفاده کردند. آن

خواهد  7/0و  2/0، 5/0، 18/0مریکا و چین به ترتیب معادل اقتصادی برای کشورهای هند، اروپا، آ

بود و این میزان برای کشور چین تا سه سال پایدار است. شوک منفی باعث ریزش بازار سرمایه در 

شوک ناشی از  است. همچنینایران تأثیر نداشته  ۀکشورهای منتخب شده است؛ ولی بر بازار سرمای

اثر ماندگار بوده و  ،ایران تأثیر داشته و چون اثر شوک بر تولید استبیماری بر کاهش تولید ناخالص 

 است.درصدی تولید ناخالص شده  9/1اول باعث کاهش  ۀدر مرحل
 ،هزار شهروند دویستنامه از ( در پژوهشی با استفاده از روش پرسش1400کولیوند و کاظمی )

اند و بررسی کرده 19-یماری کوویداقتصادی ب -های اجتماعی اساس جنبههای کیفی را برشاخص

اشتغالی( متفاوت بوده دریافتند پاسخ افراد بسته به نوع شغل )خصوصی، دولتی، غیررسمی و خود

 19-هایی از قبیل بیکاری در دوران کوویدجواب به پرسش ۀکننداست و نوع استخدامی افراد تعیین

های کالاهای لوکس کاهش یافت. ی و هزینهدورانی که در آن استانداردهای زندگ ،و بعد از آن است

های مردمی و نهادهای دولتی موظف هستند برای کاهش آنان به این نتیجه رسیدند که سازمان

های انداز، ایجاد صندوقپس ۀهایی در جهت امنیت شغلی، ایجاد انگیزمخاطرات اجتماعی، برنامه

 ها را اجرا نمایند.مهارت ۀسعیافته برای مردم و توهای شغلی ساختارذخیره و فرصت

اقتصادی و صنعت گردشگری  ۀای تأثیر ویروس کرونا را بر توسع( در مطالعه1400رحیمی )

و رویکرد پنل دیتا تأثیر ویروس  TOPSISاست. در این پژوهش با استفاده از تکنیک  کردهبررسی 

جغرافیایی مختلف جهان  کرونا را بر مشاغل و درآمدهای وابسته به صنعت گردشگری برای مناطق

دهد که این است. نتایج این پژوهش نشان میمورد بررسی قرار داده  2020-2019در بازه زمانی 

های ویروس بر شاخص تولید ناخالص داخلی، ضریب تکاثری درآمدی مشاغل مستقیم و بر فعالیت

منفی داشته است؛ تأثیر  -12/0 و -27/2،  -48/2های فرعی بخش گردشگری به ترتیب با ضریب

 هایترین صنعتهای این بحران بر صنعت گردشگری که یکی از مهمبنابراین بایستی زیان و آسیب

 مورد اهمیت قرار گیرد.  ،توسعه است زا در کشورهای درحالدرآمد
ای بحران مالی جهانی و بحران کرونا بر ( در پژوهشی به بررسی مقایسه1400نخعی و همکاران )

اند. نتایجی که از این پرداخته 1399-1398زمانی  ۀصورت توصیفی در بازای ایران بهمایهبازار سر

است. دارد که ویروس کرونا تأثیر منفی بر اقتصاد جهانی داشته است بیان میآمده دستپژوهش به

ایه ایران های اقتصادی و بازار سرمآنان شوک منفی تأثیر کرونا بر سیستم اقتصادی و حسابداری بنگاه

مورد ارزیابی قرار داده و دریافتند که در مقایسه، شوک منفی بر بازارهای سهام فقط بر بازار سهام را 

 است.ایران تأثیر نداشته و باعث ریزش بازار سرمایه در کشورهای مختلف شده 
یری پذتأثیر ویروس کرونا بر آسیب ۀهای متعددی در زمینشده، پژوهشبه موارد ذکر توجه با

تفکیک کشورها کند ها متمایز میاما آنچه پژوهش حاضر را از سایر پژوهش ،اقتصادی انجام شده است

پذیری اقتصادی بر آسیب 19-سازی غیرخطی اثرگذاری کوویدهای درآمدی مختلف و مدلبه گروه

 کشورها است.
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 شناسی پژوهش. روش4

فی رکیبی شرح داده شده و سپس به معرهای تدر این بخش ابتدا رگرسیون انتقال ملایم داده

اندمی نهایت در قسمت تصریح مدل، الگوی تأثیر پها و درمتغیرهای پژوهش و روش گردآوری داده

 طور کامل تشریح خواهد شد.پذیری این پژوهش بهبر آسیب 19-دکووی

 های ترکیبیروش رگرسیون انتقال ملایم داده .1 – 4

کننده اثرات زمانی و ترکیبی، مدل اثرات ثابت یا تصادفی تعیین هایدر مدل رگرسیون ساده داده

هشگران در جهت ایجاد رویکردی متفاوت در ها است، به همین جهت پژومقطعی ناهمگن داده

تا ضرایب رگرسیون در طول زمان برای مقاطع مختلف  اندهای ترکیبی به این امکان دست یافتهداده

است که توسط  1های ترکیبیای دادهها مدل رگرسیون آستانهترین نگرشتغییر یابند. یکی از ابتدایی

ای که کمتر به مقادیر متغیر آستانه توجه ( ارائه شده است که در آن مشاهدات پانلی با1999)2هانسن

شوند )حیدری و تقسیم می 3باشند به چند رژیم همگنای تعیین شده یا بیشتر از مقدار آستانه

ای توجه این است که در این مدل، مشاهدات بسیار نزدیک به مقدار آستانهقابل ۀ(. نکت1398نژاد، علی

ها با گذاری آناثر ۀگیرند و نحوموجود است که به لحاظ اختلاف اندک، در دو گروه متفاوت قرار می

د ( برای رفع ایرا2004) 5(. فوک و همکاران2011، 4جهت شدید مواجه است )چیو و همکاران یک

با لحاظ  PTRیافته مدل اند. درواقع فرم گسترشرا ارائه نموده (PSTR) موجود در مدل هانسن، مدل

با دو رژیم حدی و یک تابع انتقال توسط  PSTRکه طوریبه ،است نمودن تابع انتقال شناخته شده

 شود:زیر تصریح می ۀصورت رابط( به2005) 6گونزالز و همکاران

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
´ 𝑋𝑖𝑡 ∑ [𝛽𝑗

´𝑋𝑖𝑡]𝑟
𝑗=1 𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡                                              (1)  

i= 1,  ... , N, t = 1, …, T  
نیز  𝑢𝑖𝑡ات ثابت مقاطع و اثر𝜇𝑖 های برونزا، برداری از متغیر 𝑋𝑖𝑡متغیر وابسته،  𝑌𝑖𝑡رابطه دراین

i.d.iN(0,σε  (جزء خطا است که
های پانلی در نظر گرفته شده است و به ترتیب مقاطع و زمان داده 2

𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡دهند. تابع را نشان می
𝑗

; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗)  یک تابع پیوسته و کراندار در بین بازه صفر و یک است که

صورت تابع ( به2005اساس روش گونزالز و همکاران )شود و برتعیین میتوسط مقادیر آستانه 

 شود:( تصریح می2) ۀلجستیکی به صورت رابط

𝐺(𝑞𝑖𝑡; 𝛾. 𝑐) = [1 = 𝑒𝑥𝑝(−𝛾 ∏ (𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗)𝑚
𝑗=1 )]

−1
(2                                              )  

                                                                                                                                         
1. Panel Threshold Regression (PTR) 

2. Hansen (1992) 

3. Homogenous 

4. Chio et al. (2011) 

5. Fok et al. (2004) 

6. Gonzalez et al. (2005) 
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γ > 0, 𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤∙∙∙≤ 𝑐𝑚, i= 1,  ... , N, t = 1, …, T 

های توضیحی، تواند یک متغیر از متغیرای است که میمتغیر انتقال یا آستانه 𝐺𝑖𝑡 در این معادله

از حیث مبانی تئوریکی در ارتباط با ری مستقل و خارج از مدل باشد که یا متغی ای متغیر وابستهوقفه

واقع سرعت کننده پارامتر شیب و دربیان γخطی باشد. رغی ۀمدل مورد مطالعه بوده و عامل ایجاد رابط

𝑐  تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر است.  =  (𝑐1  ∙∙∙ 𝑐𝑚)ای یا نیز برداری از پارامترهای حد آستانه

دادن یک یا دو نقطه دارند که قراربیان می( 2005گونزالز و همکاران )های وقوع رژیم است. مکان ۀمعادل

 یک تابع انتقال m=1  کند. با فرض اینکهپذیری کفایت می( برای بررسی تغییر=m 2و=m 1)آستانه 

نهایت، در صورتی ترتیب که با میل کردن پارامتر شیب به سمت بیبا دو رژیم حدی وجود دارد. بدین

≥ 𝑐1  𝑞𝑖𝑡 باشد. تابع انتقال مقدار عددی یک(G=1)  دارد و در حالتی≤ 𝑐1   𝑞𝑖𝑡 تابع انتقال مقدار

نهایت با یک در صورت میل کردن پارامتر شیب به سمت بی m=2دارد. با فرض  (G=0) عددی صفر

متفاوت از رژیم میانی است.  تابع انتقال سه رژیمی مواجه خواهیم بود که دو رژیم بیرونی آن مشابه و

قدار عددی یک داشته و در غیر قال متر از متغیر انتتر و کوچکمعنی که برای مقادیر بزرگبدین

است که در صورت میل کردن پارامتر شیب با  گفتنیصورت مقدار عددی صفر خواهد داشت.  این

سرعت انتقال میان رژیمی به سمت صفر، مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی به یک مدل رگرسیون 

 زیر خواهد بود: ۀرابط شود. بنابراین تابع انتقال مطابقخطی با اثرات ثابت تبدیل می

𝐺(𝛾 𝑐 𝑞𝑖𝑡) = {
1                 𝑖𝑓    𝑞𝑖𝑡 ≥ 𝑐    
0                   𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒

         (3                                                           )   

صورت قال بهلی با بیش از یک تابع انتیافته مدل رگرسیون انتقال ملایم پاندرنهایت، شکل تعمیم

 :شودزیر تصریح می ۀرابط

𝑌𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
´ 𝑋𝑖𝑡 ∑ [𝛽𝑗

´𝑋𝑖𝑡]𝑟
𝑗=1 𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡

𝑗
; 𝛾𝑗; 𝑐𝑗) + 𝑢𝑖𝑡 (4                                               )  

خطی است. منظور تصریح رفتار غیرهای حدی )توابع انتقال( بهبیانگر تعداد رژیم rدر این فرمول 

(. مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی 1398یزاده و همکاران، اند )خداوردسایر موارد از قبل تعریف شده

های انفرادی و سپس با استفاده از روش حداقل کردن میانگینبا حذف اثرات ثابت از طریق حذف

 شود.است برآورد می )ML( 2نماییزن حداکثر درستکه معادل تخمین )SNL( 1خطیمربعات غیر

 پژوهش ی. تصریح مدل و معرفی متغیرها2 - 4

پذیری اقتصادی است، بر آسیب 19-هدف اصلی پژوهش حاضر که بررسی پاندمی کووید با توجه به

به متغیرهای اقتصادی های مربوط و داده 19-های موجود کوویدبا جستجوی گسترده در منابع و داده

اساس اهداف کشور بر 150ظر این پژوهش، تعداد پذیری اقتصادی موردندر ساخت شاخص آسیب

سطوح درآمدی به سه گروه درآمد بالا، متوسط و پایین در بازه براساس تحلیلی بانک جهانی کشورها 

 ۀاصلی کشورها و دورطورکلی ملاک انتخاب بندی شده و انتخاب گردید. بهطبقه 2021-2020زمانی 

                                                                                                                                         
1. Non-Linear Least Squares 

2  . Maximum Likelihood 
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ند از بانک های پژوهش عبارتدادهت. پایگاهبودن اطلاعات بوده اسدسترس زمانی در این پژوهش، در

المللی پول، سازمان همکاری ملل توسعه و در صورت لزوم از سایت بانک مرکزی جهانی، صندوق بین

 است.  و سایت آمار کشورها استفاده شده

گلیو عنوان متغیر وابسته است؛ براساس روش بریگودی در این پژوهش که بهپذیری اقتصامتغیر آسیب

از چهار مؤلفه به نام باز بودن تجاری، تمرکز صادرات، وابستگی به واردات استراتژیک و قرار گرفتن در 

های پذیری براساس مؤلفهآوردن شاخص آسیب دستمعرض بلایای طبیعی تشکیل شده است. برای به

 شامل سه مرحله است: فرآیند( پیروی خواهد شد که این 2014بریگوگلیو )ز رویکرد ذکرشده ا

 سازی مشاهداتالف( نرمال

زیر،  ۀرابطبراساس ها استاندارد شوند. کدام از مؤلفهتمامی متغیرهای خام مربوط به هر ابتدا بایستی

نحراف معیار مربوطه مشاهدات مربوط به هر شاخص از میانگین آن شاخص کسر خواهد شد و بر ا

  .شودتقسیم می

𝐼𝑞𝑐 =
𝑋𝑞𝑐+𝑋̅𝑞𝑐

𝑠𝑒(𝑋𝑞𝑐)
                                                                                                        (5)  

ها بدون واحد کدام از شاخصها مشاهدات هرو همچنین ویژگی فرم استاندارد داده فرآینداین براساس 

آمده از مشاهدات  دست( حداقل مقدار به6) ۀبا استفاده از رابط سپسقیاس هستند و شوند و با هم قابلمی

 تغییرات آن تقسیم خواهد شد. ۀبر دامن سپسشود و ها از آن شاخص کسر میمرتبط با هرکدام از شاخص

𝐼𝑞𝑐  =  
𝑋𝑞𝑐−𝑚𝑖𝑛𝑐(𝑥𝑞)

𝑚𝑎𝑥𝑐(𝑥𝑞)−𝑚𝑖𝑛𝑐(𝑥𝑞)
                                                                                      (6)  

همان  ۀشدمقدار واقعی 𝑋𝑞𝑐و cبرای کشور q ۀمؤلف ۀشدبیانگر مقدار استاندارد 𝐼𝑞𝑐که در آن 

𝑚𝑎𝑥𝑐(𝑥𝑞). مشاهده است − 𝑚𝑖𝑛𝑐(𝑥𝑞)  همان مؤلفه  ۀشدر بیشترین و کمترین مقدار مشاهدهبیانگ

q ها، شاخص شاخص ۀاتمام این محاسبه برای تمامی اجزا از میانگین جبری هم پس ازباشد. می

 آید.دست میبهآوری تاب

𝑠𝑐𝑇 =
1

𝑁
∑ 𝐼𝑞𝑐

𝑁
𝑞𝑐=  , t = 1, 2…T                                                                             (7)  

 سازیجهتهمب( 

 زیر استفاده خواهد شد. ۀآوری دارند از رابطعکس با شاخص تاب ۀهایی که رابطبرای مؤلفه

  𝐼𝑞𝑐  = (−1)
𝑋𝑞𝑐−𝑚𝑖𝑛𝑐(𝑥𝑞)

𝑚𝑎𝑥𝑐(𝑥𝑞)−𝑚𝑖𝑛𝑐(𝑥𝑞)
                                                                            (8)  

 دهیج( وزن

کار برده اقتصادی میانگین ساده بهآوری پذیری و تابهای شاخص آسیبگیری مؤلفهبرای میانگین

این تعدیل مقادیر مشاهدات در یک متغیر ها وزنی برابر داده خواهد شد. مؤلفه ۀشود و به هممی

تر باشد، آمده به یک نزدیکدستچه عدد بهگیرد. هرقادیر صفر تا یک را به خود میخاص طیفی از م

آوری پذیری و تابآسیبشاخص  ۀتر در محاسبتر یا مطلوبآن متغیر به ترتیب تأثیر نامطلوب

 اقتصادی خواهد داشت.
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ف متغیر که معر 19-ومیر بیماری کوویدکار رفته در مدل شامل تعداد مرگهسایر متغیرهای ب

گذاری مستقیم خارجی و متغیر وجوه ارسالی است، تولید ناخالص داخلی سرانه، سرمایه 19-کووید

صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی است که از سایت بانک جهانی گردآوری شده است. این که به

 عنوان متغیرهای توضیحی مدل در نظر گرفته شده است.متغیرها نیز به

بلوم و ( و 2021(، مارتی و پوراتس )2014) بریگوگلیوبا الهام از مطالعات  در پژوهش حاضر

 ده است:ش( تصریح 9) ۀصورت رابطالگوی اقتصادسنجی مدل به( 2022همکاران )
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = 𝛽0𝐿𝑂𝐺 𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19𝑖𝑡 + 𝛽1𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 + 𝛽2𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 +
𝛽3𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 + 𝐺(𝑞𝑖𝑡 ∙ 𝛾 ∙ 𝐶) ∗ [𝛼0𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19𝑖𝑡 + 𝛼1𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡 +

𝛼2𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡] + 𝑢𝑖𝑡                                                                    (9)  

𝐿𝑂𝐺 𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷آوری اقتصادی، شاخص تاب ۀنشان دهند 𝐿𝑂𝐺𝐸𝑅𝐼𝑖𝑡که در آن  − 19𝑖𝑡  نشان

 تولید ناخالص داخلی سرانه، ۀنشان دهند 𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡  ،19-تعداد مرگ و میر کووید ۀدهند

 𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 درصدی از تولید ناخالص داخلی(، ) نشان دهنده وجوه ارسالی دریافتی𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 

 است. tام در سال iگذاری مستقیم خارجی در کشور سرمایه ۀنشان دهند

 . نتایج5

 های تشخیصیآزمون.1 – 5

شناسی، برای تصریح یک الگوی رگرسیون انتقال ملایم شده در بخش روشبه پیروی از مباحث مطرح

انتقال ملایم پانلی انجام شود. پانلی، ابتدا بایستی آزمون خطی بودن در مقابل وجود الگوی رگرسیون 

ون انتقال بودن مدل و فرضیه مقابل نشانگر وجود الگوی رگرسیدر این آزمون فرضیه صفر بیانگر خطی

عنوان همرگ و میر( ب)19-ده است، متغیر لگاریتم کوویدطور که قبلاً بیان شملایم پانلی است. همان

. در صورت رد فرضیه صفر )مبنی بر اینکه بین متغیرها شودانتقال( در نظر گرفته می) ایمتغیر آستانه

خطی پیروی خواهد غیر یها از الگویخطی وجود دارد( و قبول فرضیه مقابل، روابط بین متغیر ۀرابط

خطی نیاز برای تصریح کامل رفتار غیرانتقال( مورد) ایکرد و در این شرایط باید تعداد توابع آستانه

 شود. بین متغیرهای الگو مشخص

 پذیری اقتصادیدر مدل آسیب غیرخطی ۀهای وجود رابط: آزمون1جدول 

m=2 m=1 
H0: r = 0 

vs 

H1: r = 1 

LRT 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 LR𝑇 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹  سطح درآمدی –آماره 

 درآمد بالا ***743/29 ***014/5 ***914/35 ***723/31 **500/2 ***901/38

 درآمد متوسط ***839/15 ***081/17 ***626/16 ***864/25 *727/1 ***057/28

 درآمد پایین **363/11 ***222/26 ***501/13 ***834/18 *351/1 ***009/26

 (منبع: نتایج پژوهش)
 درصد است. 90و  95، 99داری در سطح ترتیب نشانگر معنی* به و ، **یادداشت: ***

 های حدی( است.بیانگر تعداد تابع انتقال )رژیم rی و اهای آستانهبیانگر تعداد مکان mتوجه: 
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های سه نتایج آزمون با توجه به، ( آورده شده است1نتایج آزمون در جدول ) در پژوهش حاضر
، 2، ضریب لاگرانژ فیشر1های ضریب لاگرانژ والدآمد )بالا، متوسط، پایین(، تمامی آمارهدر باگروه کشور 

بین متغیرها  ۀ، رابط)=2m(و  ) =1m(ای دهند که برای حد آستانهمینشان  3نماییو نسبت درست
احتمالات مربوط به هر  با توجه بهاساس فرضیه صفر  این کند. برخطی تبعیت میاز یک الگوی غیر
خطی بین گردد، بنابراین رابطه غیرپذیرفته می r=1درصد( رد شده و فرضیه مقابل  5آماره )در سطح 
 ر است.متغیرها برقرا

عداد تخطی بین متغیرهای پژوهش، برای تعیین گیری و اثبات وجود یک رابطه غیرپس از نتیجه
هت، فرضیه . در این جشودمیها بررسی خطی باقیماندههای حدی(، وجود رابطه غیرتوابع انتقال )رژیم

لف، و وجود ضیه مخاصفر، وجود الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی با یک تابع انتقال در مقابل فر
گیرد. نتایج آزمون سه گروه الگوی رگرسیون انتقال ملایم پانلی با دو تابع انتقال مورد آزمون قرار می

بار مدل را با منظور، یک( گزارش شده است. بدین2در جدول )کشور درآمد بالا، متوسط و پایین 
m=1   وr های اطلاعاتی قادیر مربوط به آمارهبهینه مربوط به سه گروه کشور را برآورد کرده و م

و بار دیگر  ( قرار داده2نمایی را در جدول )ضریب لاگرانژ والد، ضریب لاگرانژ فیشر و نسبت درست
( ثبت 2های اطلاعاتی مذکور در جدول )بهینه مربوط به آن برآورد و آماره rو  m=2مدل را با 

روه کشور با درآمد الگو، یک تابع انتقال برای هر سه گ (، بنابراین در این2جدول ) با توجه بهگردد. می
ای خطی باقیماندهغیر ۀقبول است و هیچ نوع رابطبالا، متوسط و پایین و کشورهای منتخب قابل

دارند که نمایی بیان میهای والد، فیشر و نسبت درستوجود نخواهد داشت. درواقع، نتایج آماره
ل در خطی میان متغیرهای مدغیر ۀبرای توضیح رابط LSTR1 نوع  کردن دو تابع انتقال از لحاظ
 سه گروه کشور درآمد بالا، متوسط، پایین و منتخب کافی است.  هر

 پذیری اقتصادیباقیمانده در مدل آسیب خطیغیر ۀهای وجود رابط: آزمون2جدول 
m=2 m=1 H0: r = 1 

vs 

H1: r = 2 
LRT 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 LR𝑇 𝐿𝑀𝑤 𝐿𝑀𝐹 

 درآمد بالا **419/14 **056/13 ***102/15 ***202/18 *925/0 ***282/20

 درآمد متوسط ***719/22 ***169/16 ***989/18 *874/5 *309/0 *979/5

 درآمد پایین **841/12 ***268/21 ***671/15 ***295/17 *311/0 *925/0

 (منبع: نتایج پژوهش)
 درصد است. 90و  95، 99داری در سطح ترتیب نشانگر معنیبه*  و **، *** یادداشت:

در ادامه پس از تعیین مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی با دو رژیم حدی، بایستی حالت بهینه میان 

ای انتخاب گردد. در این مطالعه، دو مدل رگرسیون انتقال ملایم حدی با یک یا دو حد آستانه رژیمدو 

کدام از گروه کشورها مقادیر مجموع مجذور ای برآورد شده و برای هرحد آستانهپانلی یا یک و دو 

                                                                                                                                         
1. Wald tests (LMW  (  

2. Fisher tests (LMF) 

3. LRT tests (LRT) 
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ای لازم برای تبیین های آستانهعنوان معیارهایی که تعداد مکانها، معیارهای شوارتز و آکائیک بهباقیمانده

های حد آستانه کدام ازگونه است که برای هرای بدینآستانه بهتر مدل محاسبه شده است. تعیین تعداد حد

(m=1)  و(m=2) ها، معیارهای شوارتز و آکائیک کمتری داشته ای که معیار مجذور باقیماندهحد آستانه

 شده است.  داده ( نشان3ها در جدول )د. نتایج این آزمونشوعنوان آستانه انتخاب میباشد به
 انتقال( ای در یک رژیم حدی )تابعهای آستانه: تعیین تعداد مکان3جدول 

m=2 m=1 
 هامجذور باقیمانده معیار شوارتز معیار آکائیک هامجذور باقیمانده معیار شوارتز معیار آکائیک معیار

 درآمد بالا 208/0 -184/5 -458/5 208/0 -111/5 -413/5

 درآمد متوسط 126/0 -001/7 -014/7 127/0 -798/6 -588/6

 درآمد پایین 007/0 -240/7 -671/7 005/0 -190/7 -164/7

 (منبع: نتایج پژوهش)

ای مشخص ها و شوارتز و آکائیک، تعداد بهینه حد آستانهمجذور باقیمانده با توجه به معیارهای

( 3) حاصل از جدول شود. یک مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی با یک رژیم حدی است و نتایجمی

 m=1ای، با یک و دو حد آستانه PSTRشده مدل معیارهای عنوانبراساس حاکی از آن است که 
 ای برای کشورهای منتخب است. ای، مدل بهینهیعنی یک حد آستانه

 . نتایج برآورد مدل2 - 5

شود. نتایج این مدل دو رژیمی برآورد می یای بهینه، مدلپس از تعیین تعداد تابع انتقال و حد آستانه

 ( آورده شده است. 4در جدول )

 پذیری اقتصادیبرای آسیب PSTRنتایج برآورد الگو  :4جدول 

 پذیری اقتصادیمتغیر وابسته: آسیب درآمد بالا درآمد متوسط درآمد پایین

 متغیر توضیحی رژیم ضرایب رگرسیون ضرایب رگرسیون ضرایب رگرسیون

 خطیبخش  ***0240/0 ***    0376/0 ***5846/0
 19-لگاریتم کووید

 خطیبخش غیر ***0266/0 ***   1894/0 **0758/0

 بخش خطی ***0063/0 ***  7931/0 ***7495/5
 لگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه

 خطیبخش غیر *0163/0 ***-8789/0 ***7327/0

 بخش خطی **0684/0 *** 1080/0 ***1460/0
 لگاریتم وجوه ارسالی

 خطیبخش غیر ***-3367/0 ***-6401/0 *** -0231/0

 بخش خطی **0120/0 ***1764/0 ***4179/0
 خارجی گذاریسرمایه لگاریتم

 خطیبخش غیر ***-1037/0 ***   -2463/0 *** 0- /1965

 19-مقدار متغیر آستانه: لگاریتم کووید 9876/5 1569/6 9987/3

 سرعت آستانه 0886/1 7291/0 2080/3

 (منبع: نتایج پژوهش)

 درصد است. 90و  95، 99داری در سطح نشانگر معنی ترتیب* به و ، **یادداشت: ***
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دهد، پارامتر شیب )سرعت انتقال( که بیانگر میزان سرعت تعدیل از ( نشان می4نتایج جدول )
ترتیب برابر و بهیک رژیم به رژیم دیگر است در کشورهای با درآمد بالا، متوسط، پایین 

ن مکان وقوع تغییر رژیم در کشورهای با درآمد است. همچنیشده برآورد  2080/3، 0886/1،7291/0
است و مقدار  9987/3و درآمد پایین مقدار  1569/6، درآمد متوسط برابر 9876/5بالا برابر 

ومیر است؛ لذا تا نفر مرگ 1/9970، 9/1435159، 7/971851ترتیب برابر کدام بهلگاریتم هرآنتی
لگاریتم کدام از گروه کشورها کمتر از مقادیر آنتیدر هرومیر( )مرگ 19-اندمی کوویدزمانی که مقدار پ

 19-که مقدار پاندمی کوویدها مطابق رژیم اول خواهد بود. درصورتیآمده باشد، رفتار متغیردستبه
لگاریتم هر کدام از گروه کشورها باشد، رفتار متغیرها مطابق رژیم دوم خواهد بیشتر از مقادیر آنتی

 بود. 
کند و مقدار متغیر انتقال و پارامتر شیب تغییر پیدا می با توجه بهضرایب متغیرها که ازآنجایی

طور ( را به4درنتیجه مقادیر عددی جدول ) ،برای کشورهای مختلف در طول زمان یکسان نیست
نظور مداد؛ لذا بهوتحلیل و بررسی قرارها را مورد تجزیهتوان تفسیر کرد و صرفاً باید علامتمستقیم نمی

شده، دو رژیم حدی برای کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین تری از نتایج حاصلدرک روشن ۀارائ
 شوند.پذیری اقتصادی بررسی میبر آسیب 19-اثرات پاندمی کووید

کند و مقدار نهایت میل میرژیم حدی اول متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی
ای باشد که در این حالت تابع انتقال مقدار عددی صفر کمتر از حد آستانه (19-یدمتغیر انتقال )کوو
 گردد.ها تصریح میصورت زیر مدلرا دارا است و به

 رژیم حدی اول برای کشورهای با درآمد بالا:

𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/024𝐿𝑂𝐺0𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19 𝑖𝑡 + 0/0063𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡

+ 0/0684𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡 + 0/0120𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 

 رژیم حدی اول برای کشورهای با درآمد متوسط:

𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/0376𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷
− 19𝑖𝑡+0/7931𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡+0/1080𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

+ 0/1764𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 

 ایین:رژیم حدی اول برای کشورهای با درآمد پ

𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/5846𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼
− 19𝑖𝑡+5/7495𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡+0/1146𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

+ 0/2965𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 
کند، اما نهایت میل میرژیم حدی دوم نیز متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی

ای باشد که در این حالت تابع انتقال مقدار تر از حد آستانه( بزرگ19-مقدار متغیر انتقال )کووید

 شوند:ها تصریح میصورت زیر مدلعددی یک دارد و به

 دوم برای کشورهای با درآمد بالا: حدیرژیم 

𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/0506𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19 𝑖𝑡+0/0226𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡

− 0/2683𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡   −   0/917𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 
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 حدی دوم برای کشورهای با درآمد متوسط: رژیم
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/227𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼𝐷 − 19𝑖𝑡−0/0858𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡−0/056𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0/0699𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡  

 حدی دوم برای کشورهای با درآمد پایین: رژیم
𝐿𝑂𝐺𝐸𝑉𝐼𝑖𝑡 = +0/6604𝐿𝑂𝐺𝐶𝑂𝑉𝐼 − 19𝑖𝑡+6/4822𝐿𝑂𝐺𝐺𝐷𝑃𝑃𝑖𝑡−0/0085𝐿𝑂𝐺𝑅𝐸𝑀𝑖𝑡

− 0/0171𝐿𝑂𝐺𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 

که متغیر پاندمی گردد نتایج دو رژیم، مشخص می با توجه بهشود طور که مشاهده میهمان

مثبت )مستقیم( و معنادار در گروه  خطی تأثیرومیر( در هر دو رژیم خطی و غیر)مرگ 19-کووید

 19-معنی که افزایش در پاندمی کوویدبدین است.کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین داشته 

این نتیجه در ده است. شپذیری اقتصادی کشورها ومیر( منجر به افزایش میزان آسیب)مرگ

اثری  19-کووید است که پاندمی ( اثبات شده2021) 1های دیگر مانند برزیسکا و سزامرجپژوهش

بیشتر شامل کشورهای  کهداشته است اتحادیه اروپا  ۀپذیری کشورهای حوزدار بر آسیبمثبت و معنی

 .پردرآمد است

دهد که در مورد متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه در گروه کشورهای با درآمد بالا نتیجه نشان می

این متغیر مثبت )مستقیم( است. بدین معنی تولید ناخالص  خطی علامتدر هر دو رژیم خطی و غیر

آمده، موجب دستاثر به با توجه بهدر این گروه کشورها  2021و  2020های داخلی سرانه در طی سال

تأثیر  ۀ( در پژوهشی دربار2020) 2پذیری اقتصادی شده است. زاگوسسکا و همکارانافزایش آسیب

اند اتحادیه اروپا اثبات کرده 2020ماهه اول الص داخلی سرانه برای ششبر تولید ناخ 19-پاندمی کووید

باعث کاهش تولید ناخالص داخلی سرانه شده است. علامت متغیر تولید  19-گیری کوویدکه همه

ناخالص داخلی سرانه در کشورهای با درآمد متوسط در رژیم خطی مثبت )مستقیم( بوده است و بیانگر 

ید ناخالص داخلی تا قبل از مقدار آستانه منجر به کاهش تول 19-گیری کوویدهمهاین حقیقت است که 

پذیری اقتصادی در این گروه کشورها افزایش پیدا کرده این عملکرد، آسیب ۀنتیج سرانه شده که در

ومیر اثر منفی شده است و تأثیر عکس بر روی نفر مرگ 1435159 /9است. اما با عبور از مقدار آستانه 

پذیری این پذیری اقتصادی داشته است؛ یعنی با افزایش تولید ناخالص داخلی سرانه میزان آسیبسیبآ

گروه کشورها کاهش پیدا کرده است. متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه در کشورهای با درآمد پایین در 

توجه قابل ۀت و نکتپذیری اقتصادی اسهر دو رژیم خطی و غیرخطی دارای اثری مثبت و معنادار بر آسیب

ومیر، اثر مثبت کاهش پیدا کرده است؛ ولی همچنان کاهش نفر مرگ 11/9970اینکه بعد از آستانه 

همراه داشته رها بهپذیری اقتصادی را در این گروه کشوتولید ناخالص داخلی سرانه، اثر مثبت بر آسیب

در رژیم خطی در گروه کشورهای  یاست. در مورد سایر متغیرهای توضیحی مانند متغیر وجوه ارسال

                                                                                                                                         
1. Brzyska & Szamrej 

2. Zagurska et al. 
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درآمد بالا، متوسط، پایین و منتخب دارای اثری مثبت و مستقیم است. در کشورهای با درآمد بالا  با

ورهای عاملان و کارگران مهاجر به دلیل افزایش ارسال وجوه به کش 7/971851قبل از مقدار آستانه 

فزایش داده است. کشورهای با درآمد متوسط و پذیری اقتصادی این گروه کشورها را احدی آسیب تا

های اقتصادی عاملان و گذارد، به دلیل کاهش فعالیتها تأثیر میپایین و منتخب، چون بر اقتصاد آن

 ،اجتماعی ۀهای قرنطینه، فاصلجمله سیاستها ازاجرای اقدامات دولت ۀکارگران مهاجر که نتیج

پذیری ، دارای اثری مثبت بر روی آسیب19-کووید ... در جهت کاهش پاندمی محدودیت تردد و

ها را افزایش داده است. اما در پذیری اقتصادی آناقتصادی این گروه کشورها داشته است؛ یعنی آسیب

پذیری هر سه گروه کشور با عبور از مقدار آستانه، افزایش وجوه ارسالی دارای اثری عکس بر روی آسیب

پذیری در گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین شده ش آسیباقتصادی بوده و منجر به کاه

اثری مثبت و  19-اند که پاندمی کووید( این نتیجه را اثبات کرده2022) 1است. کپودار و همکاران

مقدار آن را  19-توسعه داشته است و پاندمی کووید نمونه کشور درحال 52معنادار بر وجوه ارسالی در 

 های تردد در بلندمدت وجوه ارسالی را میرا خواهد کرد.ت و افزایش قرنطینه و محدودیتکاهش داده اس

، پایین گذاری مستقیم خارجی در رژیم خطی برای کشورهای با درآمد بالا، متوسطمتغیر سرمایه

ج نتایبراساس پذیری اقتصادی بوده است. و منتخب دارای اثری مثبت و مستقیم بر روی آسیب

 ومیر ناشی از آن، موجب کاهشو مرگ 19-ده قبل از مقدار آستانه، پاندمی کوویدآمدستبه

پذیری اقتصادی گذاری مستقیم خارجی شده است و این کاهش، یکی از عوامل افزایش آسیبسرمایه

عث با 19-توان گفت، بحران پاندمی کوویددر این گروه کشورها است. در توجیه این نتیجه می

ویژه به ،گذاری بخش خصوصیهای سرمایهجمله برنامههای اقتصادی ازفعالیتشدن تمام متوقف

 گذاری در هر سه گروه کشور درشود. حق ریسک بیمه سرمایهگذاری مستقیم خارجی میسرمایه

توجهی کاهش داده گذاری را به میزان قابلسرمایه را افزایش و سرمایه ۀهزین 2020سال اول نیم

ر منفی شده خطی علامت متغیبور از مقدار آستانه در سه گروه کشور در رژیم غیراست. اما بعد از ع

ست. پذیری اقتصادی کشورها داشته اگذاری مستقیم خارجی اثری عکس را بر روی آسیبو سرمایه

اثری  گذاری مستقیم خارجی افزایش پیدا کرده ومیزان سرمایه 19-یعنی با کاهش پاندمی کووید

 پذیری اقتصادی گروه کشورها فراهم کرده است. یبکاهشی را بر آس

پذیری چنین بر آسیب 19-نهایت از مقایسه سه گروه کشور از حیث تأثیر پاندمی کوویددر

پذیری اقتصادی کشورهای گیری بیماری اثری مثبت )مستقیم( و معنادار بر آسیبآید که همهمیبر

پذیری اقتصادی شده ت و منجر به افزایش آسیببا درآمد بالا، متوسط، پایین و منتخب داشته اس

های مختلف نوع گروه کشورها از نظر شرایط اقتصادی و اجرای سیاست با توجه بهها است. دیگر متغیر

ها و توان مقابله در برابر این پذیری آن، میزان آسیب19-اقتصادی و اجتماعی در دوران پاندمی کووید

                                                                                                                                         
1. Kpodar et al. 
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پژوهش دال بر اینکه پاندمی  ۀآمده، فرضیدستاند. نتایج بهمنفی بودهگذاری مثبت یا شوک، دارای اثر

پذیری اقتصادی در کشورهای با درآمد بالا، متوسط و دارای اثری معنادار بر روی آسیب 19-کووید

 دهد. شود را مورد تأیید قرار میپایین می

   
 درآمد بالا درآمد متوسط

  
 آمد پاییندر

 تابع لاجستیک مربوط تغییر رژیم: نمودار 1شکل 
 (منبع: نتایج پژوهش)

دهد که در کشورهای با درآمد بالا، متوسط و را نشان می 19-( تابع انتقال کووید1شکل ) نمودار

 د. شوتغییر رژیم مشاهده می 208/3و  7291/0، 0887/1پایین با شیب ملایم به ترتیب 

 گیری. نتیجه6

یابند، همچنان طور مداوم تکامل و بهبود میاشت عمومی در جهان بههای بهدکه سیستمازآنجایی

های واگیر قرار گیرد که اقتصادها را در توقف های ناشی از بیماریتواند در معرض شوکجهان می

پذیری اقتصادی بر آسیب 19-برد. هدف اصلی این پژوهش، بررسی تأثیر پاندمی کوویدناگهانی فرومی

کشور و با استفاده از  150این بررسی برای آمدی بالا، متوسط و پایین است. کشورها با سطوح در

برای  ،منظوربدینگرفته است. صورت 2021-2020زمانی  ۀدر باز مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی

نتایج براساس گلیو استفاده شده است. بریگواقتصادی از روش  پذیریشاخص آسیب ۀمحاسب

پذیری اقتصادی برای کشورهای با درآمد بالا، متوسط، بر آسیب 19-پاندمی کوویدآمده، تأثیر دستبه

و پایین مقادیر سرعت آستانه که بیانگر سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر است، به ترتیب برای 
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آن است که انتقال از  ۀدهنداست و نشان 2080/3و  7291/0، 0886/1هر سه گروه کشور برابر با 

خطی در گروه کشورهای با درآمد پایین با سرعت بالاتری نسبت به کشورهای طی به غیررژیم خ

ترتیب برای سه گروه کشور گیرد. مقدار آستانه بهدرآمد بالا و کشورهای درآمد متوسط صورت می

، 7/971851ترتیب برابر کدام بهلگاریتم هرکه مقادیر آنتی 9987/3و  1569/6، 9876/5برابر با 

ومیر( کمتر )مرگ 19-ومیر است. تا زمانی که مقدار پاندمی کوویدنفر مرگ 5/9970 و 9/1435159

رژیم خطی خواهد بود و اگر مقدار پاندمی براساس های موردنظر باشد رفتار متغیرها از مقدار آستانه

 خطی خواهد بود.بیشتر از مقدار آستانه باشد رفتار متغیرها مطابق رژیم غیر 19-کووید

رویکرد رگرسیون براساس پذیری اقتصادی بر آسیب 19-تایج حاصل از تخمین اثر پاندمی کوویدن

دهد که دارای انتقال ملایم پانلی برای سه گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین نشان می

 پذیری اقتصادی است. بدینخطی بر روی آسیباثری مثبت و معنادار در هر دو رژیم خطی و غیر

پذیری اقتصادی را به همراه خواهد ومیر(، افزایش آسیب)مرگ 19-معنی که افزایش پاندمی کووید

داشت. متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه در کشورهای با درآمد بالا و پایین در هر دو رژیم خطی و 

ن تولید پذیری اقتصادی است که به کاهش میزاخطی دارای اثر مثبت و معنادار بر روی آسیبغیر

گیری بیماری اشاره دارد. در کشورهای با ناخالص داخلی سرانه این دو گروه کشور در دوران همه

درآمد متوسط، متغیر تولید ناخالص داخلی سرانه در رژیم خطی دارای اثری مثبت و معنادار بر 

ای با درآمد پذیری اقتصادی بوده است، اما با عبور از مقدار آستانه در هر دو گروه کشورهآسیب

پذیری اقتصادی در این گروه کشورها است. متغیر متوسط دارای اثری منفی و کاهشی بر روی آسیب

وجوه ارسالی در گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین تا قبل از مقدار آستانه دارای اثری 

منفی و معنادار بر روی ولی با گذر از مقدار آستانه تأثیر  ،؛پذیری اقتصادی بودهمثبت بر آسیب

دلیل کاهشی که در دوران گذاری مستقیم خارجی بهپذیری اقتصادی داشته است. متغیر سرمایهآسیب

داشته است در سه گروه کشورهای با درآمد بالا، متوسط و پایین در رژیم خطی  19-پاندمی کووید

ر یبا عبور از مقدار آستانه تغی ا، امپذیری اقتصادی استدار بر روی آسیبدارای اثری مثبت و معنی

 پذیری اقتصادی خواهد گذاشت. علامت داده و اثری منفی بر آسیب

 د:شوهای سیاستی زیر ارائه مینتایج پژوهش توصیه با توجه بهدر پایان 

 باعث  گذاری در بخش بهداشت و درمانسرمایه :های بهداشتی و درمانیزیرساخت یارتقا

ای مؤثر از مراکز بهداشتی ها، تجهیز مراکز بهداشتی و ایجاد شبکهتانتوانایی بیمارسافزایش 

 شود.میو درمانی 

 شوی وهای کنترل عفونت مثل شستاجرای طرح :های کنترل عفونتتوسعه و اجرای طرح

ها کمک اجتماعی به کاهش انتقال بیماری ۀها و حفظ فاصلها، استفاده از ماسکدست

 ؛کندمی

 تواند رفتارهای بهداشتی می ۀرسانی به جامعه و آموزش درباراطلاع :موزشتوجیه عمومی و آ

 ؛ها ایجاد کندبخشی بیشتری به مردم برای کنترل بیماریآگاهی
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 پذیری و آمادگی بازیابی هدف کاهش آسیب های مشترک و اقدامات هماهنگ بابررسی پاسخ

 ؛مؤثر

 گیری فعال عمومی که در شروع همههای تأمین مالی سریع و کافی برای کالاهای پنجره

 ؛شوندمی

 تراک گذاشتن اشها و داروها و بهها، آزمایشای متنوع برای واکسنظرفیت تولید منطقه

 ؛فناوری و دانش پزشکی

 آوری و ای و ملی، در تابگذاری در نظارت بر بیماری در سطوح جهانی، منطقهافزایش سرمایه

سازی و امکان تحویل مومی و تحقیق و توسعه برای آمادههای ملی، بهداشت عپایداری سیستم

های امن و مؤثر در برابر هر مثال: هدف ساخت واکسنعنوانتر و اقدامات متقابل پزشکی بهسریع

 ویروس.

 تعارض منافع

 گونه تعارض منافعی در تحقیق حاضر ندارند.دارند که هیچنویسندگان اعلام می

 مشارکت نویسندگان

 دگان به یک اندازه در نگارش پژوهش حاضر نقش دارند.نویسن ۀهم
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Introduction 

The Covid-19 pandemic, as one of the recent world crises, has brought costs to 

the economies, which has drawn the attention of researchers and politicians to the 

concept of economic vulnerability in the form of a warning index to evaluate this 

external shock. The main aim of this study is to investigate the impact of the 

COVID-19 pandemic on economic vulnerability in high, medium, and low-

income levels countries. This study was conducted for 150 countries using 

the Panel Smooth Transition Regression (PSTR) approach over 2020-2021. In 

this regard, the Briguglio method was used to calculate the Economic 

Vulnerability Index. The results of this research indicate that the COVID-19 

pandemic has had a positive and significant effect on the economic vulnerability 

of countries. The linear test results confirm the non-linear relationship between 

the variables. Moreover, by considering a transfer function with a threshold 

parameter (the level of COVID-19 morbidity and mortality), a two-regime model 

is presented to specify the non-linear relationship between the pattern variables 

for three groups of high, medium, and low-income countries. The slope 

parameter (transfer rate) for these three groups of countries is 5.9876, 6.1569, and 

3.9987, respectively. The model estimation results show that in both linear and 

non-linear regimes, COVID-19 has a positive impact on the economic 

vulnerability of countries with high, medium, and low incomes, meaning that an 

increase in the COVID-19 pandemic has led to a decrease in the economic 

vulnerability of these groups of countries. 
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Methodology 
Through extensive research and data collection, a sample of 150 countries for the 

period 2020-2021 has been selected. The primary criterion for selecting countries 

and the period is the availability of data. The research database includes sources 

such as the World Bank, the International Monetary Fund, and the United Nations 

Development Organization. The dependent variables in this study are the 

Vulnerability Index. The Vulnerability Index is constructed based on the 

Briguglio method using four components: 1) Trade openness 2) Export 

concentration 3) Dependency on strategic imports, and 4) Exposure to natural 

disasters. Other variables included in the model are the number of COVID-19 

deaths, per capita gross domestic product (GDP), foreign direct investment, and 

remittances as a percentage of GDP, which have been collected from the World 

Bank and other reliable sources. This study used Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) approach. PSTR is a statistical model that is commonly used 

to analyze the non-linear relationships between economic variables. This model 

is particularly useful for investigating the behavior of variables that exhibit non-

linear patterns or changes in their behavior over time. PSTR is a flexible model 

that can be used to capture the complex relationships between different variables, 

making it a popular choice in various fields, such as economics, finance, and 

social sciences. The PSTR model is an extension of the Smooth Transition 

Regression (STR) model, which is a non-linear regression model that allows for 

the specification of the transition function between two different regimes. In the 

PSTR model, the transition function is extended to include panel data, which 

allows for the analysis of the non-linear relationships between variables across 

multiple units, such as countries or firms, over time. PSTR is a powerful tool for 

analyzing the impact of various economic factors on different regions or countries. 

For example, it can be used to investigate whether the impact of a particular 

economic policy or event is uniform across different countries or regions, or 

whether it varies depending on the level of economic development or other 

relevant factors. Additionally, PSTR can be applied to different types of data, 

including cross-sectional, time series, and panel data, making it a versatile tool for 

analyzing a wide range of economic phenomena. 

Results and Discussion 

the vulnerability model indicates that the slope parameter, which represents the 

speed of transition from one regime to another, is equal to 1191.414, and the 

regime change location is 435.6, with the logarithm of its anti-value being 

2213094. Therefore, as long as the COVID-19 pandemic (mortality) value is less 

than the anti-logarithm values, the variables will behave according to the first 

regime. If the value of the COVID-19 pandemic exceeds the anti-logarithm 

values, the variables will follow the second regime. Based on the results of the 

two regimes, it is evident that the COVID-19 pandemic variable has had a positive 

and significant impact, both linear and nonlinear on countries. This means that the 

increase in the COVID-19 pandemic has led to an increase in the economic 
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vulnerability of countries. In other studies, such as Brzyska & Szamrej (2021), 

Marti (2021), and Puertas, it has been demonstrated that the COVID-19 pandemic 

has had a positive and significant effect on the vulnerability of countries in the 

European Union, which mostly includes high-income countries. 

Conclusion 
This paper examines the impact of the COVID-19 pandemic on economic 

vulnerability in 150 countries during 2020-2021. The results obtained from the 

Panel Smooth Transition Regression (PSTR) model confirm a nonlinear 

relationship between the variables and the presence of two threshold regimes with 

a threshold for economic vulnerability and model. It also indicates that the 

COVID-19 pandemic has a positive effect on vulnerability. This means that an 

increase in the COVID-19 pandemic has led to an increase in vulnerability and a 

decrease in economic resilience in these countries. 

Keywords: Pandemic, Covid-19, Economic Vulnerability, Panel Smooth 

Transition Regression Approach, Income Levels 

JEL Classification: I18, C33, O10 
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 :هیسرما صیبر سوءتخص مؤثرسهم عوامل  نیتخم

 1رانیدر اقتصاد ا یصنعت هایکارگاهاز  یشواهد
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 چکیده
رداخته پ رانیدر اقتصاد ا یکیزیف ۀیسرما صیبر سوءتخص مؤثرسهم عوامل مختلف  نیمپژوهش به تخ نیدر ا

 ه،یسرما لیتعد ۀنهزی چونهم یکه در آن عوامل شودیاستفاده م یمدل تعادل عموم کیاز  منظورنیبد. شودیم
 یپارامترها نتخمی اب. دارند وجود هابنگاه دیولدر قدرت بازار و توابع ت ی)در سطح بنگاه( و ناهمگن ینانینااطم

کرد. در  را محاسبه صیعوامل در سوءتخص نیسهم هرکدام از ا توانیم افته،یمیتعم گشتاورهای روشمدل به 
ۀ محاسب یبرا (1392تا  1382)در دسترس ۀ باز نیدر آخر رانیا یصنعت هایکارگاه ییتابلوۀ پژوهش از داد نیا

درصد  80از  شیب اتوان تمی دهدینشان م جیشده است. نتا مدل استفاده یپارامترها نیو تخم هاگشتاور
 یو ناهمگن دیدر تابع تول یناهمگن ل،یتعد هاینهیسه عامل هزبه  را رانیدر اقتصاد ا شدهمشاهده صیسوءتخص

 طوربه انریدر ا لیتعد هاینهیبا مطالعات مشابه، نقش هز سهمقای در. ها نسبت داددر قدرت بازار بنگاه
د مطالعه مور یزمانۀ باز یط صیسوءتخص شودینشان داده م نچنیکشورها است. هم ریاز سا ترشیب وجهیتقابل
 .است بوده اقتصاد در هانقش اختلال شیاز افزا یامر ناش نیو ا افتهی شیافزا

 یصنعت هایکارگاه ،یکیزیفۀ یسرما ص،یسوءتخص ران،یاقتصاد اکلیدی:  نواژگا

  JEL :D22, D24, D25, E22, G31بندی طبقه

                                                                                                                                         
نامۀ کارشناسی ارشد سید مهدی حسینی معصوم در دانشکدۀ مدیریت و اقتصاد دانشگاه صنعتی له از پایاناین مقا .1

زاده و کارکنان این شریف استخراج شده است. نویسندگان از ریاست محترم مرکز آمار ایران، دکتر جواد حسین

نامه، آقایان همچنین از داوران پایان کنند.ها صمیمانه تشکر میمرکز برای همکاری و در اختیار گذاشتن داده

کنیم. حسینی معصوم از دکتر محمدحسین رحمتی و دکتر حسین جوشقانی برای نظرات مفیدشان قدردانی می

 های راهگشا سپاسگزار است. نیا برای ارائۀ راهنماییآقای حمیدرضا عظیمی

 ، انگلستان.لندن دستیار پژوهشی در مقطع پیشادکتری، مدرسه اقتصاد لندن، .2
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 اقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف، تهران، ایران )نویسندۀ مسئول(.و  استادیار دانشکدۀ مدیریت .3
mahmoodzadeh@sharif.edu  
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 مقدمه. 1

مهم علم اقتصاد  هایپرسشکشورهای مختلف همواره از ۀ دلیل تفاوت در ثروت، تولید و رفاه سران

توجهی از تفاوت درآمد های تولید بخش قابلبندی کلی ادبیات آن است که نهادهاست. جمع بوده

 1(TFPوری کلی عوامل تولید )بهرهدهد و تفاوت اصلی کشورها در بین کشورها را توضیح نمیۀ سران

 TFPجدید که چه عواملی باعث تفاوت در  سؤال(. در پاسخ به این 1999 ،2نهفته است )هال و جونز

کارگیری عدم به» ۀاول ایدۀ شود. دستکلی تقسیم میۀ شوند ادبیات به دو دستکشورها می

های درحال توسعه به دلایل مختلف های کشورکنند که در آن بنگاهرا مطرح می «های برترفناوری

های مخرب دولت مانند اعطای انحصار، محدود کردن تجارت خارجی و عدم حفاظت )از جمله دخالت

وری کنند و درنتیجه کل اقتصاد بهرهروز و کارا استفاده نمیهای بهاز حقوق مالکیت( از فناوری

تر دوم و جدیدۀ (. شاخ2005 ،4اشمیتز ؛2000و  1999 ،3تری خواهد داشت )پرنته و پرسکاتپایین

های داخل جای در نظر گرفتن یک بنگاه نماینده برای هرکشور، بر ناهمگنی و تفاوت بنگاهادبیات، به

اساسی شکل ۀ این ایدۀ بر پای «5سوءتخصیص»شود. ادبیات پیرامون مفهوم هر کشور متمرکز می

ۀ ها، به نحوتک بنگاهوری تکورها، علاوه بر بهرهوری کل عوامل تولید بین کشگرفته که تفاوت بهره

 های )ناهمگن( آن کشورها نیز وابستگی مستقیم دارد. های تولید بین بنگاهنهاده تخصیص

ۀ سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای»این پژوهش در پی پاسخ به این پرسش است که 

در آن است که برای رفع  سؤالسخ این اهمیت دانستن پا «قدر است؟فیزیکی در اقتصاد ایران چه

وری، ابتدا باید عوامل موجدّ سوءتخصیص، حرکت به سوی تخصیص بهینه و درنتیجه افزایش بهره

حل مجزایی است. برخی از عواملی که زیرا رفع هریک ازعوامل نیازمند راه ؛سوءتخصیص را بشناسیم

ناشی از ناهمگنی در  6لا سوءتخصیصبهینه هستند )مث شوند اساساًباعث ایجاد سوءتخصیص می

نوعی حاصل ها نیست، زیرا بهبنگاه( و نیازی به اقدامی برای رفع آن تعدیل سرمایهۀ تکنولوژی یا هزین

زای دولت و فضای های اختلالکه برخی دیگر از عوامل، ناشی از سیاستانتخاب بنگاه هستند. درحالی

سازی و شوند. بنابراین کمّیاعث ناکارا شدن اقتصاد مینامناسب برای فعالیت اقتصادی هستند و ب

 تفکیک سهم عوامل مختلف در ایجاد سوءتخصیص حیاتی است. 

                                                                                                                                         
1  . Total Factor Productivity 

2. Hall and Jones (1999) 

3. Parente and Prescott (1999, 2000) 

4. Schmitz (2005) 

5. Misallocation  

ولی مشابه با سنت موجود در ادبیات، برای هرگونه تفاوت  ،این موارد لفظ دقیقی نیست تخصیص در« سوء» اساساً .6

 ۀاز واژ شود. در متن هرکجا که تخصیص ناکارا مدنظر باشد، صراحتاً ها از این واژه استفاده میدر تولید نهایی نهاده

 کنیم.استفاده می «ناکارایی»



 

 177                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ سال

کتشواران پژوهش از یک مدل تعادل عمومی بر مبنای پژوهش دیوید و ون سؤالبرای پاسخ به 

های تابلویی کارگاهۀ داد کنیم و پارامترها را با استفاده ازهای ناهمگن استفاده می( با بنگاه2019)

زنیم. درنتیجه امکان تفکیک سهم پنج عامل تخمین می 1های تعمیم یافتهصنعتی و به روش گشتاور

 ؛گذاریتعدیل سرمایهۀ هزین .1شود. این پنج عامل عبارتند از: سوءتخصیص فراهم میۀ کنندایجاد

آپ ناهمگنی در مارک .4 ؛3یت بنگاهموجود در فضای فعال 2هایاختلال .3 ؛های اطلاعاتیسایش .2

مربوط به  های اطلاعاتی در این مدل، صرفاًها. سایشناهمگنی در تکنولوژی بنگاه .5 ؛هابنگاه

اش در آینده است و از نااطمینانی در سطح کلان که برای تمام وری ویژهاطمینان بنگاه از بهرهعدم

 ثر کند.أمکن است برخی از نتایج کمّی را متموضوعی که م ؛نظر شدهها مشترک است صرفبنگاه

سوءتخصیص در یک ۀ کنندیک ویژگی کلیدی این پژوهش، در نظر گرفتن چندین عامل ایجاد

تواند سوءتخصیص و در نظر نگرفتن سایر عوامل میۀ مدل است. تمرکز روی یکی از عوامل ایجاد کنند

هی دچار اریب کند. با در نظر گرفتن عوامل توجطور قابلهای مرتبط با نقش آن عامل را بهتخمین

دست آورد. های نااریبی از نقش هرکدام از عوامل بهتوان تخمینارچوب واحد، میهمختلف در یک چ

داده و مدل است.  4بسیار مهم در این فرآیند، انتخاب گشتاورهای مناسب برای منطبق کردن یچالش

دهند های شهودی نشان میات عددی و نیز با استدلالمحاسبۀ وسیل( به2019کتشواران )دیوید و ون

 صورت یکتا و بدون اریب تخمین زد.توان پارامترها را بهگشتاور مشخص، می پنجبا انتخاب 

های صنعتی است طرح آمارگیری از کارگاهۀ های این پژوهش، استفاده از دادیکی دیگر از مزیت

ای زمانیۀ روزترین بازهشگران قرار گرفته است. هرچند بهکه از طریق مرکز آمار ایران در اختیار پژو

است، تعداد بالای مشاهدات و  1392تا  1382دهد در دسترس نویسندگان پوشش میۀ که داد

مندی شرزتواند اطلاعات بسیار اشده در بورس میهای بزرگ فهرستبودن این داده به بنگاهنمحدود 

های کوچک و های اساسی بنگاهقرار دهد. با توجه به تفاوت گذاراندر اختیار پژوهشگران و سیاست

، مطالعاتی ها از اشتغال در ایرانهای بزرگ بورسی و همچنین سهم بالای این بنگاهمتوسط با بنگاه

بدون اریبی  توانند تصویر کامل وهای بزرگ انجام شوند نمیهای این شرکتبا اتکا به داده که صرفاً

ای از تمام جمعیت نمایندهۀ این پژوهش که نمونۀ در اقتصاد ایران ارائه دهند. داد هااز وضعیت بنگاه

های در لیلرو نیست که برای ارائه تحنفر است با چنین محدودیتی روبه دههای صنعتی بالای کارگاه

 سطح اقتصاد کلان بسیار ضروری است.

اهمگنی در تابع تولید و ناهمگنی های تعدیل سرمایه، ندهند هزینهنتایج این پژوهش نشان می

سوءتخصیص در صنعت ایران هستند که پتانسیل ۀ آپ بنگاه سه عامل اصلی ایجادکننددر مارک

                                                                                                                                         
1. Generalized Method of Moments  

2. Distortion 

 گوییم.، اختلال میدگذاربگذاری بنگاه اثر که بر تصمیم سرمایه ،تعدیل یا نااطمینانی ۀز هزینج ،به هر عاملی .3

4. Matching moments 
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ۀ علاوه، سوءتخصیص طی بازدرصد پراکندگی در تولید متوسط سرمایه را دارند. به 80از  توضیح بیش

 ها بوده است. علت افزایش نقش اختلالبه  1387ویژه پس از سال مورد مطالعه افزایش یافته که به

شود. مروری بر ادبیات سوءتخصیص ارائه می 2این پژوهش به شرح زیر است. در قسمت ۀ ادام

 4دهد. بخش مدل ساختاری مورد استفاده و اهمیت انتخاب گشتاورهای مناسب را شرح می 3بخش 

 است.  آمده 6گیری در بخش و نتیجهبندی و جمع 5پردازد. نتایج پژوهش در بخش می به شرح داده

 پژوهش ۀ. پیشین2

تخصیص منابع بین  وری کشورها را در )سوء(خر در ادبیات توسعه، دلایل تفاوت در بهرهأای متشاخه

گیری اندازهۀ نحوبراساس توان کند. این ادبیات را میوجو میهای ناهمگن در یک کشور جستبنگاه

، 1بندی کرد )رستوچیا و راجرسونقیم و غیرمستقیم طبقهروش مستۀ سوءتخصیص به دو دست

سوءتخصیص ۀ (. در روش مستقیم، معمولا در یک مدل ساختاری، یک یا چند عامل ایجادکنند2017

شود و با تخمین پارامترهای مدل تعدیل و ناهمگنی( قرار داده میۀ های مالی، هزین)مانند محدودیت

کند محاسبه شود. در روش غیرمستقیم، ه هر عامل ایجاد میشود تا میزان سوءتخصیصی کسعی می

سوءتخصیص و اثرش بر ۀ بدون فرض کردن عامل مشخصی برای ایجاد سوءتخصیص، به تخمین انداز

ها مشاهده شود. هرچه در یک اقتصاد نابرابری بیشتری در تولید نهایی نهادهوری پرداخته میبهره

 صاد وجود دارد. تری در آن اقتشود، سوءتخصیص شدید

های تعدیل تواند باعث تفاوت در تولید نهایی سرمایه شود، وجود هزینهاز عوامل مهمی که می

خود ۀ زمان سرمایوری با تغییر همهای بهرهبه تکانه هاهشوند بنگاها باعث میاست. این هزینه سرمایه

ها به تکانه ا در اکثر مواقع واکنشیگذاری خود را طی زمان هموار کنند یبلکه سرمایه ،پاسخ ندهند

های تعدیل، گذاری کنند. با وجود هزینهصورت یکجا سرمایهبار و بهچند دوره یک نشان ندهند و هر

ءتخصیص ندارد، نشان از ناکارایی و سو های مختلف لزوماًبرابر نبودن تولید نهایی سرمایه بین بنگاه

 ل اقتصاد( خواهد بود.بلکه حاصل رفتار بهینه برای بنگاه )و ک

ظاهر ی است که چند رفتار بهاهای تعدیل سرمایه، مطالعههزینهۀ های کلیدی در زمیناز پژوهش

دهد و نویسندگان معتقدند که تمام های صنعتی آمریکا را نشان میتابلویی بنگاهۀ معماگونه در داد

کوپر و . توجیه استگذاری قابلایههای تعدیل سرماین موارد با وارد کردن شکل مناسبی از هزینه

 ترکیبی از های داده، لازم استگیرند برای منطبق شدن مدل با ویژگینتیجه می (2006) 2هلتیونگر

های هزینهۀ تعدیل سرمایه لحاظ شود و قسمت عمدۀ غیرمحدب در تابع هزینمحدب و  یهانهیهز

صورت ( در پژوهشی در همین زمینه، به4201) 3صورت غیرمحدب است. اسکر و همکارانتعدیل نیز به

گیرند و وری مختص هر بنگاه را در نظر میهای بهرههای تعدیل و تکانهزمان در یک مدل، هزینههم

                                                                                                                                         
1. Restuccia and Rogerson (2017) 

2. Cooper and Haltiwanger (2006) 

3. Asker et al (2014) 
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توجهی از ناهمگنی در دهند بخش قابلای از کشورها، نشان میبا تخمین مدل خود برای مجموعه

 دادن است.  تولید نهایی سرمایه با این دو عامل قابل توضیح

تواند باعث تفاوت در درآمد نهایی ها در قدرت بازار و فناوری از عواملی است که میناهمگنی بنگاه

تنها به تابع ها دارای قدرت بازار باشند، سطح تولید بهینه برای هر بنگاه نهسرمایه شود. اگر بنگاه

ۀ ( با استفاده از داد2020) 1. پیترزبلکه به میزان انحصارش نیز بستگی دارد ،تولید و میزان نهاده

پردازد. ها بر سوءتخصیص میهای اندونزیایی به بررسی اثر ناهمگنی در قدرت بازار بنگاهتابلویی بنگاه

ها در یک رقابت شود. بنگاهزا تعیین میصورت دروننوآوری اصلی آن است که میزان قدرت بازار به

وری خود در تولید گذاری، بهرهکنند با انجام سرمایهک سعی میبرتراند با یکدیگر قرار دارند و هر ی

دهد آپ بالاتری دست یابند. این مطالعه نشان میمحصول را افزایش دهند و درنتیجه به مارک

 شده است.  TFPواحد درصدی  1آپ است که باعث کاهش درصد از سوءتخصیص، ناشی از مارک 15

بعد  ۀدورۀ رمایدینامیک است. بنگاه باید در هر دوره برای س تاًگذاری ذاتصمیم بنگاه برای سرمایه

گر تخمین وری آتی خود است. اگیری بهینه نیازمند دانستن بهرهگیری کند و برای تصمیمخود تصمیم

ۀ ها در دوراهبعد دچار نوفه باشد، هنگام بررسی وضعیت بنگۀ وری خود در دورها از میزان بهرهبنگاه

ۀ ها در دورشود. زیرا بعضی بنگاهص و عدم تساوی تولید نهایی سرمایه مشاهده میبعد، سوءتخصی

 اند. گذاری کردهوری بیشتر/کمتری در این دوره داشته و بر مبنای آن سرمایهقبل انتظار بهره

های مربوط به تولید بنگاه و قیمت سهام، ( با استفاده از ترکیبی از داده2016) 2دیوید و همکاران

  اند.وری را بررسی کردههای اطلاعاتی در سوءتخصیص سرمایه و درنتیجه کاهش بهرهر سایشاث

وری را ها طی یک فرآیند یادگیری بیزی، در هر دوره، تخمین خود از توزیع تکانه وارد به بهرهبنگاه

اطلاعاتی تر باشد، سایش بعد دقیقۀ وری خود در دورکنند. اطلاع بنگاه از بهرهروزرسانی میبه

بنگاه و قیمت ۀ کند. برای تخمین شدت سایش اطلاعاتی از ترکیب دادتخصیص کمتری ایجاد میسوء

درصدی  10تا  7های اطلاعاتی باعث کاهش دهد سایششود. نتایج نشان میسهام بنگاه استفاده می

 توجه است.های چین و هند شده که رقمی قابلوری در بنگاهبهره

ۀ زمان در نظر گرفته مقالصورت همهایی که چند عامل سوءتخصیص را بهاز نخستین پژوهش

گذاری و ناهمگنی در توابع تولید را در نظر های تعدیل سرمایه( است که هزینه2015) 3سونگ و وو

گذاری و تولید ای روی مقادیر سرمایه، سرمایهصورت نوفهگیری بهگیرد. همچنین خطای اندازهمی

دهد با لحاظ عوامل فوق، منافع ناشی از حرکت به سمت تخصیص ین پژوهش نشان میشود. امدل می

کند. در آمریکا تمام سوءتخصیص (، کمتر می2009ویژه شیه و کلنو )بهینه را نسبت به نتایج قبلی، به

ف های مختلشود و با اینکه تولید نهایی سرمایه در بنگاهشده با این سه عامل توضیح داده میمشاهده

                                                                                                                                         
1. Peters (2020) 

2. David et al. (2016) 

3. Song & Wu (2015) 
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تخصیص نیست. در چین، همچنان سوءتخصیص )به معنای تخصیص سوءبیانگر  متفاوت است، اساساً

 یابد. درصد افزایش می 20حدود  TFPغیربهینه( وجود دارد و با رفتن به سمت تخصیص بهینه، 

ارائه  بر سوءتخصیص سرمایه مؤثر( روشی برای تفکیک سهم عوامل 2019کتشاواران )ون دیوید و

یش تعدیل سرمایه، ساۀ سوءتخصیص، مانند هزینۀ کنندند. نویسندگان چندین عامل ایجادهدمی

م در یک مدل ههای دائم و موقت، ناهمگنی در قدرت بازار و ناهمگنی در فناوری با اطلاعاتی، اختلال

توان سهم کنند با تخمین درست پارامترهای مدل، میگیرند و ادعا میتعادل عمومی در نظر می

 تأکیدزمان آورد. نویسندگان بر اهمیت در نظر گرفتن هم دستصورت نااریب بهامل مختلف را بهعو

دل را اند، پارامترهای مز شدهروی یک عامل متمرک های قبلی که صرفاًدارند و معتقدند پژوهش

 اند. ردهکو درنتیجه اهمیت آن عوامل در سوءتخصیص را بیش/کم برآورد  دست آوردهبه صورت اریببه

مل گیری و فهم میزان و عوادیگری، اندازهۀ حال توسعهمانند هر کشور دربا وجود اینکه 

این موضوع  سوءتخصیص اهمیت بالایی برای اقتصاد ایران دارد، مطالعات اندکی پیرامونۀ ایجادکنند

و بررسی  ایرانگیری سوءتخصیص در اقتصاد ( به اندازه1395است. محمودزاده و همکاران )انجام شده

 هایادهدهای مالی )با تمرکز بر سرمایه در گردش بنگاه( بر سوءتخصیص با استفاده از اثر سایش

(، 2009نو )اند. با افزودن نیاز به سرمایه در گردش به مدل شیه و کلپرداخته «های صنعتیکارگاه»

را  TFPاخل هر صنعت بر های داثر از بین بردن ناهمگنی در سرمایه در گردش مورد نیاز بنگاه

 درصد افزایش دهد.  22تا  10را  TFPتواند اند این امر میمحاسبه کرده و نشان داده

ها بر سوءتخصیص به بررسی اثر آزادسازی ( با تمرکز بر اثر قدرت بازار بنگاه1391نیا )اسحاق

تی و واردات کالاهای صنعتی های صنعکارگاهۀ پردازد. با استفاده از ترکیب دادتجاری بر این پیده می

کاهش  1، پارامترهای یک مدل رقابت انحصاری چندجانبه را تخمین زده و پادواقع1386در سال 

شود آزادسازی تجاری و افزایش رقابت، باعث های تجاری را محاسبه کرده است. نشان داده میتعرفه

 شود.منابع در اقتصاد می ها و حرکت به سمت تخصیص کاراتری ازسود بنگاهۀ تغییر در حاشی

ختلالات ( با استفاده از یک مدل تعادل جزئی با صنایع ناهمگن به بررسی اثر ا1388متوسلی )

ها در بنگاه پردازد. پس از تخمین پارامترهای مدل، تولیدها میوری بنگاهآمیز بر بهرهقیمتی تبعیض

 ود. شها به تفکیک هر صنعت محاسبه میحالت فرضی رفع اختلال

( 2019کتشواران )این پژوهش با استفاده از یک مدل تعادل عمومی، بر مبنای پژوهش دیوید و ون

ۀ ضمن محاسب کهآنجابر سوءتخصیص را در اقتصاد ایران تخمین بزند. از  مؤثرقصد دارد تا سهم عوامل 

ص در مل مشخهای صنعتی، نقش چند عاکارگاهۀ ناهمگنی تولید نهایی سرمایه )سوءتخصیص( با داد

رمستقیمِ های مستقیم و غیعنوان ترکیبی از روشتوان آن را بهکند، میسوءتخصیص را نیز بررسی می

ص در بر اطلاع نگارندگان، درمورد عوامل موجّد سوءتخصی بندی کرد. بناسنجش سوءتخصیص طبقه

 ست. اای انجام نشدهها تاکنون مطالعهاقتصاد ایران و تفکیک سهم هر یک از آن

                                                                                                                                         
1. Counterfactual  



 

 181                       1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدار( ـ سال

 مبانی نظری. 3

( است. 2019کتشواران )که مشابه با مدل دیوید و ونپردازد میاین قسمت به شرح مدل پژوهش 

گیریم که در آن یک خانوار های ناهمگن را در نظر میارچوب تعادل عمومی اقتصادی با بنگاههچ

آینده را  𝛽است و با نرخ  N نهایت وجود دارد. عرضه نیروی کار خانوار ثابت و برابرنمونه با عمر بی

، کننداست که در آن متغیرهای کلان تغییری نمی 1محدود به تعادل مانا هاتمام تحلیل کند.تنزیل می

 شود. ها حول حالت پایدارشان تکانه وارد میکدام از بنگاهاما هر

 . توابع تولید و ساختار بازار 1 - 3

 کنند:ای را تولید میلید زیر، کالای واسطهها، طبق تابع توپیوستار واحدی از بنگاه

(1) 𝑌𝑖𝑡 = 𝐾𝑖𝑡
𝛼̂1𝑁𝑖𝑡

𝛼̂2 

𝛼̂1 + 𝛼̂2 ≤ 1 

 (،CESثابت ) ینیکشش جانشۀ کنندعیتجم کیبا استفاده از  یینها یکالاۀ کننددیتول کیسپس 

 :کندیم دیرا تول یینها یکالا

(2) 
𝑌𝑡 = (∫ 𝐴̂𝑖𝑡𝑌

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

 

وری یا تقاضای نشانگر بهره 𝐴̂𝑖𝑡ای است و کشش جانشینی بین کالاهای واسطه 𝜃که در آن 

شود. های کلان در نظر گرفته نمیتنها منبع نااطمینانی است و تکانه 𝐴̂𝑖𝑡مختص هر بنگاه است. 

دست ای به صورت زیر بهبرای هر کالای واسطه ود، تقاضاشکالای نهایی در یک بازار رقابتی تولید می

 آید:می

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡𝑌𝑡 − ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡 (∫ 𝐴̂𝑖𝑡𝑌
𝑖𝑡

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

− ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

 ریم:دا 𝑌𝑖𝑡با نوشتن شرایط مرتبه اول نسبت به 

𝑃𝑖𝑡

𝑃𝑡
= (

𝑌𝑖𝑡

𝑌
)

−
1
𝜃

 

𝐴̂𝑖𝑡 

فوق ۀ گیریم. معادلدر نظر می 1عنوان کالای شمارنده و برابر با (، را نیز به𝑃𝑡قیمت کالای نهایی )

صورت ای بهای است. با داشتن تابع تقاضا، درآمد هر بنگاه واسطهتابع تقاضای بنگاه واسطه نشانگر

 محاسبه است:یر قابلز

                                                                                                                                         
1. Stationary equilibrium  
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𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = (
𝑌𝑖𝑡

𝑌𝑡
)

−
1
𝜃

 

𝐴̂𝑖𝑡 𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡𝑌

𝑖𝑡

1−
1
𝜃 

 ای داریم:با جاگذاری تابع تولید بنگاه کالای واسطه

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡

𝛼̂1𝑁𝑖𝑡
𝛼̂2)

1−
1
𝜃

= 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 ,               𝛼𝑗 = (1 −

1

𝜃
)  𝛼̂𝑗   , 𝑗 = 1,2.   

 های تولید. انتخاب نهاده2 - 3

ۀ وره، برای سرمایاستخدام و در انتهای هر د 𝑊𝑡ها نیروی کار را بدون سایش و با دستمزد رقابتی بنگاه

 گذاری درجه دو است:کنند. تابع هزینه تعدیل سرمایهگیری میبعد تصمیم ۀدور

(3) Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡) =
𝜉

2
(

𝐾𝑖𝑡+1

𝐾𝑖𝑡
− (1 − 𝛿))

2

𝐾𝑖𝑡 

این موارد ند. مؤثرگذاری بنگاه های تعدیل، موارد بسیاری بر تصمیمات سرمایهوری و هزینهجز بهرهبه

های مالی یا قدرت بازار بنگاه باشد. در های دولت، محدودیتگریها و تنظیمتواند شامل دخالتمی

صورت مالیات ضمنی کنند، بهگذاری را متاثر میاین قسمت، تمام موارد دیگری که تصمیمات سرمایه

𝑇𝑖𝑡+1بنگاه مدل و با ۀ سرمایۀ بر جریان هزین
𝐾  های بعد نقش ناهمگنی اند. در قسمتهنمایش داده شد

سازی دنبال حداکثرکنیم. بنگاه بهدر قدرت بازار و ناهمگنی توابع تولید را از این عوامل تفکیک می

 بنگاه به شرح زیر است: مسئلۀبلمن ۀ ارزش حال سودهای آتی است، بنابراین معادل

(4) 
𝑉(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡 [𝑌

1
𝜃  𝐴̂𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 − 𝑊𝑁𝑖𝑡

− 𝑇𝑖𝑡+1
𝐾 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿)) − Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)]

+ 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

t (𝐼𝑖𝑡 )ۀ اطلاعات آن در دورۀ انتظارات بنگاه، مشروط به مجموعۀ دهندنشان 𝐸𝑖𝑡فوق، ۀ در معادل

𝑇𝑖𝑡+1است. مالیات ضمنی 
𝐾 ها، شود و با تغییر قیمت نسبی نهادهبنگاه اعمال میۀ سرمایۀ نیز بر هزین

گذارد. اثر می و همچنین مقدار مطلق سرمایه بر تصمیمات بنگاه درمورد نسبت نیروی کار به سرمایه

 رسیم:بنگاه )در پیوست الف(، به عبارت زیر می مسئلهبا حل 

(5) 𝑉(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡[𝐺𝐴𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡
𝛼  − 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿))

− Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)] + 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

𝑌 برابر با  Gبالا ۀ در معادل
1

𝜃(1−𝛼2) (
 𝛼2

𝑊
)

𝛼2
1−𝛼2 (1 − 𝛼2) است و اثر متغیرهای کلان را نشان

𝛼1برابر با  𝛼دهد. می

1−𝛼2
انحنای تابع سود عملیاتی )تفاضل ارزش افزوده و پرداختی به ۀ دهندو نشان 
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𝐴̂𝑖𝑡نیز مساوی  𝐴𝑖𝑡نیروی کار( است. 
1 1−𝛼2⁄ فیزیکی برای هر ۀ میزان سودآوری سرمایۀ دهندو نشان

 کنیم. وری مختص هر بنگاه یاد میبا نام بهره 𝐴𝑖𝑡بنگاه است. در ادامه با مقداری اغماض از 

 تعادل

,𝑉(𝐾𝑖𝑡یک تابع ارزش  .1ر این مدل شامل موارد زیر است: تعادل مانا د 𝐼𝑖𝑡)  و دو تابع سیاست

𝑁𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡)  و𝐾𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡, 𝐼𝑖𝑡) )دستمزد  .2؛ برای هر بنگاه  )برای انتخاب نیروی کار و سرمایهW  و

,𝐾𝑖𝑡)یک توزیع مشترک روی  .3 𝐼𝑖𝑡) ۀ ازای هر میزان از دستمزد و قاعدای که الف( به به گونه

سازی بنگاه را حل بهینه مسئلۀ، تابع ارزش و تابع سیاست، 1اطلاعاتی بنگاهۀ بروزرسانی مجموع

,𝐾𝑖𝑡)شود و ج( تابع توزیع کنند، ب( بازار کار تسویه میمی 𝐼𝑖𝑡) کند. طی زمان تغییر نمی 

 اویلرۀ معادل

با نوشتن  (الف)کنیم. در پیوست بنگاه را حل می مسئلهسازی لگاریتمی، با استفاده از روش خطی

اویلر را تشکیل ۀ دو معادله، معادلبلمن بنگاه و ترکیب این ۀ برای معادل 2اول و شرط پوشۀ شرط مرتب

اویلر را حول حالت پایدار بدون ۀ معادل 3سازی لگاریتمیدهیم. سپس با استفاده از روش خطیمی

𝑇𝑖𝑡اختلال )
𝐾 =  نتیجه: کنیم، درسازی لگاریتمی می( و بدون تکانه، خطی 1

(6) 𝑘̂𝑖𝑡+1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼)

= 𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1 + 𝜏𝑖𝑡+1] + 𝛽𝜉𝐸𝑖𝑡[𝑘̂𝑖𝑡+2] + 𝜉𝑘̂𝑖𝑡 

شوند، برابر با لگاریتم همان متغیر با تمام متغیرهایی که با حروف کوچک لاتین نمایش داده می

درصد انحراف این متغیرها از حالت پایدار مانا است. ۀ دهندنیز نشان ̂حروف بزرگ هستند. علامت 

𝜉  و𝜏𝑖𝑡+1 ترتیب همان پارامتر نیز به𝜉 ( و لگاریتم اختلال )3)ۀ در معادل𝑇𝑖𝑡
𝐾 هستند که طی فرآیند )

 اند.سازی در ترکیبی از پارامترهای مدل ظاهر شدهخطی

 وری و مالیاتفرآیندهای تصادفی بهره .3 – 3

کدام از یک فرآیند ( هر𝜏𝑖𝑡+1)( و هم مالیات )اختلال( مربوط به سرمایه 𝑎̂𝑖𝑡+1وری بنگاه )بهره

وری هر بنگاه از یک شود. لگاریتم بهرهکنند که در ادامه شرح داده میتصادفی مخصوص پیروی می

 کند:فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول پیروی می

(7) 𝑎̂𝑖𝑡+1 = 𝜌𝑎̂𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡+1             𝜇𝑖𝑡  ∼    𝑁(0, 𝜎𝜇
2) 

ۀ دهندنیز نشان 𝜌است و  یک متغیر تصادفی با توزیع یکسان و مستقل در طی زمان 𝜇𝑖𝑡که 

که این مالیات )اختلال( نقش اساسی در توضیح آنجاها طی زمان است. ازمیزان پایداری تکانه

                                                                                                                                         
1. Law of motion for information set  

2. Envelope condition  

3. Log-linearization  
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وری بنگاه، جزء با بهره همبستهشود اختلال شامل سه جزء است: جزء سوءتخصیص دارد، فرض می

ها(. به بیان ریاضی هر بنگاه )ثابت طی زمان( و جزء کاملا تصادفی )طی زمان و بین بنگاهمخصوص 

 کند:وری بنگاه از فرآیند زیر پیروی میبهره

(8) 𝜏𝑖𝑡 = 𝛾𝑎̂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 + χi,       𝜀𝑖𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜀
2),   χi ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜒

2)  

قسمت ثابت در زمان اختلال برای هر بنگاه است.  χiء کاملا تصادفی و جز 𝜀𝑖𝑡فوق ۀ در معادل

دهد. اختلالات در حالتی که وری بنگاه را نشان میها و بهرهمیزان همبستگی بین اختلال 𝛾پارامتر 

 TFPتوانند باعث ایجاد سوءتخصیص و کاهش وری بنگاه داشته باشند میبستگی مثبت با بهرههم

گذاری جریمه و ورتر را برای سرمایههای بهرهها بنگاهباشد، اختلال 1منفی 𝛾جا نیز اگر شوند. در این

طور کلی برای فهم اهمیت کنند. بهگذاری تشویق میوری پایین را به سرمایههای با بهرهبنگاه

𝛾 ،𝜎𝜀ها، لازم است سه پارامتر اختلال
𝜎𝜒و  2

 تخمین زده شوند.  2

 لاعاتاط .4 – 3

تواند باعث ایجاد سوءتخصیص وری آینده توسط بنگاه نیز مینداشتن اطلاعات کامل در مورد بهره

دهیم. ها را شرح میبنگاه اطلاعاتی بنگاه، سایش اطلاعاتیۀ شود. در این قسمت با تمرکز بر مجموع

های شده در دورهی محققهاوریبعد، بنگاه تمام بهرهۀ و در زمان انتخاب سرمایه برای دور tۀ در لحظ

کند، تمام پیروی می AR(1)وری از یک فرآیند ایم بهرهکه فرض کردهآنجاداند. از قبل خودش را می

چنین از جزء ثابت در زمان کنونی خلاصه شود. بنگاه همۀ وری دورتواند در بهرهاین اطلاعات می

حال، اطلاع دقیقی از ( نیز اطلاع دارد. با این𝜀𝑖𝑡+1و قسمت تصادفی مالیات در این دوره ) χiمالیات 

 ( ندارد:𝜇𝑖𝑡+1بعد )ۀ وری خود در دورتکانه وارده به فرآیند بهره

(9) 𝑠𝑖𝑡+1 = 𝜇𝑖𝑡+1 + 𝑒𝑖𝑡+1,         𝑒𝑖𝑡+1 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝑒
2)  

شود. بعد میۀ وری دوراز تکانه بهره ای است که باعث کاهش کیفیت اطلاعات بنگاهنوفه 𝑒𝑖𝑡+1که 

𝐼𝑖𝑡، برابر است با tۀ اطلاعاتی بنگاه در دورۀ بنابراین مجموع = (𝑎̂𝑖𝑡, 𝑠𝑖𝑡+1, 𝜀𝑖𝑡 , χi) . ۀ برای محاسب

 گوید:بیز میۀ کنونی قاعدۀ آینده، مشروط به اطلاعات دورۀ وری دورتوزیع بهره

(10) 𝑎̂𝑖𝑡+1 ∣ 𝐼𝑖𝑡 ∼ 𝑁(𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1], 𝑉) 
 که در عبارت فوق:

𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1] = 𝜌𝑎̂𝑖𝑡 +
𝑉

𝜎𝜇
2

 𝑠𝑖𝑡+1 ,       𝑉 = (
1

𝜎𝜇
2

+
1

𝜎𝑒
2

)

−1

  

                                                                                                                                         
𝑇𝑖𝑡سازی لگاریتمی یک منفی در کنار ضریب لگاریتم اختلال )، در فرآیند خطی(الف). مطابق پیوست 1

𝐾 ) ظاهر

𝑇𝑖𝑡وری و شود. فلذا برای وجود یک همبستگی مثبت بین بهرهمی
𝐾وری و ، باید همبستگی بهره𝜏𝑖𝑡  .منفی باشد 
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وری را در هر دوره طی یک فرآیند یادگیری واقع بنگاه تخمین خود از پارامترهای توزیع بهرهدر

بعد، ۀ وری در دورکند. شهود کلی این رابطه آن است که انتظار بنگاه از بهرهروزرسانی میبه 1زیبی

چنین سیگنالی که ( و همARوری دوره بعد )ناشی از فرآیند میانگین موزونی از قسمت قطعی بهره

از اطلاعات نیز  دهی به این دو قسمتوزنۀ ( است. نحو𝑠𝑖𝑡+1کند )بعد مشاهده میۀ از تکانه دور

 ها( دارد. بسته به دقت سیگنال )معکوس واریانس

 . حل مدل5 - 3

شده توسط مدل را محاسبه کنیم، لازم است ابتدا تابع ه بتوانیم گشتاورهای مختلف ایجادبرای اینک

 2آزماییرای حل تابع سیاست از روش حدس و راستیدست آوریم. بفیزیکی را بهۀ سیاست برای سرمای

اویلر ۀ کنیم، آن را در معادلکنیم، یعنی یک شکل مشخص برای تابع سیاست فرض میاده میاستف

آوریم دست میدهیم و ضرایب هر متغیر را بر حسب پارامترهای مدل بهسازی شده قرار میخطی

 شده به شکل زیر است:پیوست الف(. تابع سیاست حدس زده)

(11) 𝑘̂𝑖𝑡+1 = 𝜓1𝑘̂𝑖𝑡 + 𝜓2(1 + 𝛾)𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1] + 𝜓3𝜀𝑖𝑡+1 + 𝜓4𝜒𝑖 

(12) 

𝜉(𝛽𝜓1
2 + 1) = 𝜓1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼), 

𝜓2 =
𝜓1

𝜉(1 − 𝛽𝜌𝜓1)
,      𝜓3 =

𝜓1

𝜉
    ,    𝜓4 =

1 − 𝜓1

1 − 𝛼
 

شود. از طرف دیگر، مساوی صفر می 𝜓1کند، آنگاه ( به صفر میل 𝜉های تعدیل سرمایه )اگر هزینه

کند. نهایت میل مینیز به بی 𝜓1نهایت میل کند، به بی 𝜉 شدت بالا وهای تعدیل بهکه هزینههنگامی

، بیشتر به برتر باشد، تصمیمات بنگاه در مورد سرمایهعبارت دیگر، هرچه تعدیل سرمایه هزینهبه

یابد. همچنین، طی زمان افزایش می ل بستگی دارد و بنابراین خودهمبستگی سرمایهقبۀ دورۀ سرمای

 تر است. وری و اختلال ضعیفگذاری بنگاه به تغییرات بهرهدر این شرایط، واکنش سرمایه

 تجمیع

 کند:می پیروی 13ۀ ( از رابطYهای اقتصاد )جمع تولید کل بنگاهشود حاصلاثبات می (ب)در پیوست 

(13) 𝑙𝑜𝑔𝑌 = 𝑎 + 𝛼̂1𝑘 + 𝛼̂2𝑛 
وری کل اقتصاد به شرح زیر بهره aلگاریتم مجموع نیروی کار و سرمایه،  𝑘و  nدر عبارت فوق 

 است:

(14) 𝑎 = 𝑎∗ −
(𝜃𝛼̂1 + 𝛼̂2)𝛼̂1

2
𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘

2     

                                                                                                                                         
1. Bayesian learning  

2. Guess and verify. 
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𝑎∗  توسط سرمایه در کل اقتصاد در تمام وری کل اقتصاد در حالتی است که تولید مبرابر با بهره

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ها برابر باشد )نبود سوءتخصیص(. با توجه به لگاریتمی بودن متغیرها داریم: بنگاه =

𝑝𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡 پس از آنکه با تخمین پارامترها، نقش هر عامل را در ایجاد سوءتخصیص محاسبه .

 دست آوریم.به TFPگذاری کنیم و اثر عوامل را بر جا 14ۀ دلتوانیم آن را در معاکردیم، می

 شناسایی

بعی از که هر گشتاور تاآنجاچالش اصلی این پژوهش تخمین بدون اریب پارامترهای مدل است. از 

از هرکدام  تنهایی به تخمینی نااریبیتوان با استفاده از یک گشتاور بهچند عامل مختلف است، نمی

ارامترهای پزمان استفاده کرد و یافت. بلکه باید از چندین گشتاور به صورت هم از پارامترها دست

( را تخمین زد. در این تعدیل، سایش اطلاعاتی و اختلالۀ سوءتخصیص )هزینۀ کنندتمام عوامل ایجاد

گذارند، سعی در ها میپژوهش با انتخاب گشتاورهایی که عوامل مختلف اثرات متفاوتی روی آن

 ااریب این پارامترها داریم. تخمین ن

کند، وری بنگاه یک فرآیند گام تصادفی را طی می، برای حالتی که بهره(پ)در پیوست 

شتاور گ 4ایم نگاشت یکتایی بین دست آورده و نشان دادهصورت تحلیلی بهاورهای مدل را بهگشت

ه دست آمده، به بتفاده از اثبات ما در مدل وجود دارد. در اینجا با اسۀ پارامتر مورد علاق 4مشخص و 

 پردازیم. شناسایی بدون اریب پارامترها میۀ شهود پیرامون نحوۀ ارائ

,𝛾دنبال تخمین پارامترهای این پژوهش به 𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

که فرآیند گام تصادفی مانا آنجااست. از  2

𝜎𝜒توانیم یم و نمیکننیست، در این قسمت با گشتاورهای تغییرات متغیرها کار می
که در زمان ثابت  2

شود این مشکل را حل لحاظ گرفته می AR(1)است را شناسایی کنیم. در قسمت بعد که فرآیند 

پارامتر  4تا صورت یکتوان بهگشتاور زیر می 4دهیم با استفاده از نشان می (پ)کنیم. در پیوست می

𝜌𝑘,𝑘−1ذاری، گسرمایه همبستگیخود .1ذیل را تخمین زد: 
𝜎𝑘 گذاری،واریانس سرمایه .2؛  

؛ 2

tۀ وری در دوربا تکانه وارد به بهره tۀ گذاری در دورهمبستگی سرمایه .3 − 1 ،𝜌𝑘,𝑎−1
ضریب  .4و  

 Δ𝑎𝑖𝑡 (𝜆𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 .)وری روی تفاضل بهره Δ𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡حاصل از رگرسیون تفاضل تولید متوسط سرمایه 

توان دهیم هر دو پارامتر را میکنیم. نشان میشهود، پارامترها را دو به دو بررسی میۀ برای ارائ

دست آمده در با استفاده از روابط به (1)صورت یکتا تخمین زد. شکل با استفاده از دو گشتاور، به

شناسایی پارامترهای ۀ ف، نحودهد. در پنل الرا نمایش می 1«گشتاورثابت»های ، منحنی(پ)پیوست 

( با استفاده از دو گشتاور 𝛾وری )( و اختلالات همبسته با بهره𝜉های تعدیل سرمایه )مربوط به هزینه

گذاری نشان داده شده است. بسیاری از مطالعات گذاری و خودهمبستگی سرمایهواریانس سرمایه

گذاری سرمایه بیشتر باشد، واریانس سرمایه های تعدیلپیشین با توجه به این شهود که هرچه هزینه

تعدیل سرمایه استفاده ۀ کمتر است، از این گشتاور برای تخمین پارامتر مربوط به هزین

گذاری بنگاه را هموارتر تعدیل بیشتر، سرمایهۀ که هزین(. برخی نیز با توجه به این2014 )اسکر، اندکرده

                                                                                                                                         
1. Isomoments curve  
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تعدیل استفاده ۀ ی تخمین پارامترهای مربوط به هزینگذاری براکند، از خودهمبستگی سرمایهمی

 اند.کرده

 
 (رانیاقتصاد ا یگشتاور ثابت )برا هاییمنحن: 1شکل 

 کدامهیچوری بنگاه، دهد در صورت وجود اختلالات همبسته با بهرهوضوح نشان میبه )الف(پنل 

تعدیل را نااریب محاسبه کند. اگر اختلالات ۀ ارامتر هزینتواند پتنهایی نمیاز این دو گشتاور به

𝛾وری بنگاه را لحاظ نکنیم، )با بهره همبسته = فرض شود(، با استفاده از گشتاور واریانس   0

 زنیم. های تعدیل را بیش از میزان واقعی آن تخمین میگذاری، هزینهسرمایه

دست آمده از هر گشتاور، وجود های بهخمینبرای توضیح این مطلب باید گفت دلیل اریب بودن ت

های گذاری هم تابعی از هزینهگذاری و خودهمبستگی سرمایهمتغیر محذوف است. واریانس سرمایه

تعدیل و هم تابعی از اختلالات هستند و کنترل نکردن یک عامل و تلاش برای تخمین پارامترهای 

ۀ چند هزینحل مشکل بدین صورت است که هرۀ حوشود. نعامل دیگر باعث ایجاد اریب در تخمین می

شوند، اما اثر مخالفی روی گذاری میدو باعث کاهش واریانس سرمایهتعدیل و اختلال هر

گذاری خود را هموار شود تا بنگاه سرمایهتعدیل باعث میۀ گذاری دارند. هزینخودهمبستگی سرمایه

تر یابد. در مقابل، اختلالات باعث پاسخ ضعیفگذاری افزایش کند و درنتیجه، خودهمبستگی سرمایه

کند، پیروی می AR(1)وری از یک فرآیند که بهرهآنجاشوند. از وری میبنگاه به تغییرات بهره

شوند. اثرات متضاد این امکان را به ما گذاری میخودهمبستگی سرمایه اختلالات باعث کاهش

 مترها را بدون اریب تخمین بزنیم.دهند که با در نظر گرفتن هر دو عامل، پارامی

وری بنگاه به جای گام تصادفی از یک که بهرهدر ادامه برای تخمین پارامترهای مدل در حالتی

گذاری و رشد سرمایه همبستگیکنیم: کند از این گشتاورها استفاده میپیروی می AR(1)فرآیند 

𝜌𝜄,𝑎−1قبل، )ۀ وری در دوررشد بهره
𝜌𝜄,𝜄−1گذاری، )ستگی رشد سرمایههمب(، خود

رشد  (، واریانس
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𝜎𝜄گذاری )سرمایه
و واریانس تولید متوسط ( 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎وری )تولید متوسط سرمایه و بهره همبستگی(، 2

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘سرمایه )
از نرخ  (. این گشتاورها بسیار مشابه قسمت قبل هستند، اما برای مهار اثر ثابت بنگاه،2

 شود.رشد به جای سطح متغیر استفاده می

 شناسی پژوهش. روش4

 داده .1 – 4

ر ایران های صنعتی که توسط مرکز آماتابلویی طرح آمارگیری از کارگاهۀ دادبراساس این پژوهش 

امل شخام ۀ و داد 1392تا  1382زمانی این داده از سال ۀ است. بازشود انجام شدهگردآوری می

 کارگاه یکتا است.  37481سال و -کارگاهۀ مشاهد 180876

 . تمیزکردن و ساخت متغیرها2 - 4

 پنجتوان هر بنگاه، میۀ ای است که با داشتن دو متغیر ارزش افزوده و سرمایگونهچهارچوب مدل به

ءتخصیص، د در سوآپ و تابع تولیدست آوردن سهم ناهمگنی مارکبرای به پارامتر مدل را تخمین زد.

ترین یم. مهمای و دستمزد پرداختی به نیروی کار نیز هستهای واسطهبنگاه روی نهادهۀ نیازمند هزین

تفاوت حساب مفیزیکی است که آن را به پنج روش ۀ سرمایۀ متغیر مورد استفاده در این پژوهش، انبار

ها حساس نیست. برای به این روشایم که تخمین گشتاورهای مدل نسبت کرده و در ادامه نشان داده

 مراجعه کنید. (ج)ها به پیوست مشاهده جزئیات داده و روش

 . گشتاورها و روش تخمین پارامترها3 - 4

,𝛾پارامتر  5دنبال تخمین در این پژوهش به 𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

هستیم. برای این منظور از روش   2

. برای کالیبره استآمده (ت)کنیم. جزییات در پیوست می( استفاده GMMگشتاورهای تعمیم یافته )

ایم. نرخ ( استفاده کرده1396زاده و ابراهیمیان )کردن پارامترها برای اقتصاد ایران از پژوهش مدنی

ایم. قرار داده 66/0( را نیز برابر با 𝛼̂1فیزیکی در تابع تولید )ۀ و توان سرمای 95/0( مساوی 𝛽تنزیل )

 ایم. مقادیری معمول در ادبیات( قرار دادهۀ )میان 6را برابر با  (𝜃انشینی در تابع مطلوبیت )کشش ج

لگاریتم گرفته و سپس از طریق  گشتاورهای داده، ابتدا از ارزش افزوده و سرمایهۀ برای محاسب

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ۀ رابط = 𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡ۀ ، لگاریتم تولید متوسط سرمایه و از رابط𝑎𝑖𝑡 = 𝑦𝑖𝑡 − 𝛼𝑘𝑖𝑡  لگاریتم

رقمی( را از  4سال )در سطح آیسیک -ایم. سپس اثرات ثابت صنعتوری بنگاه را محاسبه کردهبهره

جمله زشود تا تمام روندهای کلان صنایع مختلف )ا. این کار باعث می1ایمتمام متغیرها حذف کرده

فقط تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند. پارامترهای ها( از متغیرها حذف شود و تغییرات قیمت

𝜎𝜇و  𝜌وری )مربوط به فرآیند بهره
ۀ از داده و با تخمین یک فرآیند خودرگرسیون مرتب ( نیز مستقیماً 2

                                                                                                                                         
سال از تمام -ثرات ثابت صنعتگشتاورها، ابتدا ا ۀهای کلان در داده، در هنگام محاسببرای حذف اثرات شوک .1

های کلان و ناشی از شوک راتییشود تا تغای( حذف میهای واسطهمتغیرها )ارزش افزوده، انباره سرمایه و نهاده

 صنعت حذف شود و تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند.
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، (ج) پیوستدهد. در شده از داده را نمایش می، گشتاورهای محاسبه(1)جدول  شوند.اول محاسبه می

اند. تفاوت تر شرح داده شد نیز محاسبه و گزارش شدهدیگر که پیشۀ اخص سرمایش 5گشتاورها با 

 های مختلف وجود دارد.ناچیزی در گشتاورهای حاصل از روش

 گشتاورهای مورد استفاده برای تخمین پارامترهای مدل :1جدول 

 نماد شرح مقدار خطای معیار

 𝜌 وریشد بهرهر همبستگیخود 77/0 0040/0

𝜎𝜇 وریواریانس تکانه رشد بهره 44/0 0042/0
2 

𝜌𝑎,𝑖−1 قبلۀ گذاری دوروری و رشد سرمایهرشد بهره همبستگی 0312/0 0047/0
 

𝜌𝑖,𝑖−1 گذاریرشد سرمایه همبستگیخود -380/0 0056/0
 

 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 یهوری و تولید متوسط سرمارشد بهره همبستگی 911/0 003/0

𝜎𝑖 گذاریواریانس رشد سرمایه 00931/0 0002/0
2 

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘 واریانس تولید متوسط سرمایه 0413/1 012/0
2  

 . نتایج5

و اثر  شده برای مدل، سهم عوامل مختلف در سوءتخصیصزدهدر این قسمت پارامترهای تخمین

سهم ۀ برای محاسب ،پادواقع هایدر آزمایششود. می وری کل عوامل تولید گزارشیک بر بهرههر

شده ساوی صفر و میزان سوءتخصیص ایجادم را عامل در سوءتخصیص، پارامترهای عوامل دیگر هر

 کنیم. توسط مدل را محاسبه می

کنیم. این مدل هر بخش از سوءتخصیص را به پنج عامل ابتدا نتایج را برای مدل اصلی گزارش می

وری، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت در با بهره همبستهاختلالات  عدیل، نااطمینانی،های تهزینه

ها آپ و توابع تولید بنگاه، نقش ناهمگنی در مارک(ح)پیوست دهد. در زمان برای هر بنگاه نسبت می

ده برای دست آمهای پیشین، نتایج بهکنیم. سپس با استفاده از پژوهشرا از سایر موارد تفکیک می

، با استفاده از این روش، سوءتخصیص علاوهبهکنیم. اقتصاد ایران را با تعدادی از کشورها مقایسه می

های مختلف چه بر سوءتخصیص طی سال مؤثرکنیم تا دریابیم سهم عوامل زمان بررسی می طیرا 

 تغییری کرده است.
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 بر سوءتخصیص مؤثرسهم عوامل . 1 - 5

، خطای استاندارد نیز به 1گزارش شده GMMشده از روش زدهرهای تخمینپارامت (2)جدول در 

که پارامترها با تعداد آنجادست آمده است. ازاسترپ و با استفاده از توزیع تجربی پارامترها بهروش بوت

 آید.دست میها بهکوچکی برای آن شوند، خطای استاندارد نسبتاًمشاهدات زیادی تخمین زده می

 شده برای اقتصاد ایرانزده: پارامترهای تخمین2جدول 

 خطای استاندارد تخمین پارامتر نماد پارامتر عامل

 𝜉 56/2 273/0 تعدیلۀ هزین

 نااطمینانی
𝑉

𝜎μ 
2   

 32/0 0081/0 

 𝛾 74/0- 0143/0 وریبا بهره همبستهاختلال 

𝜎𝜀 تصادفیاختلال 
2 10/0 0156/0 

𝜎𝜒 ثابت در زماناختلال 
2 18/0 0066/0 

هم و ساز عوامل )پادواقع( یک میزان مطلق سوءتخصیص تولیدشده توسط هرنیز  (3)در جدول 

ر، تولید شده توسط تمام عوامل گزارش شده است. در ستون آخ هر عامل از مجموع سوءتخصیصِ

 رش شده است.( گزا14ۀ ن عوامل )با استفاده از رابطکدام از ایخاطر هررفته بهدستوری ازمیزان بهره

وری بنگاه، با بهره همبستهتعدیل سرمایه و اختلالات ۀ شود در اقتصاد ایران، هزینمشاهده می

ربوط مدرصد از سوءتخصیص ایجادشده  38و  33نقش کلیدی در ایجاد سوءتخصیص دارند. به ترتیب 

ۀ وری دوراز بهره دو مورد، نااطمینانی )مربوط به تخمین بنگاهبه این دو مورد است. در مقایسه با این 

 توان به آن نسبت داد.درصد از سوءتخصیص را می 10تری دارد و حدود بعد خود( نقش کوچک

رخ ارز، تحریم، نرو است )مانند جهش های کلان بزرگ و با اهمیتی روبهکه اقتصاد ایران با تکانهآنجااز

گذاری بنگاه اثر بیشتری های کلان در سرمایهاست که نااطمینانی در مورد تکانهافزایش تورم(، طبیعی 

 هایتکانه های مختص هر بنگاه اهمیت کمتری داشته باشد.داشته باشد و نااطمینانی در مورد تکانه

 ست. های مختص هر بنگاه در مقابل آن ناچیز اقدری شدید و بااهمیت هستند که تکانهکلان به

 

 

 

                                                                                                                                         
رفتار چنین خوشل و هم، رسیدن به حداقل گلوباGMMدر تخمین پارامترها با کمینه کردن تابع هدف به روش  .1

شده پیرامون این موارد در های انجامی بهینه( مهم است. بررسیبودن تابع )مانند نبود ناپیوستگی در اطراف نقطه

 آمده است. (ت)پیوست 
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 کدام از عواملخاطر هررفته بهوری ازدستشده و بهرهسوءتخصیص ایجاد :3 جدول

 عامل

سوءتخصیص 

ایجاد شده 

 )پادواقع(

سهم از سوءتخصیص 

 کل

در وری بهرهرشد 

 صورت حذف

 % 2/72 ٪ 5/33 51/0 تعدیلۀ هزین

 % 81/19 ٪ 3/9 14/0 نااطمینانی

 % 53/83 ٪ 6/38 59/0 ریوبا بهره همبستهاختلال 

 % 16/14 ٪ 8/6 10/0 تصادفیاختلال 

 % 48/25 ٪ 8/11 18/0 ثابت در زماناختلال 

 نقش ناهمگنی در قدرت بازار و تابع تولید. 2 - 5

ها ها را از سایر عوامل، که در قالب اختلالآپ بنگاهدر این قسمت نقش ناهمگنی در تابع تولید و مارک

آمده است(. طبق بحثی که در قسمت  (ح)کنیم )جزییات حل در پیوست تفکیک میمدل شده بودند، 

 اند نیازمندیم.ارائه شده (4)گشتاوری که در جدول  چهارمدل ارائه گردید، برای این منظور به 

 آپ: گشتاورهای مربوط به ناهمگنی در تابع تولید و مارک4جدول 

 مقدار شرح گشتاور

σ2(log 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 𝑃𝑡
𝑀𝑀𝑖𝑡⁄  32/0 ای از ارزش افزودهواسطهۀ واریانس سهم نهاد (

𝑐𝑜𝑣 (𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃ , 𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃ ) 

کوواریانس تولید متوسط سرمایه و تولید متوسط نیروی کار 

 آپ(شده برای مارک)اصلاح
45/0 

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃  18/1 آپ(شده برای مارکریانس تولید متوسط سرمایه )اصلاحوا (

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃  63/0 آپ(شده برای مارکنس تولید متوسط نیروی کار )اصلاحواریا (

ای از فروش واسطهۀ ( را نیز مساوی متوسط سهم نهاد𝜁ای در تابع تولید )واسطهۀ توان نهاد

توان میزان سوءتخصیص حال میآید. دست میبه 7/0تر برای ایران . این پارامکنیمتعریف می

شوند را به آپ و تابع تولید ایجاد می)واریانس در تولید متوسط سرمایه( که توسط ناهمگنی در مارک

ای از ارزش افزوده دقیقا برابر با میزان واریانسی در واسطهۀ دست آوریم. میزان واریانس سهم نهاد

شود. کران بالای سوءتخصیص آپ متفاوت ایجاد میخاطر مارکسرمایه است که بهتولید متوسط 

( و گشتاورهای گزارش شده در 27)ۀ خاطر ناهمگنی در تابع تولید نیز با توجه به رابطایجادشده به

 دهد. نقش این دو ناهمگنی در سوءتخصیص را نشان می (5)محاسبه است. جدول ( قابل5)جدول 

ها، چه از لحاظ قدرت بازار و چه از لحاظ توابع شود، ناهمگنی بین بنگاهمشاهده میطور که همان

درصد و ناهمگنی در توابع تولید )حداکثر(  21توجه است. ناهمگنی در قدرت بازار تولید، قابل
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اریانس تولید بنابراین، بیش از نیمی از و .دهدشده را توضیح میدرصد از سوءتخصیص مشاهده 30

 توضیح است.ها قابلشود، با توجه به این ناهمگنیعنوان سوءتخصیص تفسیر میسرمایه که به متوسط

ید یک کران بالا است. دست آمده برای نقش ناهمگنی در تابع تولالبته باید توجه داشت که عدد به

گاه، کارا فرض ناهمگنی بنخاطر انتساب به سط را بهتوان تمام این واریانس در تولید متونمیبه علاوه، 

های خاطر اختلالتواند بهآپ باید گفت این مورد خودش میویژه در مورد نابرابری در مارککرد. به

تصور است، که در فضای نهادی ایران قابلناشی از سیاست دولت به وجود آمده باشد. بنابراین، چنان

های متفاوتی ها، با قیمتها و معافیتمالیاتها، گذاری دستوری یا انواع یارانهها به دلیل قیمتاگر بنگاه

 تخصیص«سوء»آپ نیز نشان از ناکارایی است و ها روبرو باشند، ناهمگن بودن مارکبرای نهاده

 شود. محسوب می

 آپ بر سوءتخصیص: اثر ناهمگنی در تابع تولید ومارک5جدول 

 خصیص کلسهم از سوءت شدهسوءتخصیص ایجاد عامل

 ٪ 23/21 32/0 ناهمگنی در قدرت بازار

 ٪ 03/30 46/0 ناهمگنی در تابع تولید

 ٪ 26/51 78/0 جمع 

 مقایسه با سایر کشورها. 3 - 5

برای دستیابی به شهود بهتر پیرامون گشتاورها، پارامترها و همچنین سهم عوامل مختلف، نتایج به 

را به  چهارچوب( همین 2021)همکاران دیوید و (. 2کل است )شایران با سایر کشورها مقایسه شده

آپ فقط لازم برای تخمین سهم مارکۀ داد اند.یافته اعمال کردهحال توسعه و توسعهکشور در یازده

درکشورهای مکزیک، کلمبیا، چین و آمریکا در دسترس نویسندگان بوده، بنابراین صفر بودن سهم 

 ( است.2021های داده در پژوهش دیوید و همکاران )حدودیتاین عامل در سایر کشورها ناشی ازم

 
 کشور یازدهایران و  ۀبر سوءتخصیص، مقایس مؤثر: عوامل 2شکل 
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تعدیل سرمایه است. سهم ۀ سازد، اهمیت هزیناقتصاد ایران را از سایر کشورها متمایز می آنچه

دیگر بیشتر است. لازم است بار دیگر به تعداد محدود  این مورد در سوءتخصیص از تمام کشورهای

دیگر آن است ۀ ملاحظقابلۀ احتیاط تفسیر گردد. نکتسایر کشورها توجه شود و نتایج بامشاهدات در 

لید، قسمتی از سوءتخصیص که آپ و تابع توکه پس از در نظر گرفتن ناهمگنی در مارک

اندازه سایر کشورهاست. سایش اطلاعاتی نقشی تقریبا هم تر ازکوچک ،ماندنشده باقی میداده توضیح

 آپ و تابع تولید همانند اکثر کشورها بسیار مهم است. دارد و  نقش ناهمگنی در مارک کشورهابا سایر 

 سوءتخصیص طی زمان. 4-5

در این قسمت  .است زمان طیسوءتخصیص ۀ کننداهمیت عوامل مختلف ایجاد تغییر دیگرمهم  سؤال

گشتاورهای داده را ساله تقسیم و متحرک سهۀ پنجر شش( به 1392تا  1382زمانی مطالعه را ) ۀباز

زمانی با روش ۀ کنیم. همچنین در هر پنجرهای زمانی محاسبه میکدام از این بازهجداگانه در هر

یزان ( م3)در شکل آوریم. دست میکواریانس این گشتاورها را نیز به-ماتریس واریانس ،استرپبوت

 است.ساله سهۀ محور افقی سال ابتدای پنجرشده، دادهسوءتخصیص طی زمان نشان

 
 فیزیکی طی زمانۀ سوءتخصیص سرمایمیزان  :3شکل 

است.  درصد زیاد شده 11این دوره افزایشی بوده و حدود در اقتصاد ایران طی  سوءتخصیصمیزان 

 ی مدلپارامترهاسهم عوامل مختلف طی این دوره چگونه تغییر کرده، برای پاسخ به این پرسش که 

بر سوءتخصیص را تفکیک  مؤثرو سهم عوامل  زنیممیتخمین  ی زمانیهاکدام از بازههر برایرا 

ها )سایر عوامل( در ، سهم اختلال1387از سال دهد. نشان می راسهم هر عامل  (4)کنیم. شکل می

است. سایر موارد،  درصد رسیده 7/12به بیش  38/1وجهی داشته و از تسوءتخصیص افزایش قابل

طی زمان ثابت هستند که با شهود اقتصادی  تعدیل و ناهمگنی در تابع تولید تقریباًۀ مانند هزین

 توجهی بکند.کوتاه نباید تغییر قابل زمانی نسبتاًۀ ها در بازهمخوانی دارد. زیرا تابع تولید بنگاه
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دهد و دلیل اینکه سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص را نشان می سهمشکل فوق  توجه شود که

آپ کاهشی شده، افزایش میزان مطلق سوءتخصیص )مخرج کسر( تعدیل یا مارکۀ عواملی مانند هزین

. (چ)میزان مطلق سوءتخصیص ایجادشده توسط هر عامل، بنگرید به پیوست ۀ است. برای مشاهد

تعدیل و ۀ ، توسط عواملی مانند هزین1387های پس از خصیص در سال، افزایش سوءتبنابراین

های دولت تواند ناشی از دخالتها )که میتوضیح نیست، بلکه افزایش اختلالها قابلناهمگنی بنگاه

 توجهی افزایش یافته است. طور قابلباشد( به

 

 
 ر اقتصاد ایران طی زمان: سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص د4شکل 

 های پایداری آزمون .5 – 5

 یخطا گرفتن نظر در و گشتاورهاۀ محاسب روش در رییتغ به نسبت جینتا یداریپا قسمت نیا در

 . شودیم یبررس رهایدر متغ یریگاندازه

 های مختلف. گشتاورها از روش6 - 5

های متفاوت گزارش شده است. ه روششده بی ساختهها، گشتاورهای حاصل از سرمایه(6)در جدول 

بر سوءتخصیص(  مؤثرنتیجه پارامترها و سهم عوامل دست آمده )و درشود گشتاورهای بهمشاهده می

 توجهی وجود ندارد. ها بسیار نزدیک به یکدیگرند و تفاوت قابلاز تمام روش
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 فیزیکیۀ متفاوت ساخت سرمایهای دست آمده از روشی به: گشتاورها6جدول 

𝜌 𝜎𝜇 روش
2 𝜌

𝑎,𝑖−1
 𝜌

𝑖,𝑖−1
 𝜌

𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎
 𝜎𝑖

2 𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘
2  

 PIM 0.766 0.440 0.031 -0.380 0.911 0.009 1.041روش 

نسبت 
𝑖

𝑘
 0.768 0.453 0.031 -0.379 0.910 0.009 1.075 

 1.076 0.009 0.902 0.376- 0.032 0.456 0.769 رگرسیون

 1.043 0.008 0.912 0.374- 0.027 0.439 0.766 روش سلینگر و سامرز

 1.112 0.017 0.921 0.377- 0.047 0.482 0.754 گذاری صفرفرض سرمایه

 1.052 0.010 0.912 0.381- 0.033 0.444 0.766 مقادیر حقیقی

 0.9217 0.011 0.931 0.373- 0.047 0.368 0.771 پنل متوازن

گیری است. طبیعی دیگری که در قسمت مرور ادبیات نیز به آن اشاره شد، خطای اندازه مهم عامل

تواند ها، خطا صورت گیرد. این عامل میهای بنگاهآوری، گزارش و ثبت دادهاست که در جمع

( 2021) ثیر قرار دهد. پژوهش بیلز و همکاراندر مورد میزان سوءتخصیص را تحت تأمحاسبات ما 

کنیم. نشان شونده ارائه داده که از آن استفاده میگیری جمعاندازه روشی برای تخمین نقش خطای

 در رگرسیون زیر: 𝜆شود تحت شرایط مشخصی، ضریب داده می
Δ𝑣𝑎𝑖𝑡 = β1 𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 + β2Δ𝑘𝑖𝑡 − β2(1 − 𝜆)𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 ⋅ Δ𝑘𝑖𝑡 + 𝐷𝑗𝑡 + 𝜖𝑖𝑡 

شده است. در عبارت فوق، گیرینسبت سوءتخصیص واقعی به سوءتخصیص اندازهۀ دهندنشان

Δ𝑣𝑎𝑖𝑡  رشد ارزش افزوده وΔ𝑘𝑖𝑡 دهند. میفیزیکی را نشان ۀ رشد سرمای𝐷𝑗𝑡 اثرات ثابت صنعت-

ما از شدت  یهاتخمین ،آید. بنابرایندست میبه 06/1برابر با  𝜆 با تخمین این رگرسیونسال است. 

اعدادی که در این قسمت  ثانیاً ،برند.پذیر کمی رنج میگیری جمعسوءتخصیص اولا از خطای اندازه

رسد خطای نظر می، زیرا بهارائه گردید کران پایین میزان سوءتخصیص در اقتصاد ایران هستند

 شده گردیده است.هصیص محاسبدرصد( کاهش در میزان سوءتخ 6گیری باعث اندکی )اندازه

 گیری. نتیجه6

های صنعتی فیزیکی در کارگاهۀ در این پژوهش، به تخمین سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای

 تغییرات سهم این عوامل طی زمان نیز بررسی گردید.ۀ ایران پرداخته شد. سپس نحو

ۀ با استفاده از دادفیزیکی در ایران، ۀ با هدف تفکیک سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمای

به تخمین پارامترهای یک مدل  1392-1382های های صنعتی در سالگیری از کارگاهطرح آمار

سوءتخصیص وجود دارد که عبارتند از: ۀ تعادل عمومی پرداختیم. در این مدل چند عامل ایجادکنند

وری با بهره همبستههای ختلالبعد، اۀ وری دورها در مورد بهرهتعدیل سرمایه، نااطمینانی بنگاهۀ هزین

کردن و با نزدیک GMMبنگاه، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت برای هر بنگاه. با استفاده از روش 

دست آمدن پارامترها، امکان شود. پس از بهگشتاورهای داده و مدل، پارامترهای مدل تخمین زده می

هر عامل )با صفر گذاشتن پارمترهای سایر عوامل(  ها وجود دارد و از این طریق نقشپادواقعۀ محاسب
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ها ارائه و تابع تولید بنگاه آپمارکآید. همچنین روشی برای تخمین نقش ناهمگنی در دست میبه

 است. گردیده

ناهمگنی  .2 ؛درصد( 30های تعدیل )هزینه .1هش حاکی از آن است که سه عامل: نتایج این پژو

درصد( پتانسیل توضیح بیش از  30ها )ناهمگنی در تابع تولید بنگاه .3رصد( و د 20) آپمارکدر 

درصد نابرابری در تولید متوسط سرمایه در اقتصاد ایران را دارند. نااطمینانی بنگاه در مورد  80

درصد از نابرابری در تولید متوسط سرمایه  10خودش و سایر عوامل نیز هرکدام حدود ۀ وری آیندبهره

ایم و بنابراین نظر کردههای کلان صرفدهند. دقت شود که در این مدل از تکانهرا توضیح می

 وری مختص خود بنگاه است. نااطمینانی بنگاه در مورد تکانه وارد به بهره

 1392تا  1385زمانی ۀ همچنین نشان داده شد که میزان واریانس تولید متوسط سرمایه طی باز

های زمانی به پنجرهۀ درصد افزایش(. با تقسیم باز 11است )حدود صعودی را طی کرده  کاملاًروند 

به  1387های زمانی، نشان داده شد که از سال کدام از پنجرهزمانی سه ساله و تخمین مدل در هر

که میزان سوءتخصیصی که عواملی حالیها در سوءتخصیص افزایش یافته، دربعد، سهم اختلال

 ثابت مانده است.  ،کردهها ایجاد میگنی بنگاههای تعدیل و ناهمهمچون هزینه
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Introduction 

The question of why different countries vary in terms of  per capita welfare, has 

always been a fundamental issue in economics. It is generally agreed within the 

economic literature that the disparity in per capita income among nations cannot 

be primarily attributed to differences in the production inputs. Instead, it seems 

that the main discrepancy lies in the total factor productivity (TFP) of each 

country.  

Another crucial question is what factors contribute to the differences in TFP. 

The related literature generally falls into two categories. The first suggests the 

problem is the lack of advanced technology usage. According to these theories, 

various factors, including detrimental government businesses in developing 

countries fail to utilize the recent technologies, which lead to lower TFP. 

The second, more recent line of thought emphasizes the heterogeneity and 

disparity of firms within each country rather than considering a representative 

firm for each nation. The "misallocation" literature builds on the idea that 

differences in TFP among countries not only depend on individual firms 

productivity but also on how production inputs are distributed among these firms.  

This research seeks to answer what factors contribute to the misallocation of 

physical capital in the Iranian economy. Such an unnderstanding is crucial to 

address misallocation and move towards optimal allocation, thereby enhancing 

productivity and welfare. However, it is first necessary to identify what factors 

cause misallocation as each one demands a distinct solution. Some of these factors 

are inherently optimal, such as misallocation caused by the firms technology 

heterogeneity or the presence of physical capital adjustment costs, which do not 

require any corrective action. In contrast, others result from disruptive 

government policies and a hostile economic environment that stifle the economy.  

Methodology 

In order to address this research question, we utilize a general equilibrium model 

based on the work of David and Venkateswaran (2019), featuring heterogeneous 
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firms. We estimate the parameters using panel data from industrial workshops 

from 2003 to 2013 (the most recent data available) and employ the Generalized 

Method of Moments (GMM). The estimation of structural parameters allows us 

to disentangle the influences of five misallocation-causing factors. These are: 

1. Investment adjustment costs, 2. Information frictions, 3. Distortions, 

4. Heterogeneity in firms mark-ups, and 5. Heterogeneity in firms technology. It 

should be noted that in this model, information frictions refer only to firm's 

uncertainty about its own future productivity, not macro-level uncertainty. 

One notable feature of this research is its consideration of several 

misallocation factors within a single model. As will be discussed further, 

concentrating on one misallocation factor without considering others could 

significantly bias estimates of that factor role. By incorporating multiple factors 

into a unified framework, we can obtain unbiased estimates of each factor. 

Choosing appropriate moments to match the data and the model is a major 

challenge in this process. David and Venkateswaran (2019) demonstrate that by 

selecting five specific moments, the model parameters can be estimated uniquely 

and without bias. 

Another strength of this study lies in its use of statistical data from the annual 

survey of industrial plants. Given the significant differences between smaller 

businesses and large corporations, along with the former considerable role in 

employment in Iran, studies based solely on large corporations cannot paint an 

accurate picture of the Iranian economy.  

Results and Conclusion 

Our findings indicate that capital adjustment costs, heterogeneity in the 

production function, and heterogeneity in firms mark-ups are the three primary 

causes of misallocation in the Iranian economy, accounting for over 80% of the 

variance in average capital production. Furthermore, the results demonstrate that 

misallocation has grown during the study period, with a particularly notable 

increase after 2007 due to the growing impact of disturbances. 

Keywords: Misallocation, Physical Capital, Iranian Economy, Manufacturing 

Establishments  

JEL Classification: D22, D24, D25, E22, G31 
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اثرگذاری اجزای منابع نقدینگی در اقتصاد ایران:  ۀبررسی نحو

  DSGEرهیافت 

 1حسین صمصامی مزرعه آخوند

 2احمد بختیاری

 6/6/1402 :پذیرش تاریخ                                27/4/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 گذاران بوده است.دلیل پیامدهای منفی آن، همواره مورد توجه سیاستۀ رشد نقدینگی بهنشدکنترل مدیریت

قتصادی ایران گذاری اجزای منابع نقدینگی بر متغیرهای کلان احاضر تحلیل و بررسی مکانیسم اثر ۀهدف مقال
که اجزای  های متفاوتی استتغییر در عرضه داراییاست. تغییرات نقدینگی منابع مختلفی دارد و ناشی از 

اقتصادی  توانند اثرات متفاوتی بر عملکرد متغیرهای کلاندهند و میمختلف منابع نقدینگی را تشکیل می
خالص  داشته باشند. به این منظور یک الگوی اقتصاد کلان با لحاظ کردن اجزای منابع نقدینگی شامل

بانکی، خالص بدهی ها و مؤسسات اعتباری غیرهای خارجی بانکزی، خالص داراییهای خارجی بانک مرکدارایی
دهی بخش ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی و ببخش دولتی به بانک مرکزی، خالص بدهی بخش دولتی به بانک

یک  رچوبچهاها و مؤسسات اعتباری طراحی شده است که روابط متغیرهای اقتصادی را در دولتی به بانکغیر
 ۀی دوردهد. الگوی موردنظر براساس اطلاعات اقتصاد ایران طارائه می مدل تعادل عمومی پویای تصادفی

ینگی ازای رشدهای یکسان نقدبه سازی شده است. واکنش متغیرهای کلان اقتصادیشبیه 1399-1379 یزمان
یرهای کلان ثرات متفاوتی بر متغدهد اجزای مختلف منابع نقدینگی االعمل آنی، نشان میبراساس توابع عکس

ه تحولات اجزای اقتصادی دارند. این نتایج حامل این پیام سیاستی است که علاوه بر مدیریت نقدینگی، توجه ب
 گذاری پولی برخوردار است.سیاست ۀمنابع نقدینگی نیز از اهمیت بسیاری در حوز

ل پولی، مکانیسم انتقا های پولی،الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی، سیاست :گان کلیدیواژ

 منابع نقدینگی

 JEL: E47 ،E52 ،E58بندی طبقه
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 . مقدمه1

ولی حجم پول و نقدینگی متأثر از تصمیم  ،کندگذار تعیین میپول بیرونی را سیاست ۀحجم عرض

پول درونی دهی و ترازنامه( در عرضه ها )از کانال وامشان و رفتار بانکاشخاص بر ترکیب سبد دارایی

هاست. از منظر این دیدگاه، خواهد بود. سبد دارایی افراد متشکل از پول بیرونی، وام و سایر دارایی

ها )مانند پول تغییر اولیه در پول بیرونی )پایه پولی( باعث تغییر در عرضه و تقاضای انواع دارایی

های ها ترکیب بهینه سبد داراییبانکگردد و رفتار اشخاص و میها آن بیرونی و درونی( و نرخ بازدهی

کند. به علت تفاوت در ساختار ها و ترکیب جدید و تعادلی حجم نقدینگی را تعیین میاشخاص و بانک

تواند از منشأهای متفاوتی ایجاد شود، افزایش اقتصاد در کشورهای مختلف، پول بیرونی خود می

های بانک مرکزی )پایه پولی(، باعث تغییر در یدهنده ستون دارایزای هریک از اجزای تشکیلبرون

 (.1995، 1گردد )چکتیعرضه نسبی آن دارایی و نرخ بازدهی آن می

ویژه قبل از به ،ترین رویکردهای سیاست پولی در کشورهای مختلفکنترل نقدینگی یکی از رایج

نقدینگی،  آثار تکانه میلادی بوده است. جدا از سؤال اصلی در حوزه سیاست پولی دال بر 1990 ۀده

های خارجی بانک سؤال مهم دیگر آن است که آیا اثرات اجزای منابع نقدینگی شامل خالص دارایی

ولتی ها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی، خالص بدهی بخش دهای خارجی بانکمرکزی، خالص دارایی

خش ببانکی و بدهی یرها و مؤسسات اعتباری غبه بانک مرکزی، خالص بدهی بخش دولتی به بانک

یک گام  ها و مؤسسات اعتباری بر عملکرد متغیرهای اقتصاد کلان متفاوت است؟ دردولتی بانکغیر

تم بانکی های خارجی و داخلی سیستواند مطرح شود که آیا تغییر ترکیب داراییجلوتر این سؤال می

 نمایند؟ انتقال پولی ایفا میای در زمینه های مجزا در نقدینگی نقش تعیین کنندهاز کانال

 1399-1379 زمانی ۀگویی به این سؤالات، اطلاعات اقتصاد ایران طی دورپاسخ منظوربه

مالی دولت، تراز های ترازسازی شده است. در این مطالعه اجزای منابع نقدینگی از کانالشبیه

ررسی قرار یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی مورد ب چهارچوبها در ها و ترازنامه بانکپرداخت

زای منابع ها و مؤسسات اعتباری و بانک مرکزی، برحسب اجگیرد. در الگوی تحقیق ترازنامه بانکمی

 شود.های مربوطه تحلیل میهای منابع نقدینگی از کانالنقدینگی تفکیک شده است و تکانه

به بررسی  در بخش دوم،شده است:  ساماندهیشرح  رو، بدینهای مختلف مقاله پیش  بخش

ها و چهارچوب الگوی پردازیم. سپس، در بخش سوم، ویژگیمبانی نظری و پیشینه پژوهش می

اجزای منابع های شود. در بخش چهارم با تعیین مقادیر ورودی الگو و آثار تکانهپژوهش بیان می

له در هادات در بخش پنجم و همچنین منابع مقاپیشننهایت، نتایج و شود. دربررسی می نقدینگی

 شود.بخش ششم ارائه می

  

                                                                                                                                         
1. Cecchetti 
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 پژوهش ۀ. مبانی نظری و پیشین2

توان آن را با توجه به ترازنامه سیستم بانکی مورد مطالعه تر عرضه پول میبررسی کاربردی منظوربه 

توان به کشور الجزیره و قرار داد. با توجه به چندین مطالعه صورت گرفته در کشورهای مختلف، می

موردی در این زمینه ۀ تجرب عنوانبهای از هفت کشور آفریقایی یا بانک مرکزی مشترک مجموعه

، 2دهد که در ترازنامه بانک فدرال سنت لوئیس( نشان می2001) 1سارنو و تیلور ۀاشاره نمود. مطالع

های نامهص دارایی داخلی )ضمانتستون دارایی، خالص دارایی خارجی )طلا و ذخایر خارجی( و خال

های تجاری و غیره( را شامل شده و ستون بدهی شامل پایه پولی )پول رایج و دولتی و وام به بانک

های تجاری( و خالص ثروت )مازادهای مخارج و مجموع خالص سود و مازاد سرمایه سپرده نزد بانک

به تجزیه و تحلیل رسمی تأثیر تغییر  (2005) 3عبدرضاکباشد. های داخلی و خارجی( میدارایی

شده توسط حسابداری طراحی یقیمت مشتقات نفتی بر عرضه پول در کشور الجزیره از طریق الگو

برای هفت  1968-1962زمانی  ۀ( تغییرات عرضه پول در باز1971) 5پرداخته است. بهیتا4کرانچلیان

سنگال( که بانک مرکزی  و کشور آفریقایی )داهوم، توگو، ولتای بزرگ، ساحل عاج، موریتانی، نیجر

نیافته عتقد است با توجه به ماهیت توسعه( م1998) 7داشتند را مدنظر قرار داده است. پسران 6مشترک

تمام نیازهای مالی بخش  بازارهای سرمایه و اوراق قرضه )مربوط به دوران مورد بررسی( در ایران،

رو گسترش اعتبارات بخش خصوصی اینگردد. ازمی تأمینخصوصی و دولتی از طریق سیستم بانکی 

 حجمدر طول دو دهه اخیر باشد. دنبال آن تورم میترین عوامل رشد عرضه پول و بهو دولتی از مهم

های مختلف با در سال درصد رشد داشته و عملکرد آن 27.7طور متوسط در حدود نقدینگی به

توان گفت که معضل رشد بالای نقدینگی، از این منظر می توجهی همراه بوده است.نوسانات قابل

های بیست ساختاری برای اقتصاد ایران بوده و رشد بالا و پرنوسان این متغیر در تمام دولت یچالش

  .سال گذشته وجود داشته است

  

                                                                                                                                         
1. Sarno and Taylor  

2. Federal Reserve Bank of St Louis 

3. Abderezak 

4. Taim Karanchian 

5. Bhatia  (1971) 
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7. Pesaran  
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 (1399-1379)های سالطی : آمار رشد نقدینگی 1شکل 

 (های پژوهش: یافتهمنبع)

 کسری از ناشی آن هاست که بخش عمد یرشد نقدینگی مشکل ساختاری بلندمدت خمعضل نر

شامل:  منابع نقدینگیهاست. مالی بانکسلامت و وضعیت  ارزی درآمدهای به دسترسی مشکل بودجه،

 داخلی سیستم بانکی و خالص سایرهای های خارجی سیستم بانکی، خالص داراییخالص دارایی

های خارجی سیستم بانکی به دو بخش خالص های سیستم بانکی است. خالص داراییدارایی

انکی بها و مؤسسات اعتباری غیر های خارجی بانکهای خارجی بانک مرکزی و خالص داراییدارایی

های بخش دولتی به یهای داخلی سیستم بانکی شامل: خالص بدهشود. خالص داراییتقسیم می

 بانکی و بدهی بخشها و مؤسسات اعتباری غیربانک مرکزی، خالص بدهی بخش دولتی به بانک

 می دهد ( سهم اجزای منابع نقدینگی را نشان2ها و مؤ سسات اعتباری است. شکل )دولتی بانکغیر

 
 : سهم اجزای منابع نقدینگی2شکل 
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 مؤثرمنظور شاخت عوامل برای اقتصاد ژاپن به DSGE 2و یک الگ ۀ( به ارائ2005) 1و ویدا سوگو

های تجاری و چگونگی تاثیرگذاری سیاست پولی بر تورم، پرداخته است. مدن سیکلآوجود هدر ب

های چسبنده به ( در قالب یک مدل تعادل عمومی تصادفی پویا و با فرض قیمت2007) 3استراکا

( بر پایه الگوی تعادل 2010) 4باریل و همکارانبررسی اثر پول درونی بر تولید و تورم پرداخته است. 

های پولی و مال را بر متغیرهای کلان اقتصادی عمومی تصادفی پوبا و رویکرد کینزی جدید، تأثیر تکانه

لگوی ادوار تجاری حقیقی و الگوی بر پایه ا (2011) 5لیو و همکاران در اسپانیا بررسی کردند.

(، 2015) 7و همکاران کاپورال ( در قالب تعادل عمومی تصادفی پویا ،2013) 6سویچینگ، رابینسون

کاپوچینسکی و ( و 2018) 10دوران و هرناندز(، 2018) 9(، ال در2017) 8و همکاران اسدمیرب

متغیرهای کلان اقتصادی بررسی کردند. های پولی را بر تاثیر تکانه VAR( در روش 2019)11پیتریکا

هایی که به طور مستقیم به مسئله سازوکار انتقال پولی در ایران پرداخته اند، می از میان پژوهش

(، کمیجانی 1390(، مشیری و واشقانی )1389های قربانی ، شریفی رنانی و همکاران )توان به مقاله

(، 1397(، علایی و بختیاری )1395زاده )ئینی و زمان( ،نا2013(، تبری )1391و علی نژاد مهربانی )

توان در نظر گرفتن های نام برده را می( اشاره کرد. وجه تمایز مقاله1399محمد پور و همکاران )

زای متفاوت و عمدتا با تکانه پولی، و رویکرد اقتصادسنجی الگوی خودهمبسته برداری متغیرهای درون

(VARدانست. در مقاله کمیج )های خارجی و در ( از خالص دارایی1391نژاد مهربانی)انی و علی

متغیر  عنوانبهها به بانک مرکزی مطالعه شریفی رنانی و همکاران از نرخ ذخیره قانونی و بدهی بانک

( نیز برای ارزیابی مجراهای انتقال پولی در ایران 2013ابزار سیاست پولی استفاده شده است. تبری )

( از پول داخلی و خارجی، ترکیب 1395زاده )استفاده کرده است. نائینی و زمان  VECMاز یک 

یک مدل تصحیح  چهارچوبهای خارجی و داخلی در پایه پولی و ترکیب پول و شبه پول در دارایی

متغیر ابزار سیاست پولی استفاده  عنوانبه 12(VECMXزای نامانا )خطای برداری با متغیرهای برون

اساس رویکرد ی را بر تورم در اقتصاد ایران برپایه پولای تأثیر آستانه (1397) و بختیاری ئیعلا کردند.

                                                                                                                                         
1. Sogo and Vida  

2. equilibrium general stochastic Dynamic  

3. Stracca 

4. Burriel et al 

5. Liu et al  

6. Robinson  

7. Caporale et al. (2015) 

8. Demirbas et al. (2017) 

9. Elder (2018) 

10. Durán & Hernández 

11. Kapuściński & Pietryka 

12. Vector Error Correction Model with exogenous variables 



 

 حسین صمصامی مزرعه آخوند و احمد بختیاری  .../  بررسی نحوه تأثیرگذاری اجزای منابع نقدینگی در            206

های در یک تحقیق به بررسی تأثیر تکانه (1399محمدپور و همکاران )اند. کردهسیدراسکی بررسی 

  .اندپایه پولی بر متغیرهای کالن در اقتصاد ایران پرداخته

جزای اشده در این موضوع، توجه به این ایده است که چون مقالات چاپتفاوت این مطالعه با 

ها رداختهای مختلف همچون تراز مالی دولت، ترازپمنابع نقدینگی از یک جنس نیستند و از کانال

 ندارند.  اثر همگن بر متغیرهای کلان گیرندها و مؤسسات اعتباری غیربانکی نشأت میو تراز بانک

 تعادل عمومی پویای تصادفیتصریح الگوی . 3

اد بخش حقیقی و پولی یک اقتصمنظور بررسی تعاملشده در این پژوهش بهساختار الگوی طراحی

ر ادامه به دگر مالی، دولت و مقام پولی است که ها، واسطهباز شامل شش بخش اصلی خانوارها، بنگاه

ر بشده در این پژوهش مبتنی ئهمدل ار شود.های هر بخش پرداخته میتوضیح مفروضات و ویژگی

هادیان و  ۀو همچنین مطالع های اقتصاد ایران( بوده که با توجه به ویژگی2015یاکوویلو ) ۀمطالع

 باشد.( می2021درگاهی )

 خانواربخش  .1 – 3

 اندازکنندهخانوار پس. 1 – 1 – 3

ها، دارای هسرمایه و سود بنگا دلیل کسب عایدیها هستند و بهکننده مالک بنگاهاندازپس خانوارهای

ند و نگهداری پول نقد، مان های فراتری نسبت به مصرفمازاد منابع مالی هستند که انتخاب

 همراه دارد. ها بهآن گذاری برایگذاری ارزی و سرمایهگذاری ریالی، سپردهسپرده

خانوار نماینده از مصرف  .شود اقتصاد از تعداد زیادی خانوار همگن تشکیل شده استفرض می

( از 𝑛𝑡کند و با عرضه کار )( مطلوبیت کسب میℎ𝑡و نگهداری دارایی های پولی حقیقی) (𝑐𝑡) کالاها

هایی که خانوار نماینده در طول زندگی خود کسب شود. ارزش حال مطلوبیتمطلوبیتش کاسته می

 ( است:1می کند به شکل رابطه )

𝑈0
i =  𝐸0∑t=0

∞  𝛽t{
(𝑐𝑡)1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
 + 𝜓𝑥 log (

𝑋𝑡 

𝑃𝑡
) −

(𝑛𝑡)1− 𝜎𝑛  

1− 𝜎𝑛
}      i=p, I     (1) 

ای مصرف و عکس کشش عکس کشش جانشینی بین دوره 𝜎𝑛و  𝜎𝑐عامل تنزیل، β ،(1)در رابطه 

𝑝𝑡عرضه نیروی کار نسبت به دستمزد حقیقی، اساس شاخص بهای ها برسطح عمومی قیمت   

 𝑋𝑡(، 2014) 1مانند اگنور و همکاران های پولی است.ای تقاضای داراییکشش بهره 𝜓ℎکننده مصرف

𝑀t) شاخص ترکیبی دارایی های پولی میانگین هندسی نگهداری اسکناس و مسکوک
c)، (𝑑𝑡)  انواع

𝑑tسپرده های ریالی، )
e انواع سپرده ارزی و )𝑒𝑡  .(2)صورت حقیقی به شکل رابطه که بهنرخ ارز است 

 :است  γ ε( 0،1و )  μ ε( 0،1)بیان می شود و 
𝑋𝑡 = (𝑀t

c)μ(𝑑𝑡)γ(𝑒𝑡 . 𝑑t
e)1−μ−γ                                               (2) 

                                                                                                                                         
1. Agénor et al.  
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ورد انتظار هدف خانوارها این است که با انتخاب بهینه متغیرهای تصمیم، ارزش کنونی مطلوبیت م

 حداکثر کنند.ای طی دوره را نسبت به قید بودجه بین دوره

𝐶t) خانوار در هر دوره علاوه بر مصارف خصوصی
pو نگهداری اسکناس و مسکوک ) (𝑚t

c,p مازاد ،)

𝑛tمد حاصل از عرضه نیروی کار )آدر
p  𝑤𝑡گذاری( را صرف سرمایه (𝑖𝑡 ،)گذاری ریالی )سپرده سپرده

𝑑t( و سپرده ارزی )𝑑𝑡دیداری و غیر دیداری( )
e  )تمام  کند.ها و مؤسسات اعتباری میدر بانک

𝑅tگذاری ریالی نرخ بازده اسمی سپردههمچنین صورت حقیقی است. متغیرهای یادشده به
d   و نرخ

𝑅t ی ارزی گذارسپردهبازده اسمی 
e.است 

𝑇t) های پرداختنی حقیقیبدین ترتیب، با لحاظ خالص مالیات
p عایدی ناشی از اجاره موجودی ،)

𝑘𝑡−1   𝑅t) سرمایه
kشده بنگاه( و سودهای حقیقی تقسیم( ها𝐷𝑖𝑣𝑡 و قید بودجه خانوار بر حسب )

 خواهد بود. (3)متغیرهای حقیقی به شکل رابطه 

(3) 

 

 

=صورت  کننده است که بهشاخص تورم مصرف 𝜋𝑡 ،فوقدررابطه 
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
 𝜋𝑡  شود. محاسبه می

سرمایه ابتدای  و موجودی اضافه  𝑘𝑡−1دوره ابتدای به موجودی سرمایه  𝑖𝑡 گذاریهمچنین سرمایه

(، با لحاظ هزینه 2010) 1همکاران ل وبوری شود. مشابهمی ایجاد𝐾𝑡  )انتهای دوره جاری( دوره بعد

)S صورتگذاری بهسرمایهتعدیل 
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
 شود:تعیین می (4)فرایند انباشت سرمایه از طریق رابطه  ،(

𝐾𝑡 = (1 − 𝛿𝑘)𝑘𝑡−1 + (1 − S(
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) 𝑖𝑡                                                                       

 ، روابط اقتصادی استخراج می شود.(3)نسبت به  (1) تابع مطلوبیتبا حداکثرسازی 
( نسبت به قید بودجه، روابط اقتصادی برای مصرف، نگهداری 1با حداکثر سازی تابع مطلوبیت )

های قیمت ی و پویاییگذارسرمایهی ارزی، عرضه نیروی کار، گذارسپردهی ریالی، گذارسپردهپول، 

 شود.استخراج می

(4) 
𝑐t

−σt = β 𝐸𝑡 [
(1 − μ)𝐶t+1

−𝜎𝑐 
 (1+. 𝑅t

e)

𝜋𝑡+1
]   

(5) 
𝑚t

c = 𝜓𝑥(μ)𝑐t
σc

1 + 𝑅t  
e  

𝑅t
e   

                                                                                                                                         
1. Burriel et al.  

𝑐𝑡 +
 𝑝t

𝐼

𝑃𝑡
 𝑖𝑡 + 𝑚t

c + 𝑑𝑡 + 𝑑t
e = 𝑤𝑡𝑛𝑡 + (1 + 𝑅t−1

d )
𝑑𝑡−1

𝜋𝑡
 +

𝑚t−1
c

𝜋𝑡
+     

 𝑅t
k  𝑘𝑡−1 − 𝑇𝑡 + 𝐷𝑖𝑣𝑡 +(1 + 𝑅t−1

e ) 
𝑑t

e
𝑡−1

πt
 

𝑑𝑡 = 𝜓𝑥(γ)𝑐t
σc 1+.𝑅t  

e  

𝑅t
e−𝑅t

d     (6) 
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 گیرنده. خانوار وام2 – 1 – 3

شود که نده، منبع درآمدی غیر از عرضه نیروی کار ندارند و در نتیجه فرض میگیروامخانوارهای 

𝐿tبخشی از مخارج مصرفی خود نیاز به اخذ وام ) تأمینبرای 
h خواهند داشت. حداکثر وامی که بانک )

( است که مقدار حقیقی آن به شکل 𝑙𝑡𝑣hکند براساس نسبتی از درآمد خانوار )به خانوار اعطا می

 باشد.( می10رابطه )

(10) 𝑙t
h≤ 𝑙𝑡𝑣f. (𝑤𝑡𝑛𝑖,𝑡) 

𝑐tدوره علاوه بر مصارف خصوصی ) در این شرایط خانوار نماینده در هر
I و نگهداری اسکناس و )

𝑚tمسکوک )
C,I بخشی از درآمد را صرف بازپرداخت بدهی دوره قبل با نرخ ،)𝑅t−1

h نماید. همچنین می

انداز، همان میزان ( برای این گروه با توجه به نداشتن سپرده پس𝑋𝑡های پولی )شاخص ترکیبی دارایی

𝑀tمسکوک )نگهداری اسکناس و 
C,Iهای پرداختنی ( خواهد بود. بدین ترتیب با لحاظ خالص مالیات

𝑇tحقیقی )
i( قید بودجه خانوار بر حسب متغیرهای حقیقی به شکل رابطه ،)است.11 ) 

𝑐t
I + 𝑚t

C,I(1 + 𝑅t−1
h )

𝑙t−1
h

𝜋𝑡
= 𝑤𝑡𝑛t

I + 𝑙t
h − 𝑇t

I          (11)   

(، میزان 10( و محدودیت وام )11بودجه )( نسبت به قید 1) با حداکثر سازی تابع مطلوبیت

 شود.مخارج مصرفی، نگهداری پول و عرضه نیروی کار استخراج می

 ایتقاضای واردات کالاهای مصرفی و سرمایه. 3 – 1 – 3

𝐶t ( از کالاهای مصرفی داخلی )𝐶𝑡شود مصرف کل خانوارها بر حسب قیمت حقیقی )فرض می
d و )

𝐶t کالاهای مصرفی وارداتی )
mطبق  1استیگلیتز -گر دیگسیت( تشکیل شده است که از طریق جمع

 شوند.( با هم ترکیب می12رابطه )

𝐶𝑡 = [ 𝜔c

d
1 

   𝜇𝑐  𝐶t

d
𝜇𝑐−1 

𝜇𝑐 + (1 −  𝜔c
d)

1 

𝜇𝑐  𝐶t

m
𝜇𝑐−1 

𝜇𝑐 ]
𝜇𝑐 

𝜇𝑐−1                                            (12)  

𝜔c (،12) رابطهدر 
d   سهم کالاهای تولیدی داخلی در سبد مصرفی خانوارها و𝜇𝑐  کشش جانشینی

بین کالاهای مصرفی داخلی و وارداتی است. با توجه به قیمت هر گروه از این کالاها، خانوارها میزان 

                                                                                                                                         
1. Dixit- Stiglitz 

𝑛t
σn =

1

𝐶t
𝜎𝑐 𝑤𝑡                                    (7) 

 𝑃t
I

𝑃𝑡
𝜆𝑡 =  𝑄𝑡 [1 − S (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) − Ṥ (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
)] +

𝛽𝐸𝑡𝑄𝑡+1Ṥ (
𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
) (

𝑖𝑡

𝑖𝑡−1
)                                

(8) 

𝑄𝑡 = 𝛽𝐸𝑡𝜆𝑡+1 𝑅t+1
k + 𝛽(1 − 𝛿)𝐸𝑡𝑄𝑡+1 (9) 
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دست آوردن هر سطح ۀ بهکنند که هزیننحوی انتخاب می( به13ۀ )مصرف از هر یک را طبق رابط

 ف کالای ترکیبی حداقل شود.مفروض از مصر

𝑃t که در آن 
d و 𝑃t

m  به ترتیب شاخص قیمت کالاهای داخلی و مصرفی وارداتی است. از حل

 آید.شرایط مرتبه اول، توابع تقاضا برای کالاهای مصرفی داخلی و وارداتی به دست می

 𝐶t
d =  𝜔c

d(
 𝑃t

d 

𝑃𝑡
)−𝜇𝑐  𝑐𝑡  (13)                                                                                                         

 𝐶t
m = (1 −  𝜔c

d) (
 𝑃t

m 

𝑃𝑡
)−𝜇𝑐  𝑐𝑡  (14)                                                                                       

( )سبد مصرفی خانوارها(، ارتباط بین سطح عمومی 14) ۀ( در رابط13( و )12با جایگزینی روابط )

 آید.دست می( با شاخص بهای تولیدات داخلی و کالاهای وارداتی به𝑃𝑡کننده )های مصرفقیمت

𝑖t ی از کالاهای داخلی )گذارسرمایهی، ترکیب گذارسرمایهبا تکرار این رویکرد برای 
d و کالاهای )

𝑖t ای )وارداتی سرمایه
mشود.( نیز استخراج می 

 های تولیدکننده کالای داخلیبنگاه. 2- 3

ای است که نمایندهشود. بنگاه نهایی بنگاه ای تقسیم میها به دو بنگاه نهایی و بنگاه واسطهبنگاه

کالای نهایی ها آن ای را خریداری کرده و از ترکیبهای واسطهشده توسط بنگاهکالاهای متمایز عرضه

 های نیروی کار و سرمایه ندارد.ای، نیاز به نهادهشود همانند بنگاه واسطهکند و لذا فرض میتولید می

 بنگاه تولیدکننده نهایی. 1 – 2 – 3

های تولیدکننده داخلی را شده توسط بنگاهای وجود دارد که کالاهای متمایز عرضهبنگاه نماینده

𝑃t( به قیمت   i ε 𝑦𝑡,(i)  (0،1)ای کالاهای واسطه عنوانبه
d(i)  ها، کالای نآخریداری و از ترکیب

𝑃tکند و با قیمت  تولید می)  𝑦𝑡 (نهایی
d  تولیدکننده کالای نهایی،  .فروشدبه متقاضیان مختلف می

اقص همدیگر هستند، براساس یک جانشین ن θ˃1ای را که متمایز و با کشش ثابت کالاهای واسطه

 کند:را عرضه می 𝑦𝑡کند و کالای نهایی ( ترکیب می18استیگلیتز به شکل رابطه )-گر دیکسیتجمع

جه د با تونککند، سعی میتولیدکننده کالای نهایی که در شرایط بازار رقابت کامل عمل میبنگاه 

ای تعیین کند که سودش در گونهمقدار خرید از این کالاها را به ای،به قیمت کالاهای متمایز واسطه

 .( حداکثر شود19) ۀرابط

𝑃𝑡 = [ 𝜔c
d 𝑃t

𝑑1−µ
+ (1 −  𝜔c

d) 𝑝t
c𝑚1−𝜇𝑐

]
1 

1−𝜇𝑐                                                     (15)   (15) 

 𝑖t
d =  𝜔i

d(
 𝑃t

d 

 𝑃t
I )−𝜇𝑖    𝑖𝑡                        𝑖t

m = (1 −  𝜔i
d)(

 𝑃t
Im 

 𝑃t
I )−𝜇𝑖    𝑖𝑡                       (16)  

 𝑃t
I = [ 𝜔c

d 𝑃t
𝑑1−𝜇𝑖 + (1 −  𝜔c

d) 𝑝t
I𝑚1−𝜇𝑖 ]

1 

1−𝜇𝑖                                                      (17)  

𝑦𝑡 = [ʃ0
 1(𝑦𝑡(𝑖))

θ−1

θ 𝑑𝑖]
θ 

θ−1       (18) 

𝑚𝑎𝑥    𝑦𝑡(𝑖): 𝑃𝑡𝑦𝑡 − ʃ0
 1𝑃𝑡(𝑖)𝑦𝑡(𝑖)𝑑𝑖  (19) 
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ای و های واسطهیک از این کالاهای بنگاهرقابتی و سود صفر، تقاضا برای هربا اعمال شرط 

 شود.همچنین قیمت کالای نهایی تعیین می

 ایهای تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاه .2 – 2 – 3

های رقابت انحصاری در اقتصاد وجود ای از بنگاهشود زنجیرهای نیز فرض میواسطه هایبرای بنگاه

( و 𝑛𝑖,𝑡های نیروی کار )کارگیری نهادهو به ها و مؤسسات اعتباریدارد که با اخذ وام ریالی از بانک

𝑓i,t های وارداتی )( و نهاده𝑘𝑖,𝑡سرمایه )
𝑚تحت تکنولوژی مشخصیها آن ( با ترکیب (𝑎𝑡 به تولید ،)

 پردازند.( می21( طبق رابطه )𝑦𝑖,𝑡ای )کالای واسطه

( 𝑙𝑡𝑣f( نسبتی )22( میزان تقاضای وام توسط بنگاه در رابطه )2006) 1مطابق مطالعه راونا و والش

 شود.اعتبار می تأمینهای استخدام نیروی کار و سرمایه است که توسط وجوه مالی از مجموع هزینه

( 𝜃t
𝑓𝑚یابی بهینهکننده است. های وارداتی به شاخص قیمت مصرف( نسبت شاخص قیمت نهاده

در هر سطح از تولید،  سازی هزینه بنگاهبا حداقل شود. در مرحله اولها در دو مرحله انجام میبنگاه

 شود.نهایی تعیین می ۀهای تولید، وام بنگاه و همچنین هزینمیزان تقاضا برای نهاده

 𝑚𝑐𝑡 = (1 + 𝑙𝑡𝑣f 𝑅t
I) 

1 

𝑎𝑡
(
 𝑅t

𝐾𝛼
 

𝛼𝛼
.

 𝑤t
1−𝛼 

(1 − 𝛼)1−𝛼
) 

𝑃i,tبعد، بنگاه رقابت انحصاری با توجه به تقاضای بازار، قیمت محصول خود ) ۀدر مرحل
( را ∗

ها از روش نحوی انتخاب خواهد کرد که سود وی حداکثر شود. در این مطالعه برای تعدیل قیمتبه

به  ها در هر دوره قادردرصد از بنگاه Ƴشود شود. در این روش فرض می( استفاده می1983) 2کالو

 Ƴ- 1دارند. در مقابل ثابت نگه می ۀنتیجه قیمت خود را طی دورتنظیم قیمت جدید نیستند و در

( تعیین 22توانند قیمت بهینه محصول خود را با توجه به تقاضای محصول آن )ها میدرصد از بنگاه

 ( مواجه است.24رابطه ) مسئلهدهد با میکنند. بنابراین بنگاهی که قیمت خود را تغییر 

 

                                                                                                                                         
1. Ravenna and Walsh  

2. Kalo 

 𝑦𝑡(𝑖) =(
𝑃𝑡(𝑖) 

𝑃𝑡
)−θ 𝑦𝑡 𝑃𝑡 =

(ʃ0
 1(𝑃𝑡(𝑖))1−θ 𝑑𝑖)

1 

1−𝜃 

 (20) 

𝑦𝑖,𝑡 = 𝑎𝑡[(𝑘𝑖,𝑡−1)α (𝑛𝑖,𝑡)1−α]1−x       

  ( 𝑓i,t
𝑚)x       ,      𝑖𝜀 [0,1] 

 (21) 

𝑙𝑡≤ 𝑙𝑡𝑣f. (𝑤𝑡𝑛𝑖,𝑡 +  𝑅t
k  𝑘𝑖,𝑡−1 +  𝜃t

𝑓𝑚
 𝑓i,t

𝑚)     

𝑑𝑛𝑔𝑡 = 𝑙t
h +  𝑙𝑡 

 (22) 

𝑤𝑡 =
1−α 

α
 𝑅t

k 
𝑘𝑡−1 

𝑛𝑡
  (23) 
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𝑃tمعادل   tشده توسط این واحدها در زمان در صورتی که قیمت انتخاب
فرض شود، شرایط  ∗

 د.( خواهد بو25یابی به شکل رابطه )ه اول بهینهۀمرتب

های خود را نسبت به کننده قیمت، چگونه قیمتهای تنظیمدهد که بنگاه( نشان می25رابطه )

 -Ƴشده با نسبت )های تنظیممتوسطی است از قیمتواقع در 𝑝𝑡کنند. های فعلی تعدیل میقیمت

هایی که قیمت ( از بنگاهƳکنند و نسبت )تنظیم می tهای خود را در زمان هایی که قیمت( از بنگاه1

( 26) ۀتوان به صورت رابطرا می 𝑝𝑡اند. بنابراین شاخص قیمت تر تنظیم نمودهخود را در زمان قبل

 نوشت.

ۀ شود که رابطهای جدید حاصل می(، منحنی فیلیپس کینزین26( و )25) ۀبا ترکیب دو رابط

 .باشدآن به شکل زیر می شدۀخطی لگاریتمی

 بخش خارجی .3 – 3

نفتی ارتباط با دنیای خارج نیز از طریق صادرات و واردات وجود دارد. صادرات به دو بخش نفتی و غیر

 های وارداتی تفکیک شده است. ای و نهادهو واردات به سه گروه کالاهای مصرفی، کالاهای سرمایه

 واردات کالاها. 1 – 3 – 3

ها وجود دارند که کالاهای متفاوتی شود در هر گروه از کالاهای وارداتی، تعداد زیادی از بنگاهفرض می

𝐶tشامل کالاهای مصرفی)
mای (، کالاهای سرمایه(𝑖t

m(و نهاده های واسطه ای )⨍t
m را از بازارهای )

𝑃tجهانی با قیمت دلاری 
∗,Ξ کننده اقلام بالا، اقدام به دریافت های واردخریداری می کنند. بنگاه

های خارجی گذاری خالص داراییکنند و کانال اثرها و مؤسسات اعتباری میتسهیلات ارزی از بانک

( میزان 2006) 1مطابق مطالعه راونا و والشباشد. ها و مؤسسات اعتباری واردات کالاها میبانک

𝐼tارزی ) تقاضای وام
e توسط بنگاه در )( ( نسبتی )29رابطه𝑙𝑡𝑣fاز مجموع هزینه ) های استخدام

 نیروی کار و سرمایه است.

                                                                                                                                         
1. Ravenna and Walsh 

𝑚𝑎𝑥    𝑝𝑡(𝑖) 𝐸𝑡  ∑ k=0
∞

(𝛽𝛾)k [
    𝑝𝑡(𝑖) 

    𝑝𝑡+𝑘
−   𝑚𝑐𝑡+𝑘]    𝑦𝑡+𝑘(𝑖)         𝑦𝑡(𝑖) =

(
    𝑝𝑡(𝑖) 

    𝑝𝑡
)−θ    𝑦𝑡                    (24                                                                            )  

𝑃t
∗ 

    𝑝𝑡
=(

θ 

θ−1
) 

𝐸𝑡 ∑k=0
∞ (𝛽𝛾)k 𝜆𝑝,𝑡+𝑘 𝑦𝑡+𝑘 𝑚𝑐𝑡+𝑘(

    𝑝𝑡+𝑘 

    𝑝𝑡
)θ 

𝐸𝑡 ∑k=0
∞ (𝛽𝛾)k 𝜆𝑝,𝑡+𝑘 𝑦𝑡+𝑘 𝑚𝑐𝑡+𝑘(

    𝑝𝑡+𝑘 

    𝑝𝑡
)θ−1

  (25) 

 𝑝𝑡= [(1-γ) ( 𝑃t
∗)1−θ + 𝛾(    𝑝𝑡−1)1−θ]

1 

1−𝜃                                                (26)  

 𝜋t
𝑑 =

β 

1+β
𝐸𝑡  𝜋t+1

𝑑 +
(1−βγ)(1−γ) 

γ
𝑚𝑐𝑡                                              (27)  

𝑚𝑡 = 𝐶t
m + 𝑖t

m + ⨍t
m  (28) 
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ارزی ( از تفاضل تقاضای وام 𝑓𝑏𝑡ربانکی )ها و مؤسسات اعتباری غیدارایی خارجی بانک خالص

𝐼tتوسط بنگاه )
e)، های ارزی )ها و سپردهوام𝑑t

e  و )(𝑢t
fbها و های خارجی بانک( تکانه خالص دارایی

 آید.دست میه( ب30همانند رابطه ) مؤسسات اعتباری غیر بانکی،

𝑓𝑏𝑡 = 𝑒𝑡 . 𝐼t
e − 𝑒𝑡 . 𝑑t

e +  𝛿t
𝑢t

fb

                                                                                     (30)  

های وارداتی در ضرب قیمت جهانی کالاهای وارداتی از حاصلدر این شرایط، هزینه نهایی بنگاه

انجام می شود، آید. با توجه به اینکه واردات بخشی از کالاها براساس نرخ ارز رسمی نرخ ارز بدست می

( که ترکیبی از نرخ ارز بازار آزاد و نرخ ارز رسمی است، استفاده  Śدر هنگام تبدیل، از نرخ ارز موزون )

𝑅t−1 می شود.
e حسب هزینه نهایی کالاهای وارداتی بر بنابراین، .باشدنرخ بهره تسهیلات ارزی می

 ( است:31های حقیقی به شکل رابطه )قیمت

𝑚𝑐t
m =

Ś𝑡.𝑃t
∗

𝑃t
Ξm + (1 + 𝑒𝑡 . 𝑅t−1

e )
𝑒𝑡.𝑑t−1

e

πt
               Ξ = c, i, f                                   (13)   

𝑃t (i)را با قیمت ریالی ها آن گذاری مجدد کالاها،های وارداتی با قیمتدر مرحله بعد، بنگاه
Ξm  

دیگر کنند که با توجه به فرایند تعدیل قیمت این اثرات گر کالاهای وارداتی عرضه میبه بنگاه جمع

(، 32استیگلیتز در رابطه )-براساس تابع دیگسیتها آن گر نیز با ترکیبکامل نخواهد بود. بنگاه جمع

𝑃tکالای واردات نهایی را با قیمت 
Ξm   :به متقاضیان عرضه می کنند 

ای وارداتی را به نحوی گر ترکیب کالاههای داخلی بیان شد، بنگاه جمعمشابه آنچه در مورد بنگاه

 ( حداکثر شود:33کند که سودش در رابطه )انتخاب می

(33) 𝑚𝑎𝑥    𝑦𝑡(𝑖): 𝑝t
m𝑚𝑡 − ʃ0

 1𝑝t
m(𝑖). 𝑚𝑡(𝑖)𝑑𝑖 

ت کالای یک از کالاهای وارداتی و همچنین قیمسود صفر، تقاضا برای هربا اعمال شرط رقابتی و  

 شود.نهایی وارداتی، تعیین می

(34)  𝑚𝑡(𝑖) = (
𝑝t

m(𝑖) 

𝑝t
m )−𝜃𝑚   𝑚𝑡 

𝑝t
m = ʃ0

 1(𝑝t
m(𝑖))1−𝜃𝑚 𝑑𝑖)

1 
1−𝜃𝑚  

(، 1983کالاها از روش کالو )سازی تعدیل قیمت کالاهای وارداتی با توجه به تقاضاهای برای مدل

توانند قیمت بهینه محصول خود را ها می( درصد از بنگاهƳ𝛯-1شود که در هر دوره تنها )استفاده می

𝑃tکند، قیمت یابی میبا توجه به تقاضای آن تعیین کنند. بنگاهی که قیمت خود  را بهینه
Ξm(𝑖)  را

کند که ارزش حال جریان سود آتی آن با توجه به تقاضای کالای آن حداکثر ای تعیین میبه گونه

𝑃tمعادل  tشود. در صورتی که فرض شود قیمت انتخاب شده توسط این واحدها در زمان 
#,Ξ  ،باشد

 دست خواهد آمد.( به34شرایط مرتبه اول آن رابطه )

𝑙𝑡𝑣f. (𝑤𝑡𝑛𝑖,𝑡 +  𝑅t
k  𝑘𝑖,𝑡−1 +  𝜃t

𝑓𝑚
 𝑓i,t

𝑚

) 𝐼t
e≤   (29) 

  𝑚𝑡   = [ʃ0
 1(𝑚𝑡(𝑖))

𝜃𝑚−1 
𝜃𝑚  𝑑𝑖)

𝜃𝑚 
𝜃𝑚−1                                            (32)  
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های خود را نسبت به مت، قیمتکننده قیهای تنظیمدهد که چگونه بنگاهاین رابطه نشان می

𝑃t کنند.یابی میهای کنونی بهینهقیمت
Ξmهای تنظیم شده با نسبت درواقع، متوسطی است از قیمت

(Ƴ𝛯-1از بنگاه )های خود را در زمان هایی که قیمتt تنظیم می( کنند و نسبتƳ𝛯از بنگاه ) هایی

𝑃tاند. بنابراین شاخص قیمت تر تنظیم کردهکه قیمت خود را در زمان قبل
Ξm ( 35صورت رابطه )را به

 خواهد بود.

(35) 
𝑝t

m = [(1 − Ƴ𝑚)(𝑝t
#,m)1−𝜃𝑚 +    𝛾𝑚(𝑝t−1

m )1−𝜃𝑚 ]
1 

1−𝜃𝑚  

 آید.دست میهبتی در هر گروه کالایی های نرخ تورم واردابا در نظر گرفتن دو رابطه بالا، پویایی

 نفتیصادرات غیر .2 – 3 – 3

کالاهای نهایی داخلی، توسط شود با توجه به تقاضای جهانی برای کالاهای داخلی، بخشی از فرض می

𝑃tهای صادراتی با قیمتبنگاه
d  خریداری و در خارج با قیمت (𝑃t

∗,𝓍 وجه به سهم شود با ت( عرضه می

مد آبه در (36(، براساس رابطه )𝓍𝑡) ایران در دنیا، تقاضا برای صادرات ایران پایین صاردات غیرنفتی

𝑦t) جهانی
و همچنین نسبت قیمت ( 𝜃𝓍) (، کشش جانشینی بین کالاهای تولیدی داخلی و صادراتی∗

𝑃t) صادراتی ایرانکالای 
∗,𝓍( به جهان )𝑃t

 ( بستگی خواهد داشت.∗

𝑃tن )آتی ایران با توجه به قیمت داخلی قیمت دلاری کالای صادرا
d آ( و نرخ ارز بازار( زاد𝑠𝑡 )

 ( خواهد بود:37طبق رابطه )

 صادرات نفتی .3 – 3 – 3

طور عمده به ذخایر نفتی یک کشور وابسته است و چندان با نفت بهتوجه به آنکه جریان تولید با 

شود. ( تعیین می𝑜𝑟𝑡صورت برونزا )توان آن را تغییر داد، تولید نفت بهافزایش سرمایه و کار نمی

(𝑜𝑟𝑡) بخشی از درآمدهای نفتی ) ضرب قیمت جهانی نفت در مقدار صادرات نفت است.حاصل𝜔g
or )

𝜔g-1د به دولت اختصاص می یابد و بقیه آن )درآم عنوانبه
or نیز سهم شرکت نفت و صندوق توسعه )

  .ملی است

قبلی و میزان  ۀست از انباشت ذخایر دورا ( عبارت𝑓𝑐𝑏𝑡های خارجی بانک مرکزی )دارایی خالص

𝑢t) کند.دلاری که دولت به دلیل عدم امکان فروش در بازار به ریال تبدیل می
𝑐fb)  بیانگر تکانه خالص

 های خارجی بانک مرکزی است.دارایی

  

𝑥𝑡 = (
𝑃t

∗,𝓍

𝑃t
∗ )−𝜃𝑥𝑦t

∗ (63)                                                                                                  

𝑃t
∗,𝓍 =

𝑃t
d

𝑠𝑡
     (37)     

𝑓𝑐𝑏𝑡 = 𝜔g
or𝑒𝑡. 𝑜𝑟𝑡 −

𝑐𝑏𝑡−1

πt
+  𝛿t

𝑢t
𝑐fb

    (38)    
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 تراز تجاری. 4 – 3 – 3

𝑛𝓍tخالص صادرات غیر نفتی ) (39)براساس رابطه 
اصل ارزش خالص صادرات برحسب (، ح∗

( تراز تجاری کشور 𝑜𝑟𝑡دلاری است که با افزوده شدن درآمدهای ارزی حاصل از نفت )های قیمت

(𝑧t
دست می آید. همچنین ارزش حقیقی تراز تجاری برحسب پول داخلی به( 40)( براساس رابطه ∗

 ( آمده است.42نیز در رابطه )

𝑧t
∗ = 𝑜𝑟𝑡 + 𝑛𝓍t

∗                𝑧𝑡 =
𝑠𝑡𝑧t

∗

𝑝𝑡
(40)                                                                  

𝑃tمجمع وزنی واردات و  𝑚𝑡(، 41در رابطه )
∗,m  قیمت موزون واردات برحسب دلار است. که

 شود.( استخراج می40( و )39طبق روابط )

𝑚𝑡 = 𝐶t
m + 𝑖t

m + ⨍t
m (14)                                                                                                                        

𝑃t
∗,m = (𝑃t

∗,c)𝜔m
𝑐

(𝑃t
∗,i)𝜔m

𝑖
(𝑃t

∗,ƒ
)𝜔m

ƒ
                                 𝜔m

𝑐𝑚 + 𝜔m
𝑖𝑚 + 𝜔m

ƒ𝑚
= 1 

 گر مالیواسطه .4 – 3

ندگان، گیرواماندازکنندگان و گر وجوه مالی بین پسواسطه عنوانبهها و مؤسسات اعتباری بانک

𝑑t( و )𝑑𝑡ریالی و ارزی خانوارها ) سپردۀها آن .فعالیت دارند
e کرده و پس از تودیع ذخایر ( را جذب

ای تسهیلات ریالی های واسطهو به بنگاه ( نزد بانک مرکزی، به خانوارهاrrقانونی و احتیاطی با نسبت )

(𝑑𝑛𝑔𝑡( و به بنگاه وارداتی تسهیلات ارزی )𝐼t
e ) ه در نظام بانکی ککنند. همچنین، ازآنجااعطا می

های بانکی و افزایش افزایش مطالبات معوق، انجماد داراییلات چشمگیری مانند اقتصاد ایران معض

شود که ثباتی مالی شده است. بدین منظور فرض میها از بانک مرکزی سبب بروز بیاستقراض بانک

جاری رایط کلان اقتصاد به مطالبات غیرها، با توجه به ششده به بنگاههای اعطا( از وام𝛷𝑡میزان )

 شود.تبدیل می

(42) 𝛷𝑡 = (
𝛷𝑡−1

Φ
 )𝜌𝛷 . (

𝑦𝑡

y
)𝛹y

Φ
 

ها در ی بیش از حد برخی بانکگذارسرمایهبا توجه به آنکه در حال حاضر به دلیل  همچنین

اند، دهی مواجه شدهها با محدودیت وامدر شرایط رکودی، بانکها آن های ثابت و عدم گردشدارایی

ا توجه به شرایط کلان اقتصاد غیرنقدی ( ب43(، طبق رابطه )𝜎𝑡ها )شود که درصدی از داراییفرض می

 شود.ها میدهی بانکگردش آن، باعث کاهش قدرت وامبوده و به دلیل عدم

(43) 𝜎𝑡 = (
𝜎𝑡−1

σ
 )𝜌𝜎 . (

𝑦𝑡

y
)𝛹y

σ
. (

𝑞𝑡

q
 

ها با قید ترازنامه مواجه هستند که در دیگر، در جذب سپرده و اعطای تسهیلات بانک طرفاز 

شده است. سمت راست رابطه، مجموع منابع جذب شده است و سمت چپ آن ( تصریح 44رابطه )

منابع داخلی بانک که شامل  دهد. در صورت افزایش مصارف بهنیز تخصیص منابع را نشان می

𝑛𝓍t
∗ = 𝑃t

∗,x. 𝑥𝑡 − 𝑃t
∗,m. 𝑚𝑡                                                                                                                             (39)  
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𝑘tها و سرمایه بانک )سپردهمجموع
Bدهد و شود، برای اعطای تسهیلات کسری منابع رخ می( می

𝑑tانک مرکزی )ها از بنتیجه استقراض بانکدر
cیابد.( افزایش می 

(44) (1+σt) dngt + (1 + σt)et. It
e = (1 − rr)dt + (1 − rr)et. dt

e + kt
B +

dt
c 

شده توسط بانک مرکزی لام( اعcarها ملزم به رعایت حداقل نسبت کفایت سرمایه )همچنین بانک

این مفروضات و شوند. با توجه به ( می𝑘𝑘𝐵و در صورت تخلف از آن متحمل هزینه تعدیل ) باشندمی

𝐼t( و تسهیلات ارزی )𝑑𝑛𝑔𝑡) در نظر گرفتن مجموع تسهیلات اعطایی ریالی
eسود بانک ،)( ها𝜋𝐵,𝑡 )

 ( است.46( و )45( به شکل روابط )2014بانک، مطابق آنجلینی، نیری و پانتا ) سرمایهو 

𝜋𝐵,𝑡 = (1 − 𝛷𝑡)𝑅t
i𝑑𝑛𝑔𝑡 + (1 − 𝛷𝑡)𝑒𝑡. 𝑅t

e,i𝐼t
e −  𝑅t

d𝑑𝑡 −  𝑒𝑡 . 𝑅t
e𝑑t

e

− 𝑅t
c𝑑t

c −
𝑘𝑘𝐵

2
 (

𝑘t
B

𝑑𝑛𝑔𝑡
+

𝑘t
B

𝐼t
e. 𝑒𝑡

− 𝑐𝑎𝑟 )2𝑘t
B 

(45) 

𝑘t
B = (1 − 𝛿𝑘𝐵)𝑘t−1

B + 𝜋t
B (46) 

های بهره سپرده و وام مشخص با حداکثرسازی بانک با توجه به قید ترازنامه، تسهیلات، نرخ

𝑢t  شودمی
dng

 بانکی است.اعتباری غیرها و مؤسسات تکانه خالص بدهی بخش دولتی به بانک .((

(47) 𝑅t
d = (1 − 𝑟𝑟) 𝑅t

c 

(48) 
𝑑𝑛𝑔𝑡 = (1 − 𝛷𝑡)𝑅t

i − 𝑘𝑘𝐵 (
𝑘t

B

𝑑𝑛𝑔𝑡
+

𝑘t
B

𝑒𝑡.𝐼t
e − 𝑐𝑎𝑟) (

𝑘t
B

𝑑𝑛𝑔𝑡
+

𝑘t
B

𝑒𝑡.𝐼t
e)2]    − (1 + 𝜎𝑡) +  𝛿t

𝑢t
dng

  , 𝑢t
dng

≈ 𝑁 (0, 𝜎dng
2 ) 

 

(49) 
𝑅t

i =
1

(1 − 𝛷𝑡)
[𝑅t

c(1 + 𝜎𝑡) − 𝑘𝑘𝐵(
𝑘t

B

𝑑𝑛𝑔𝑡
+

𝑘t
B

𝑒𝑡 . 𝐼t
e − 𝑐𝑎𝑟)(

𝑘t
B

𝑑𝑛𝑔𝑡

+
𝑘t

B

𝑒𝑡 . 𝐼t
e)2] 

 قید بودجه دولت. 5 – 3

ت کند و در صورپردازد و صرف مخارج میآوری درآمدها میبخش دولتی از طریق بودجه به جمع

 کند. ده میها و مؤسسات اعتباری استفاکسری بودجه به استقراض از بانک مرکزی و استقراض از بانک

(، بخشی از درآمد 𝑇𝑡ها )( را از محل دریافت خالص مالیات𝑔𝑡) های خودکوشد تا هزینهمی دولت

𝜔gحاصل از فروش نفت )
or. 𝑒𝑡 . 𝑜𝑟𝑡) ( و سایر درآمدها𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡 .متوازن نگه دارد ) بخشی از درآمدهای

𝜔gنفتی )
or )1آن ) ۀیابد و بقیدرآمد به دولت اختصاص می عنوانبه-𝜔g

or نیز سهم شرکت نفت و )

های حقیقی به شکل رابطه رایط، قید بودجه دولت برحسب ارزشصندوق توسعه ملی است. در این ش

 ( بیان می شود: 50)
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( است. در این 51نرخ ارز حقیقی بوده که براساس تعریف به شکل رابطه ) 𝑒𝑡یادشده،  ۀدر رابط

𝑃tرابطه
 سطح عمومی قیمت های جهانی است. ∗

کشش درآمدی ( بوده که در آن، 55رابطه ) شکلمالیات ها تابعی از درآمدها و به  همچنین

 نرخ مالیات است. bو  t مالیات

𝑇𝑡 = b. 𝑦t
τ (25     )                                                                                           

ارزی به ریال، پایه پولی از محل کسری  درآمدهایدر بودجه دولت، علاوه بر تبدیل بخشی از 

سهم  شود. در صورتی که( متأثر می𝑔𝑐𝑏𝑡مالی دولت و خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی )

𝜔fdبدهی بانک مرکزی )
𝑓 )بانکی ها و مؤسسات اعتباری غیرآن از طریق بانک ۀدر نظر گرفته شود و بقی

خواهد شد. در این شرایط، انباشت خالص بدهی دولت به بانک مرکزی برحسب مقادیر حقیقی  تأمین

( 𝑔𝑏𝑡بانکی )و مؤسسات اعتباری غیر ها( و انباشت خالص بدهی دولت به بانک53براساس رابطه )

𝑢t)( خواهد بود. 54حسب مقادیر حقیقی بر اساس رابطه )بر
g𝑐b تکانه خالص بدهی بخش دولتی )

𝑢tبه بانک مرکزی و )
gbها و مؤسسات اعتباری ( تکانه خالص بدهی بخش دولتی به بانک

 غیر بانکی است.

 ترازنامه بانک مرکزی. 6 – 3

(، خالص بدهی دولت 𝐶𝐹𝐵𝑡های خارجی )حسب منابع شامل خالص دارایی( بر𝑀𝐵𝑡پولی ) پایه

(𝐺𝐶𝐵𝑡و بدهی بانک )( ها𝐷𝐶𝑡 است که با )( 55ها، طبق رابطه )تقسیم اجزای آن به شاخص قیمت

 شود.تعریف می

(55) 𝑚𝑏𝑡 = 𝑐𝑓𝑏𝑡 + 𝑔𝑐𝑏𝑡 + 𝑑𝑐𝑡 

ها نزد بانک مرکزی و به پولی بر حسب مصارف نیز مجموع پول در گردش و ذخایر بانک پایه

 ( است.56شکل رابطه )

(57) 𝑚𝑏𝑡 = 𝑚t
c + 𝑟𝑟. 𝑑𝑡 

های خارجی خالص دارایی( برحسب اجزای منابع نقدینگی معادل 𝑚2𝑡نقدینگی ) ۀعرض میزان

(، خالص 𝑓𝑐𝑏𝑡) های خارجی بانک مرکزی(، خالص دارایی𝑓𝑏𝑡سسات اعتباری غیر بانکی )ؤها و مبانک

سسات اعتباری ؤها و م(، خالص بدهی بخش دولتی به بانک𝑔𝑐𝑏𝑡بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی )

𝑔𝑡 = 𝜔g
or. 𝑒𝑡 . 𝑜𝑟𝑡 + 𝑇𝑡 + 𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑡               (50) 

𝑒𝑡 = 𝑠𝑡

𝑃t
∗

𝑝𝑡
 (51) 

𝑔𝑐𝑏𝑡 = (𝜔fd
𝑓

)𝑓𝑑𝑡 +
𝑔𝑐𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+  𝛿t

𝑢t
g𝑐b

          (53) 

𝑔𝑏𝑡 = (1 − 𝜔fd
𝑓

)𝑓𝑑𝑡 +
𝑔𝑏𝑡−1

𝜋𝑡
+  𝛿t

𝑢t
gb

           (54)            
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( و خالص سایر 𝑑𝑛𝑔𝑡سسات اعتباری )ؤها و مبه بانک (، بدهی بخش غیردولتی𝑔𝑏𝑡غیر بانکی )

 .( است𝑜𝑏𝑠𝑡های سیستم بانکی)دارایی

𝑚2𝑡 = 𝑓𝑐𝑏𝑡 + 𝑓𝑏𝑡 + 𝑔𝑐𝑏𝑡 + 𝑔𝑏𝑡 + 𝑑𝑛𝑔𝑡 + 𝑜𝑏𝑠𝑡                                              (58)  

 . سیاست پولی7 – 3

بهره استفاده  گذار پولی، از قاعده تیلور نرخبرای سیاست DSGEدر ادبیات مربوط به الگوهای متعارف 

شود. لیکن در این قسمت مشخص می این رابطه نرخ بین بانکی مستقیماًشود. در صورت وجود می

گذار شود. بلکه سیاستتعیین نمی کداری بدون ربا، این نرخ مستقیماًدر اقتصاد ایران به دلیل قانون بان

 ۀکند. به همین جهت قاعدنوعی غیرمستقیم آن را مشخص میپولی با تغییر نقدینگی، به

شود که بانک در این شرایط فرض می .شودگذاری برای نرخ رشد پایه پولی در نظر گرفته میسیاست

را  پایه پولی یعنی کاهش شکاف تولید و تورم نرخ رشد ،مرکزی، در جهت رسیدن به اهداف خود

 نماید.( تنظیم می59مطابق رابطه )

(59) 
𝑟𝑚𝑏𝑡 =

𝑚𝑏𝑡

𝑚𝑏𝑡−1
𝜋𝑡

− 1 

(60) 
𝑟𝑚𝑏𝑡 = (

𝑟𝑚𝑏𝑡−1

𝑟𝑚𝑏
)𝜌𝑟𝑚𝑏 . (

𝑦𝑡

𝑦
)𝜔rm2

𝑦

. (
𝑝𝑡

𝑝
)𝜔rm2

𝑝

 

نفتی و ارزش افزوده حاصل از فروش شرط تسویه بازار دلالت بر این دارد که حاصل تولید غیر

( 𝐴𝐶𝑡های تعدیل )گذاری، مخارج دولت، خالص صادرات و تمام هزینهمصرف، سرمایهنفت، معادل 

 است.

 حل و تقریب الگو. 4

دست آمده، به اقتصادیمجموعه روابط  ۀیک از کارگزاران فوق، نتیجیابی توابع هدف هربا بهینه

الخصوص در معادلات تفاضلی غیر خطی تحت انتظارات عقلایی است که در حال حاضر، علی سیستم

توان با استفاده از تکنیک تقریب جواب الگو را در تر، قابلیت حل تجربی ندارند. اما میالگوهای بزرگ

روش  صورت کاربردی محاسبه کرد. در این پژوهش، مجموعه معادلات با استفاده ازهمحدوده تقریب ب

پارامترها  2اند. در مرحله بعد، مقادیر ورودی الگو و کالیبراسیون(، خطی لگاریتمی شده1999) 1اهلیک

                                                                                                                                         
1. Uhlig  

2. Calibration 

 𝑦𝑡 + 𝑒𝑡 . 𝑜𝑟𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝑖𝑡 + 𝑔𝑡 + 𝑧𝑡 + 𝐴𝐶𝑡 (61) 
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پیوست، انجام شده است.  1399-1379و متغیرها با استفاده از اطلاعات اقتصاد ایران طی دوره 

 حل شده است.2کان-، سیستم معادلات براساس روش بلانچارد1افزار داینارسپس، با استفاده از نرم

 : اطلاعات پارامترهای ساختاری مدل1 جدول

 نام پارامتر مقادیر توضیحات منبع

 β 39/0 عامل تنزیل (1394) وش و همکارانفرزین

 𝜎𝑛 37/0 ای مصرفکشش جانشینی بین دوره (1392) موسوی

 𝜎𝑐 35/0 کشش عرضه نیروی کار نسبت به دستمزد حقیقی (1390) جاویدنیا و احسانی

 𝛼 412/0 در تولیدسهم سرمایه  (1387شاهمرادی )

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 : اطلاعات پارامترهای حالت پایدار مدل2جدول 

 نام پارامترها مقادیر توضیحات

 T̅/g̅ 34/0 ها به مخارج دولتسبت مالیاتن

 eo̅/g̅ 41/0 نسبت درآمدهای نفتی به مخارج دولت

 other̅/g̅ 12/0 دولت به مخارج کلنسبت سایر درآمدهای 

 c̅ /yno̅ 55/0 نسبت مخارج مصرفی خصوصی به تولید غیرنفتی

 I̅/yno̅ 31/0 گذاری به تولید غیرنفتینسبت سرمایه

 g̅/yno̅ 28/0 نسبت مخارج دولت به تولید غیرنفتی

 or̅/yno̅ 16/0 افزوده نفت به تولید غیرنفتینسبت ارزش

 ρgcb 45/0 خودرگرسیون خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزیضریب فرآیند 

 ρgb 58/0 ها و مؤسسات اعتباریضریب فرآیند خودرگرسیون خالص بدهی بخش دولتی به بانک

 px̅ /nx̅ 28/0 نسبت ارزش صادرات به خالص صادرات غیرنفتی

 pm̅ /nx̅ 24/1 نسبت ارزش واردات به خالص صادرات غیرنفتی

ωi  756/0 گذاری کلگذاری داخلی از سرمایهسرمایهسهم 
d 

ωm 23/0 ای در وارداتسهم کالاهای سرمایه
im 

ωm 62/0 ای وارداتیهای واسطهسهم نهاد
ƒm

 

ωm 15/0 سهم کالاهای مصرفی در واردات
cm 

ωc  917/0 سهم مصرف داخلی از مصرف کل
d 

 or̅/yno̅ 16/0 نسبت ارزش افزوده نفت به تولید غیرنفتی

ωg 65/0 سهم دولت از درآمدهی دلاری
or 

 d̅/sb̅ 41/0 ها به منابع نقدینگینسبت سپرده

                                                                                                                                         
1. Dynare 

2. Blanchard-Khan 
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 نام پارامترها مقادیر توضیحات

 dng̅/sb̅ 32/0 نسبت بدهی بخش غیردولتی به منابع نقدینگی

 or̅/nfacb̅ 3/4 های خارجی بانک مرکزینسبت درآمدهای نفتی به خالص دارایی

 gcb̅/sb̅ 32/0 به منابع نقدینگینسبت خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی 

 gb̅/sb̅ 11/0 ها و مؤسسات اعتباری به منابع نقدینگینسبت خالص بدهی بخش دولتی به بانک

 𝜌𝑑𝑛𝑔 0.56 دولتیبدهی غیر ضریب فرآیند خودرگرسیونی

 𝜌𝑓𝑐𝑏 0.68 بانک مرکزی های خارجیضریب فرآیند خودرگرسیونی خالص دارایی

 𝜌𝑓𝑏 0.44 ها و مؤسساتهای خارجی بانکخودرگرسیونی خالص داراییضریب فرآیند 

 (های پژوهش)منبع: یافته

ارزیابی اعتبار الگو .5  

های واقعی و های آماری جهت مقایسه دادههای مربوط به گشتاورها و آزموندر این مطالعه از داده

های شده تا چه میزان با دادهطراحی 1تا مشخص شود مدل نوردهاووس ردیمهای الگو استفاده کداده

برای متغیرهای تولید ناخالص 2( گشتاورهای مرتبه اول و دوم 3اقتصاد ایران مطابقت دارد. جدول )

که بیانگر  دهدداخلی، نقدینگی، تورم، بدهی بخش غیردولتی و بدهی سیستم بانکی را نشان می

( با 4های واقعی این متغیرهاست. در جدول )با داده یتصادف یایپو یتعادل عمومانطباق زیاد مدل 

 مقادیر با هم مقایسه و نتایج آن بیان شد. fو  tهای آماری کمک آزمون

 های مدل تعادل عمومی پویایی تصادفیهای واقعی و داده: گشتاورهای داده3 جدول

 انحراف معیار میانگین نام متغیر
 مدل های واقعیداده مدل های واقعیداده 

 798/0 850/0 94/0 98/0 نقدینگی رشد

 645/0 708/0 79/0 86/0 تورم

 682/0 883/0 97/1 35/2 دولتیبدهی غیر

 367/0 382/0 69/0 73/0 بدهی سیستم بانکی

 447/0 461/0 93/2 12/2 رشد اقتصادی

 (های پژوهشنبع: یافتهم)

                                                                                                                                         
طلبی سیاسی نوردهاووس، متصدیان امور مملکتی درصددند الگوی منفعتهای تجاری سیاسی در در ادبیات سیکل .1

های نزدیک به انتخابات اتخاذ کنند که هایی در سالدهندگان، سیاستمدت رأیکه با توجه به حافظۀ کوتاه

 وضعیت معیشتی جامعه و عملکرد اقتصادی خود را بهبود بخشند.

 .کندرا مشخص می میانگین و گشتاور مرکزی دوم نیز واریانس گشتاور اول برای یک متغیر تصادفی بیانگر .2
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دهد برای تمامی متغیرها نشان می (4مون و مقادیر بحرانی در جدول )آزۀ مقدار آمار ۀمقایس

شود؛ لذا درصد بوده و فرض صفر رد نمی 95تر از مقدار بحرانی در سطح آزمون کوچکۀ مقدار آمار

رو این زداری ندارند. ااختلاف معنی %95در سطح اطمینان  شده و واقعیسازیهای شبیهمقادیر ویژگی

 .1قبولی برخوردار استتوان ادعا کرد که مدل از قدرت برازش و دقت قابلمی

های متغیرهاهای آماری جهت مقایسه ویژگی: آزمون4 جدول  

 رشد اقتصادی رشد نقدینگی غیردولتیبدهی بخش  تورم بدهی بخش سیستم بانکی متغیر

آزمون برابری 

 میانگین
 -48/0 30/0 25/1 38/0 22/0 آماره آزمون

 98/1 98/1 98/1 98/1 98/1 مقدار بحرانی

برابری آزمون 

 انحراف معیار
 47/1 34/1 33/1 25/1 78/1 آماره آزمون

 84/1 84/1 84/1 84/1 84/1 مقدار بحرانی

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 ها بر متغیرهای اقتصادی پژوهشاثر تکانه. 1 – 5

 ناشی از خالص دارایی خارجی بانک مرکزی ۀتکان .1 -1 – 5

بانک  یخارج ییالعمل آنی متغیرها نسبت به تکانه خالص داراکه توابع عکس( 1)نمودار راساس ب

ی خالص خارجی یک نوع سپرده شود دارایطور که مشاهده میهمان دهد،را نشان می یمرکز

وش نفت شود. متناسب با این میزان دارایی درآمدهای ارزی ناشی از فرشده ارزی محسوب میذخیره

های راییدرصد خالص دا 5/6باعث افزایش حدود  وش نفت نیزیابد. افزایش میزان فرنیز افزایش می

 گردد. به تبع افزایش خالصشود و سپس به مقادیر باثبات خود برمیخارجی بانک مرکزی می

ای که در حدود گونهبه ،یابدتدریج افزایش میهای خارجی، پایه پولی به قیمت واقعی نیز بهدارایی

 ییراافزایش دا با .گرددثبات خود برمییابد و سپس به سطح بادرصد افزایش می 5/4درصد تا  1

ی در گذارسرمایهویژه بودجه ارزی نفتی دولت، بودجه دولت، به درآمدهای ی،بانک مرکز یخارج

 .یابد، افزایش میتولید

ای که رشد فزایش درآمدهای ارزی دولت، باعث کاهش نرخ ارز اسمی در بازار آزاد شده به گونها

آید. دلیل آن این است که با افزایش درآمدهای واحد درصد پایین می 4رز اسمی در بازار به میزان نرخ ا

آن وضعیت ارزی بانک مرکزی  ۀنتیج ارزی، دولت ارز بیشتری در اختیار بانک مرکزی قرار داده و در

نرخ ارز را در این بازار پایین  درنهایتو قدرت مانور بیشتر برای عرضه ارز در بازار بهبود یافته و 

طور که یابد. همانیابد، واردات نیز افزایش میوقتی که وضعیت ارزی دولت بهبود می .آوردمی

ای( ای و سرمایهدهد تقاضا برای واردات )هم برای واردات مصرفی و هم واسطهنشان می( 1) نمودار

ای است از رشد واردات مصرفی و سرمایه ولی رشد واردات مصرفی اندکی بیشتر ،یابدافزایش می

درصد ولی  3تا  2درصدی افزایش درآمدهای ارزی، واردات مصرفی  10 تکانه ۀای که در نتیجگونهبه

                                                                                                                                         
 باشد.می E Viewsافزار ها با مقادیر خاص در نرمآزمون فرضیه درخصوص میانگین و واریانس برای برابری آماره .1
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یابد. درنتیجه افزایش درآمدهای ارزی می افزایشدرصد  2/2ای حدود ای و سرمایهواسطه واردات

لحاظ گسترش پایه  واردات کالاها و خدمات و چه باچه از سوی دولت و -رف تقاضای اقتصاد نفتی ط

 .یابددرصد افزایش می 1حالت انبساطی داشته که به تبع آن مصرف خصوصی نیز تا  -پولی و نقدینگی

ای که گونهبه ،گذاری و اشتغال بهبود یافتهافزایش درآمدهای ارزی نفتی کشور، وضعیت سرمایه با

گذاری خصوصی به قیمت حقیقی منجر به افزایش سرمایه درصدی درآمدهای ارزی نفتی 10شوک 

حالت انبساطی طرف  ۀگردد. سرانجام، در نتیجدرصد می 2/0درصد و افزایش اشتغال  4/1تا  3/0

یک  ۀای که در نتیجگونهیابد. بهگذاری، نرخ تورم کاهش و تولید افزایش میتقاضا و افزایش سرمایه

یابد و واحد درصد کاهش می 5/1نفتی دولت، نرخ تورم به میزان درصدی درآمدهای ارزی  10 تکانه

 . یابددرصد افزایش می 4تولید غیرنفتی 

 
 خالص  تکانهالعمل آنی متغیرها نسبت به توابع عکس :1نمودار 

 %10 به اندازه دارایی بانک مرکزی

 ها و مؤسسات اعتباریخارجی بانک. تکانه ناشی از خالص دارایی 2 – 1 – 5

ت بر برخی امؤسس و هابانک یخارج ییاز خالص دارا یدرصدی ناش 10آثار یک شوک ( 2) نموداردر 

 ییالعمل آنی نشان داده شده است. خالص دارااز متغیرهای کلان اقتصادی با استفاده از توابع عکس

دولتی شده به افزایش سرمایه گذاری دولتی منجر ت از طریق افزایش سرمایهسسامؤ و هابانک یخارج

شود، از این طریق متغیرهای صورت سرمایه افزا وارد تابع تولید میو ازآنجاکه سرمایه دولتی به

( 2)طور که نمودار همان .دهدرا تحت تأثیر قرار می غیرهگذاری، اشتغال، مصرف، تولید و سرمایه

ت که باعث افزایش امؤسس و هابانک یخارج ییدرصدی خالص دارا 10مثبت  تکانهدهد یک نشان می

ولی مجدداً  ،شود، ابتدا مصرف را اندکی افزایش و سپس کاهش داده استگذاری میتدریجی سرمایه

ت بر امؤسس و هابانک یخارج ییآثار شوک خالص دارا .افزایش و به سطح باثبات خود بازگشته است

ت منجر به امؤسس و هابانک یخارج ییدرصد افزایش خالص دارا 10ای که گونهبه ،تولید مثبت است

دولتی گذاری دولتی موجب افزایش سرمایه زیرا سرمایه ؛شوددرصد می 6رشد تولید غیرنفتی حدود 

اجاره  ۀشود، باعث کاهش هزینصورت سرمایه افزا وارد تابع تولید میشده و چون سرمایه دولتی به
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که رشد کل تولید با احتساب بخش نفتی یابد. بدیهی است بنابراین، تولید افزایش می ،سرمایه شده

درصد برآورد  4گردد که رقم رشد کل تولید حدوداً از رشد تولید نفتی می متأثر از صادرات نفت، کمتر

 . شودمی

 
 خالص  تکانهالعمل آنی متغیرها نسبت به توابع عکس :2نمودار 

 %10به اندازه  ها و مؤسسات اعتباریدارایی بانک

 ز خالص بدهی دولت به بانک مرکزی تکانه ناشی ا. 3 – 1 – 5

العمل با استفاده از توابع عکس یدولت به بانک مرکز یدرصد خالص بده 10 تکانهآثار ( 3در نمودار )

، باعث افزایش به بانک مرکزی دولت یآنی نشان داده شده است. وقوع یک تکانه مثبت در خالص بده

وه بر اثرات مثبت ناشی از افزایش تقاضای کل و افزایش مصرف شود. دلیل آن علامی خانوارهامصرف 

در تابع مطلوبیت و مصرف کل ترکیبی از کالاها و خدمات عمومی عرضه شده از سوی دولت و 

 دولت یهمچنین کالاها و خدمات مصرفی خصوصی مؤثر است. بدیهی است که با افزایش خالص بده

د. بنابراین، نیابافزایش میها نیز یگذارسرمایه، تولید و خانوارها، میزان برخورداری به بانک مرکزی

 یدولت به بانک مرکز یشوک بده شود.گذاری انجام میتوجهی از سرمایهدر درازمدت بخش قابل

شود. بدیهی است که با احتساب بخش نفتی درصد می 5منجر به افزایش تولید غیرنفتی به میزان 

رود و تولید از بین می هاسالولی اثر آن در طول  فرسددرصد می 4و به  یابداین مقدار کاهش می

به دلیل تحریک تقاضای کل  یدولت به بانک مرکز یگردد. شوک بدهبه وضعیت باثبات خود برمی

 . یابددرصد افزایش می 5کند و اشتغال به میزان در اقتصاد، اشتغال را تحریک می

 
 خالص  تکانهالعمل آنی متغیرها نسبت به توابع عکس :3نمودار 

 %10به اندازه  یدولت به بانک مرکز یبده
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 ات مؤسسها و تکانه ناشی از خالص بدهی دولت به بانک .4 – 1 – 5

 .دهدمی کاهشواحد درصد  4رشد نرخ ارز اسمی را به میزان  شود این تکانهمی( مشاهده 4در نمودار )

 مثبت، واکنش ها و مؤسسات اعتباریخالص دولت به بانکی نسبت به گذارسرمایهالعمل میزان عکس

ت امؤسس و هادولت به بانک یرسد که افزایش رشد خالص بدهنظر میبنابراین، بهداده است. نشان 

ابتدا تولید کرده است. این تکانه گذاری سوق پیدا های تولیدی و سرمایهفعالیت ۀبه حوز بیشتر

رود. بنابراین، یمسال اثر آن از بین  چنددهد و در طول درصد افزایش می 28غیرنفتی را به میزان 

روند مثبتی  بر تولید در کوتاه مدت تامؤسس و هادولت به بانک یبدهناشی از خالص آثار شوک 

ها ات و بانکمؤسسی توسط دولت که از دلیل افزایش تولید آن است که نقدینگی جدید خواهد داشت.

ی نیز گذارسرمایهاختیار بخش تولید شده است. میزان های جدیدی در ل سپردهبه شک اخذ شده

های تولیدی اختصاص داده شده است. با اعتبارات بانکی به فعالیتیابد. بنابراین بخشی از افزایش می

شود برای خرید نهاده، باعث می کنندهتسهیل یعامل عنوانبهتوجه به اینکه اعتبارات بانکی، 

 . گرددمیها تحت تأثیر قرار گرفته و موجب افزایش تولید افزوده بخشی از فعالیت ارزش

 
  یبدهخالص  تکانهالعمل آنی متغیرها نسبت به توابع عکس: 4نمودار 

 %10به اندازه  ات اعتباریمؤسسها و بانکدولت به 

 تکانه ناشی از بدهی بخش غیردولتی. 5 – 1 – 5

مدت دولتی در بلندناشی از بدهی بخش غیر شود که تکانهمشاهده می( 5نمودار ) همانطورکه در

دهد. با توجه به اینکه میزان تولید کمتر از مقدار واقعی اتفاق ی، تولید را کاهش میگذارسرمایهمیزان 

ها، حجم ذخیره ارزی یابد. در این میان بانکافتد. درنتیجه میزان مصرف خانوارها نیز کاهش میمی

و افزایش تقاضای سفته بازی ارزی  های ارزیدهند که ناشی از افزایش سپردهافزایش میخود را 

درصد و افزایش تورم کالاهای مصرفی و  4باشد که این امر منجر به افزایش نرخ ارز به خانوار می

بازی از طریق سپرده ارزی سازی پژوهش سفتهحقیقت طبق مدلدر .شودو وارداتی میای سرمایه

های یابد، با توجه به اینکه تولید ما وابسته به نهادهوقتی نرخ ارز افزایش می شود.تعریف میر خانوا

رود و افزایش های تولید بالا میافزایش نرخ ارز، هزینه ۀنتیج ای است، دروارداتی و کالاهای سرمایه

 د. برتولید، قیمت کالاها را بالاتر می ۀهزین
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 بخش  یبده تکانه العمل آنی متغیرها نسبت بهتوابع عکس:  5نمودار 

 %10به اندازه  ها و مؤسسات اعتباریی بانکدولتریغ

 مقایسه آثار پنج تکانه .6 – 1 – 5

 درصد افزایش 5با توجه به آنکه در هر پنج تکانه اجزای منابع نقدینگی، نقدینگی به میزان حدود 

ای حاکی بررسی است. نتایج مقایسهایجاد نقدینگی قابلنج جزء منابع های پثار و دلالتیافته است، آ

های خارجی هایی که ناشی از خالص داراییازای رشد مشخص نقدینگی، افزایشاز آن است که به

گیرد، دارای آثار تولیدی های بخش دولتی به سیستم بانکی صورت میسیستم بانکی و خالص بدهی

همراه خواهد رو، ثبات اقتصاد کلان را بهتری هستند، از اینآثار تورمی کم ی بیشتر وگذارسرمایهو 

های بخش دولتی های خارجی و خالص بدهیداشت. تسهیلات بخش غیردولتی برخلاف خالص دارایی

بنابراین،  شود.کار گرفته میهشود و بیشتر در بخش نامولد ببه سیستم بانکی، صرف کالا و خدمات نمی

، تسهیلات بخش خصوصی )بدهی بخش 1گذار پولی با هدایت اعتبارشود که سیاستتوصیه می

 گذاری این جزء را افزایش دهد.های مولد، آثار تولیدی و سرمایهغیردولتی( به فعالیت

 گیریبندی و نتیجهجمع .6

خالص مهم که آیا اثرات اجزای منابع نقدینگی شامل  پرسشاین پژوهش جهت پاسخ به این 

بانکی، ها و مؤسسات اعتباری غیرهای خارجی بانکبانک مرکزی، خالص داراییهای خارجی دارایی

ها و مؤسسات اعتباری خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی، خالص بدهی بخش دولتی به بانک

بر عملکرد اقتصادی متفاوت است،  ها و مؤسسات اعتباریبانکدولتی به بانکی و بدهی بخش غیرغیر

( طراحی و براساس اطلاعات اقتصاد ایران طی DSGEیک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )

جهت ارزیابی وجود اثرات متفاوت اجزای منابع نقدینگی بر  سازی نمود.شبیه 1399-1379 ۀدور

بع نقدینگی براساس توابع های اجزای منامتغیرهای اقتصادی، واکنش این متغیرها نسبت به تکانه

                                                                                                                                         
ها به تخصیص اعتبار به هدایت اعتبار مجموعه رهنمودهای سیاستی است که سعی در متقاعد کردن بانک .1

 گذار دارد.های اقتصادی مدنظر سیاستشبخ
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های پژوهش نشان از این دارد های حاصل از دادهیافتهالعمل آنی مورد بررسی قرار گرفته است. عکس

ها و خالص بدهی دولت به سیستم های خارجی سیستم بانکی از طریق تراز پرداختکه خالص دارایی

تولید، مصرف  متغیرهایافزایش بانکی از کانال تراز مالی دولت اگر منبع ایجاد نقدینگی باشد باعث 

. اما اگر منبع ایجاد های تورم و نرخ ارز می شودمتغیرباعث رشد خفیف یا کاهش و ی گذارسرمایهو 

ی گذارسرمایههای تولید، مصرف و متغیر برشد نقدینگی بدهی بخش غیر دولتی از کانال تسهیلات با

های شود. دو منبع خالص داراییمیهای تورم و نرخ ارز متغیرافزایش دارد و فقط باعث  کاهشیاثر 

برعکس منبع بدهی بخش  ،های دولت به سیستم بانکیخارجی سیستم بانکی و خالص بدهی

ی بیشتر و آثار گذارسرمایهدارای آثار تولیدی و در اقتصاد،  دلیل ایجاد ارزش افزودههغیردولتی ب

شود بنابراین، توصیه میهمراه خواهد داشت. هرو، ثبات اقتصاد کلان را بتورمی کمتری هستند، از این

گذار پولی با هدایت اعتبار، تسهیلات بخش خصوصی )بدهی بخش غیردولتی( به که سیاست

این نتایج حامل این پیام ذاری این جزء را افزایش دهد. گهای مولد، آثار تولیدی و سرمایهفعالیت

بر مدیریت نقدینگی، توجه به تحولات اجزای منابع نقدینگی نیز از اهمیت  است که علاوه سیاستی

رشد نقدینگی بالایی را اقتصاد گذاری پولی برخوردار است. در شرایطی که سیاست ۀبسیاری در حوز

ریک از منابع ایجاد نقدینگی چه علاوه بر کنترل کمی، به این نکته توجه شود که ه ،کندتجربه می

 گذارد.ثیری بر متغیرهای مهم اقتصادی میتأ

شده در فضای پیشنهاد برای مطالعات آینده بر مبنای نتایج مدل فعلی و مدلسازی انجام عنوانبه

خالص بدهی بخش دولتی به دو جزء  الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی، پیشنهاد محقق تفکیک

های خارجی های دولتی، و همچنین تفکیک خالص بدهی بخش دولتی و خالص داراییدولت و شرکت

های غیردولتی های تجاری، تخصصی و بانکها و مؤسسات اعتباری غیر بانکی به سه جزء بانکبه بانک

 باشد.بانکی میو مؤسسات اعتباری غیر



 

 حسین صمصامی مزرعه آخوند و احمد بختیاری  .../  بررسی نحوه تأثیرگذاری اجزای منابع نقدینگی در            226

References 

Abderezak, A. (2005). Oil price shocks - Money supply causality: Some evidence 

from Algeria. The Journal of North African Studies, 10(2),173-181. 

Agénor, P. R., Alper, K., & da Silva, L. A. P. (2014). Sudden floods, macro 

prudential regulation and stability in an open economy. Journal of 

International Money and Finance, 48(part A), 68-100. 

Alaei,R., & Bakhtiyari, S. (2019).Threshold effect of the monetary base on 

inflation: the approach of non-linear auto-regressive soft transmission models. 

Economic Strategy Quarterly, 25(7), 109-141.(In Persian) 

Bhatia, J.R. (1971), Factors Influencing Changes in Money Supply in BCEAO 

Countries, International Monetary Journal, 18(2),389-398. 

Bernanke, B. S, & Blinder, A. S. (1988). Credit, Money and Aggregate Demand. 

The American Economic Review, 78(2), 435-439. 

Burriel, P., Fernandez, V., Verde, J., & Rubio-Ramirez, J. F. (2010). MEDEA: a 

DSGE model for the Spanish economy. SERIEs, 1, 175-243.-Calvo, G. A. 

(1983). Staggered prices in a utility-maximizing framework, Journal of 

monetary Economics, 12(3), 383-398. 

Caporale, G. M., Ali, F. M. & Spagnolo, N. (2014). Oil Price Uncertainty and 

Sectoral Stock Returns in China: A Time-Varying Approach. China Economic 

Review, 34, 311–340. 

Cecchett, S. G. (1995). Distinguishing Theories of Monetary Transmission 

Mechanism. Economic Research Federal Reserve Bank of St. Louis, 77(3), 83-

97.   

Christiano, L., Eichembaum, M., & Evans, C. (2005). Nominal rigidities and the 

dynamic effects to a shock of monetary policy, Journal of Political Economy, 

113(1), 1-45. 

Demirbas, A., Al-Sasi, B., & Nizami, A. (2017). Recent Volatility in the Price of 

Crude Oil. Energy Sources, Part B: Economics, Planning, and Policy, 12, 

408–414. 

Durán, N. M, & Hernández, I.P.(2018). Is there any relationship between the 

monetary base and the interest rate of the US Federal Reserve? Contaduría y 

Administración, Accounting and Management, 63, 1-18 

Elder, J. (2018). Oil Price Volatility: Industrial Production and Special 

Aggregates. Macroeconomic Dynamics, 22(3), 640-653. 

Gali, J. (2008).Monetary Policy, Inflation and BusineesCycle: An introduction to 

the New Keynesian Framework, PRINCETON university Press, 79-93. 

Ge Xinyu., Li Xiao. L., & L. Zheng. (2020). the Transmission of Financial Shocks 

in an Estimated DSGE Model with Housing and Banking. Economic 

Modelling, 89, 215-231. 

Hadian, M., & Dargahi, H.(2021). Macroeconomic effects of current and 

development expenditures of the government in Iran: DSGE approach. 

Quarterly magazine of applied economic theories, 8(1), 241-272. 



 

 227                   1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

Jalali Naeini, A., & Zamanzade, H.(2016).Investigating the different effects of 

liquidity components on production and price: vector error correction 

approach with Namana exogenous variables, Monetary and Banking Research 

Quarterly, 27, 1-27 ]in Persian[ 

Kapuściński, M. & Pietryka, I. (2019). The impact of the excess reserves of the 

banking sector on interest rates and money supply in Poland . Narodowy Bank 
Polski, Working Paper ,Economic Research Department, 300, 1-48. 

Lashgari, M. (2014). Money, Currency and Banking. Tehran, Payame Noor 
Publications, First Edition. ]In Persian[ 

Koop, Gary & Dimitris, K.(2010). Bayesian Multivariate Time Series Methods 

for Empirical Macroeconomics. Foundations and Trends  in Econometrics, 

3(4), 267-358. 

Komijani, A., & Alinejad, M. F. (2012). Evaluating the Effectiveness of Monetary 

Transmission Channels Production and Inflation besides Analyzing their 

Relative in Iran’s Economy. Scientific and research quarterly of planning and 

budget, 17, 39-63 ]in Persian[ 

Liu, Z., Waggoner, D.F. & Zha, T. (2011). Sources of Macroeconomic 

Fluctuations A Regime Switching DSGE Approach. Quantitative Economics, 

2(2), 251–301. 

McCallum, B., & Nelson, E. (2000). Monetary policy for an open economy: an 

alternative framework with optimizing agents and sticky prices. Oxford 
Review of Economic Policy. 16(4), 74-91. 

Mohammadi Pour, A., Salmanpour Zonouz, A., & Fakhrhosseini, S, F.(2019). 

The Effect of Shocks in Monetary Base and Government Oil Revenues on the 

Iranian Economy Using Dynamic Stochastic General Equilibrium Model. 

Quarterly Journal of Economic Growth and Development Research, 10, 93-

112. ]in Persian[ 

Moshiri, S., & Vasheghani, M. (2010). Investigating the Monetary Transfer 

Mechanism and its Timing in Iran’s Economy. Economic Modeling Quarterly, 

4, 1-32. ]in Persian[ 

Pesaran, M. H., (1998). Economic Trends and Macroeconomic Policies in Post-

revolutionary Iran. Economy and money magazine, 82, 42-45. ]in Persian[ 

Ravenna, F., & Walsh, C. E. (2006). Optimal monetary policy with the cost 

channel, Journal of Monetary Economics, 53(2), 199-216. 

Sarno L. & Taylor.M. (2001). Offial Intervention in the Foreign Exchange 

Market: Is It Effective &, If So, How Does Work?. Journal of Economic 

Literature ,39(3), 839-868. 

Sharifi Ranani, H., & Komijani, A., &Shahrestani, H. (2010). Investigating the 

Mechanism of Money Transfer in Iran: Approach Vector Auto Regressive 

Structural. Money and Economics Quarterly, 2. ]in Persian[ 

Snowdan B. & Van H. (1997). A Macroecnomics Reader. One eddition 

Stracca, L. (2007), Should we take inside money seriously? European Central 

Bank Working paper series, 841, 1-43. 



 

 حسین صمصامی مزرعه آخوند و احمد بختیاری  .../  بررسی نحوه تأثیرگذاری اجزای منابع نقدینگی در            228

Tavakolian, H & Sarem, M. (2016). DSGE modeling in Dynare software 

(modelling, solution and estimation based on Iranian economy). Tehran: 

Research Institute of Money and Banking. ]in Persian[ 

Uhlig, H. (2001). A Toolkit for analyzing nonlinear dynamic rational expectations 

models easily, Computational Methods for the Study of Dynamic Economic, 

30-61. 

Yadollahzadeh Tabari, N. (2013). How do monetary policy tools work? An 

investigation on monetary transmission mechanism in Iran. Management 
Science Letters, 3(4), 1167-1174 

Walsh, C. E. (2010). Monetary theory and policy. MIT press.third eddition. 

Iacoviello, M. (2015). Financial business cycles. Review of Economic Dynamics, 

18(1), 140-163. 

Https: //www.cbi.ir 

Https: // www.amar.org.ir 

  



 
Quarterly Journal of The Economic Research (Sustainable Growth and Development) 

Original Research Article/ Vol.24, No.2, Summer 2024, pp: 201-231 

Investigating the effects of the components of liquidity sources in 

Iran's economy dynamic stochastic general equilibrium approach 

Hossein Samsami Mazreeh Akhoond1 

Ahmad Bakhtiyari2 

Received: 2023/07/18                                  Accepted: 2023/08/28 

Introduction 

The volume of the external money supply is determined by the policymaker, but 

the amount of money and liquidity will be influenced by the individual's decision 

to combine their portfolios and the behavior of banks (through lending channels 

and balance sheets) in the internal money supply. From this perspective, the initial 

change in external currency (monetary base) causes changes in the supply and 

demand of all types of assets (such as external and internal money) and their rate 

of return, and the behavior of individuals and banks determines the optimal 

composition of the portfolio of assets of individuals and banks and the new and 

balanced composition of liquidity volume. . Due to differences in the structure of 

the economy in different countries, the external currency itself can be created from 

different origins, the exogenous increase of each component of the central bank's 

asset column (monetary base) causes a change in the relative supply of that asset 

and its rate of return. Liquidity changes have different sources and are due to 

changes in the supply of different assets that make up different components of 

liquidity resources and since the components of liquidity resources are not of the 

same kind and originate from different processes can have different effects on the 

performance of macroeconomic variables. The purpose of this article is to analyze 

and investigate the mechanism of the effect of the components of liquidity 

resources on the macroeconomic variables of Iran. Changes in liquidity have 

different sources and are caused by changes in the supply of different assets that 

form different components of liquidity 

sources and can have different effects on the performance of macroeconomic 

variables. For this purpose, a macroeconomic model by including the components 

of liquidity resources including net foreign assets of the central bank, net foreign 

assets of banks and non-bank credit institutions, net debt of the public sector to 

the central bank, net debt of the public sector to banks and non-bank credit 

institutions and Non-governmental sector debt is designed to show the 

relationships of economic variables in the framework of a dynamic stochastic 

general equilibrium model provides. 
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Methodology 

The model presented in this research is a small open economy consisting of six 

sectors of households, firms, foreign sectors, banks and credit institutions, 

government and central bank within the framework of dynamic stochastic general 

equilibrium model of new Keynesians with respect to nominal and real frictions. 

By optimizing the objective functions of each of the above brokers, the result of 

the obtained economic relations is a system of nonlinear differential equations 

under rational expectations that are currently not empirically solvable, especially 

in larger patterns. But we can use approximation technique to calculate the model 

solution in the approximate range functionally. In this research, the set of 

equations is linear logarithmic using the Ahlik method (1999). In the next step, 

the input values of the pattern and calibration of parameters and variables have 

been done using the Iranian economy data during the period 2000-2020. Then, 

using the Dynar software, the system of equations based on the Bunchard-Kahn 

method is solved. The results of the statistical tests and moments indicate that the 

proposed model is suitable for simulating Iran's economy. 

Results and Discussion 

In order to evaluate the different effects of liquidity resources on economic 

variables, the reaction of these variables to liquidity component shocks based on 

instantaneous reaction functions has been investigated. The findings of the 

research show that the net assets of the banking system through balance of 

payments and net debt to the banking system through the channel of the state 

financial balance, if the source of liquidity is created, increases the variables of 

production, consumption and investment and causes mild growth or decrease of 

inflation and exchange rate variables. However, if the source of the liquidity 

creation of non-governmental debts is from the channel of facilitation, it has a 

decreasing effect on the variables of production, consumption and investment, and 

only increases inflation and exchange rate. The two sources of the net assets of 

the banking system and the net of government liabilities to the banking system, 

contrary to the source of non-governmental sector debt due to the creation of 

added value in the economy, have more productive effects and investment and 

less inflationary effects, hence, macroeconomic stability will bring. 

Conclusion 

The reaction of macroeconomic variables for the same liquidity growth based on 

instantaneous reaction functions shows that different components of liquidity 

sources have different effects on macroeconomic variables.  These results carry 

the policy message that, in addition to liquidity management, attention to the 

developments in liquidity resources components is also important in the field of 

monetary policy. Considering that liquidity has increased by about 5% in all five 
components of liquidity components, the effects and implications of the five 

components of liquidity creation sources can be examined. Comparative results 

indicate that for the specific growth of liquidity, the increases caused by the net 

assets of the banking system and the net of public sector liabilities to the banking 
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system have more productive and investment effects and less inflationary effects, 

hence macroeconomic stability. Therefore, it is recommended that the monetary 

transition policy as much as possible prevent the increase in non-governmental 

sector debt which leads to increased liquidity. 

Keywords: Dynamic stochastic general equilibrium(DSGE) , monetary policies, 

Money Transfer mechanism,sources of liquidity. 

JEL Classification: E47, E52, E58 



 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 263-233، ص: 1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                                

 هابانک یسودآور بر صکوک بازار ۀتوسع تأثیر یاسهیمقا لیتحل

 متعارف و یاسلام یهابانک در

 1سعید صمدی

 2لیلا ترکی

 3سحر مهدیان

 27/6/1402 :پذیرش تاریخ                                17/4/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
اصلی در  هایاز بخش هابانکاقتصادی کشور، نظام بانکی کارآمد است.  ۀدر توسع مؤثریکی از ابزارهای مهم و 

. هم هاستآن ی و بازدهیسودآورات مالی، مؤسسو  هابانکمهم  هایمالی هستند. یکی از ویژگی هایفعالیت
مالی  تأمینمختلف  هایایجاد راهکارهایی برای خلق ابزار ۀدر اندیشبایست می بازار سرمایه و هم بازار پول
اوراق  ینترمهم صکوک اسلامی، مالی بازارهای ی و اشتغال باشند. درگذارسرمایهبرای پشتیبانی از تولید، 

 ویژگی یناباشد.  اسلامی سازگار قوانین با که است طراحی شده ایگونهبه است. صکوک اسلامی مالی بهادار

 که ستا کرده اسلام جهان ازن بیرو ناشران سرمایه برای تأمین برای یمهم منبع به تبدیل را آن صکوک

 گذارانهسرمای پرتفوی . صکوکهستند اسلامی گذارانسرمایه شده توسطارائه نقدینگی به دستیابی دنبالبه

 توانند ازمی ناشران طرفی از .دهدمی ارائه را جدید دارایی در گذاریسرمایه هایو فرصت بخشدمی تنوع را

 برای دیفر و گذاران نهادیسرمایه از زیادی شمار میان در رشددرحال تقاضای از حاصل یندهفزا نقدینگی

توسعه  تأثیرای هدف اصلی این پژوهش تحلیل مقایسهگردند.  منتفع شریعت، با سازگار گذاریسرمایه ابزارهای
اطلاعات  ،ی اسلامی و متعارف است. برای دستیابی به هدف فوقهابانکدر  هابانکبازار صکوک بر سودآوری 

های پژوهش، . برای آزمون فرضیهبررسی شد 2021تا  2014زمانی  ۀحوزه خلیج فارس در بازکشور در  پانزده
شان داد ننتایج حاصل از پژوهش  ده است.ش های ترکیبی استفادهاز روش رگرسیون چندمتغیره به روش داده

ی متعارف هاکبانی بر سودآوری تأثیر ، امادهدمی افزایشی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ توسعکه 
و  ی اسلامیهاانکببازار صکوک بر سودآوری  ۀتوسع تأثیر 19 کووید . علاوه بر این نتایج نشان داد بحرانندارد

 کند.متعارف را تعدیل نمی

 یبانک نظام، یمال بحرانبازار مالی، کلیدی:.  نواژگا

 JEL:  G00, F01, G01بندی طبقه
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 مقدمه .1

های از بخش هابانکنظام بانکی کارآمد است. اقتصادی کشور،  ۀیکی از ابزارهای مهم و مؤثر در توسع

های مختلف اقتصاد و شرایط حاکم بر آن در بخش هابانکهای مالی هستند. وضعیت اصلی در فعالیت

 (. 1399زاده آذر و همکاران، است )جلال مؤثرجامعه نیز بسیار 

جمله افزایش تقاضا برای تسهیلات، لاتی در اقتصاد و سیستم بانکی ازعلت بروز مشکامروزه به

روی  های پیش  های ایران نیز با مشکل کمبود نقدینگی مواجه هستند. یکی از فرصتو بنگاه هابانک

 .باشدمالی می تأمینها و ابزارهای نوین شیوهۀ منظور حل این مشکل، ایجاد تنوع و توسعنظام بانکی به

و از طریق بورس اوراق ها و نقدینگی بخش خصوصی دازانپسمدت از محل های بلندیگذارسرمایه

تنوع ابزارهای مالی از نظر  باشند.مالی می تأمینهای محقق شدن بهترین شکل جمله راهبهادار، از

های گوناگونی را به سمت خود ترکیب ریسک و بازده، ماهیت سود و روش مشارکت در ریسک، گروه

سرمایه ۀ بهادار منجر به کارآمد شدن بازار سرمایه و تخصیص بهینکند. وجود تنوع در اوراق جذب می

)مدیریت  کندی امکان پذیر میگذارسرمایهشود و مشارکت طیف وسیعی از افراد جامعه را در امر می

 (.1377پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی، 

اینکه صکوک با  اسلامی اوراق قرضه است. اول اوراق بهادار صکوک با دو تفاوت عمده، همتای

جای بهره با قوانین اسلام )شرع( سازگار هستند. دوم، دارنده صکوک معمولا مالک پرداخت سود به

صکوک، موجب اعمال  بلندمدتدارایی واقعی است. علاوه بر آن جنبه تسهیم ریسک و ساختار قرارداد 

از اوراق بهادار صکوک،  انه بر روی بستر پرداخت و دریافت وام شده است. استفادهگیرسختنظارت 

لذا مشکلات  ،ندگان معتبر صورت گرفته استگیروامکند که اعطای تسهیلات به اطمینان ایجاد می

  (.2019، 1)میمونی و همکاران دهدات مالی را کاهش میمؤسس

معین و  باشد که با درگیر کردن یک دارایی فیزیکیاوراق بهادار اسلامی میدرواقع صکوک 

باشد. صکوک میان آوردن قراردادهایی مانند مضاربه و اجاره منطبق با قانون بانکداری بدون ربا می به

باشد. در عرف زبان عربی واژه عربی صک است که آن هم معرب واژه چک در زبان فارسی می جمع

 .ن برداشت گرددکه تعهد یا اقراری از آشود میآنچه امل حواله، انواع سفته، سند و هراین کلمه، ش

 تعریف سازمان حسابداری و حسابرسی نهادهای مالی اسلامی از کلمه صکوک به این صورت است که

پرداخت مبلغ اسمی گر نویسی بیانبا ارزش اسمی یکسان که پس از پایان عملیات پذیرههایی واهی»

ها، منافع از داراییای آن مالک یک یا مجموعهۀ باشد و دارندوسیله خریدار به ناشر میمندرج در آن به

)فطرس و محمودی،  «.گرددگذاری خاص میحاصل از دارایی یا ذینفع یک طرح یا یک فعالیت سرمایه

1387) . 

راستای تعامل میان بازار پول و سرمایه، به بررسی اثرگذاری توسعه بازار صکوک  در پژوهش حاضر

که اگر بانک عامل انتشار صکوک توجه به اینارف پرداخته است، با ی اسلامی و متعهابانکبر سودآوری 

ی مثبت بر تأثیررود که توسعه بازار صکوک باشد یا خود بانک صکوک را منتشر کند، انتظار می
                                                                                                                                         
1. Mimouni et al (2019) 
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رود که توسعه بازار ی بانک داشته باشد و اگر صکوک در بازار سرمایه منتشر گردد، انتظار میسودآور

لذا این پژوهش به بررسی اثر خالص توسعه بازار  .باشدی منفی بر سودآوری بانک داشته تأثیرصکوک 

پرداخته 19 کوویدبحران  در طولاین  ۀی اسلامی و متعارف و مقایسهابانکصکوک بر سودآوری 

تواند جایگزینی مناسب برای اوراق ابزاری مالی اسلامی میعنوان بهآیا صکوک  که است تا بررسی کند

های نوظهور در برابر سازی اقتصاددر مقاوم مؤثرتوسعه بازارهای مالی باشد و نقشی  منظوربهقرضه 

  ها ایفا کند؟ های اقتصادی و بحرانشوک

سابقه و افزایش بیای اقتصادی دولت و اخذ تصمیمات لحظه هایانسجام در سیاست نبوددلیل به

دولت بدون  امروزه به وضعیتی رسیده که ،که با پشتوانه افزایش درآمد نفتی انجام گرفتهها هزینه

اخیر نیز  یهاسالنرخ رشد اقتصادی در  تأمین نماید.نیاز خود را تواند منابع موردنمی استقراض

رم بخش ی در رشد اقتصادی کشور نداشته و تنها به توتأثیرها دهد این استقراضمی خوبی نشانبه

ار سرمایه لذا جهت تحقق اقتصادی مقاوم در باز .(1394و دیگران،  ) کمیجانی پولی منجر شده است

ناشی از تحریم،  هایطمینانیای که در اثر ناهایی بنگاهتوانمندسازو تسهیل فضای کسب و کار و 

ی پذیرآسیباقتصادی  هایشده کالا و خدمات در برابر تکانهارزی و افزایش بهای تمام هایتلاطم

وجه قرار گرفت، مالی نوین هم چون صکوک مورد ت هایلی کارآمد و ابزاربالایی داشتند، توسعه بازار ما

مالی  مینتأابزار عنوان به هابانکاین پژوهش به بررسی اثرگذاری توسعه بازار صکوک بر سودآوری 

مورد  هایلذا در صورت صحت نتایج کشور ،جدید مبتنی بر قوانین بانکداری اسلامی پرداخته است

فزایش کشور پذیرای این ابزار جهت ا یهابانکمالی کشور بدون شک  تأمینامر بررسی و کمک به 

 سودآوری خود خواهند بود.

جمله آن موضوعات بررسی از باشد.موضوعات مختلفی در مورد این ابزار مالی قابل بررسی می

( مبنی بر بررسی 2017) 1باشد. البته پژوهش سموئی و همکارانبازار صکوک بر بخش بانکی می تأثیر

ولی  ،و صکوک جایگزین هستند هابانکدهد که بین بخش بانکی و بازار صکوک نشان می ۀرابط

 توسعه تأثیرای به بررسی در این بین مطالعه است. نکردهها و دلایل این جایگزینی را بررسی زمینه

 نپرداخته است. هابانک یسودآور بر صکوک بازار

در  های مالی است.بانک اولین خط دفاعی در شوکۀ سرمایاهمیت این پژوهش در آن است که 

ی آورتاب)که منظور همان  هابانکۀ ی که انسجام سرمایمؤثرعامل عنوان بهاین بین انتخاب صکوک 

حتی اگر سودآوری بانک کمتر شود( را افزایش دهد بدان جهت  هاستدر بحران هابانکو مقاومت 

در شرایط فعلی کشور که در  .(2019 ،2)سماعی و گوما کنترلی روی آن ندارند هابانکت که اس

ها با ها و پروژهمورد نیاز بنگاهۀ سرمای تأمینات مالی در مؤسسو  هابانکوضعیت رکوردی قرار دارد و 

است.  سیار ضروری و حائز اهمیتمالی ب تأمینمشکلاتی مواجه هستند، بررسی راهکارهای مناسب 

؛ از لحاظ (1397 ،کنند )قالیبافمالی کشور ارائه می تأمیننقش فعالی در  هابانکطور سنتی به

                                                                                                                                         
1. Smaoui et al (2017) 

2. Smaoui & Ghouma (2019) 
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در برابر ها آن ی تجاری در مقاوم سازیهابانکاز این پژوهش در اصلاح وضعیت مالی کاربردی 

توان استفاده یی نیز مگذارسرمایههای ها در پروژهمالی شرکت تأمیندرکمک به فرآیند و ها بحران

 نمود.

به  3به پیشینه پژوهش و بخش  2گردد: بخش دهی میصورت زیر سازماناین مقاله در ادامه به

 و کندمی معرفی را پژوهش شناسیروش 4 پردازد. بخشمعرفی ادبیات موضوع مطالعه می

 آن ۀدربار و کندمی استخراج را تجربی نتایج 5 بخش. کندمی تشریح را شدهانتخاب داده مجموعه

 .کندمی گیرینتیجه 6 بخش. کندمی بحث

 های پژوهش هدف. 1 – 1

 باشد:اهدف این پژوهش به شرح زیر می

 هدف اصلی:

 .بازار صکوک بر سودآوری بانکۀ تحلیل اثر توسع. 1

 اهداف فرعی:

 ؛ی متعارف و اسلامیهابانک سودآوری توسعه بازار صکوک بر تأثیرمقایسه . 1

 .تحلیل اثر توسعه بازار صکوک بر سودآوری بانک قبل و بعد از بحران مالی. 2

 پژوهش پیشینۀ .2

مختصر  طوربهگرفته بر ارتباط صکوک و نظام بانکی ش به مطالعات خارجی و داخلی صورتدر این بخ

 شود: پرداخته می

)اوراق قرضه اسلامی( بر  1صکوک رده  تأثیر» ( در پژوهشی با عنوان2022) 1صالحانی و موسلی

ی هابانکهای پانل شامل تمام از طریق یک مدل رگرسیون و داده «ی اسلامی اماراتهابانکی سودآور

اند، به که این نوع صکوک را منتشر کرده 2020تا  2010اسلامی امارات متحده عربی طی دوره 

باشد، پرداخته ضه و سهام عادی میانتشار یک نوع صکوک متمایز که تلفیقی از اوراق قر تأثیربررسی 

( و هم نسبت کفایت سرمایه EPS) 2و به این نتیجه رسیدند که این نوع صکوک هم سود هر سهم

ی اسلامی امارات را افزایش هابانکی پذیرریسکولی این نوع صکوک  ،دهدبانک را افزایش می

  دهد.نمی

ی هابانکۀ بازار صکوک و سرمایۀ توسع»ای تحت عنوان ( در مطالعه2019) سماعی و گوما

ای ی اسلامی با استفاده از نمونههابانکتوسعه بازار صکوک بر نسبت سرمایه  تأثیربررسی به  «اسلامی

پردازد. می 2014-2005زمانی  ۀدر دور GMMبانک اسلامی و روش رگرسیون  230متشکل از 

ارتباط مثبت و معناداری دارد  سرمایه دهد که باز بودن تجارت و نقدینگی بانک بانتایج نشان می

چنین ارتباط منفی و معنادار دارد. هم حالی که اندازه بانک و نسبت ذخیره زیان وام با نسبت سرمایهدر

                                                                                                                                         
1. Alaa Salhani, Sulaiman Mouselli (2022) 

2. Earnings Per Share 
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منفی بر ساختار سرمایه بانک دارد و باعث  تأثیربازار صکوک ۀ دهد توسعنتایج این تحقیق نشان می

  .شودمیها آن ۀداشتن سطح سرمایو پایین نگه  هابانکایجاد رقابت بین 

سیستم مالی اسلامی و بانک داری متعارف؛ یک »خود با عنوان ۀ ( در مقال2018) 1سلمان و نواز

مشتری هر بانک، ۀ پردازد که با توجه به سپرداز طریق یک مدل رگرسیون به بررسی آن می «مقایسه

ی معمولی وجود دارد؟ تحلیل توصیفی نسبت سودآوری، هابانکآیا تفاوتی در عملکرد اسلامی و 

وری و انجام شده است و سودآوری، بهره هابانکوری و نقدینگی متفاوت برای هر دو دسته از بهره

مقایسه کرده  2017تا  2013ی هاسالنقدینگی دو بانک بزرگ اسلامی و متعارف در پاکستان را در 

در  اسلامی در مطالعه عملکرد بهتری نسبت به بانک معمولیبانک عنوان بهاست. صنعت بانکداری 

 ،تر از بانکداری متعارف استرسد آینده بانکداری اسلامی روشننظر میدهد. بهی بعد نشان میهاسال

دهد که بانکداری اسلامی از بحران مالی جهانی کمتر از بانکداری متعارف رنج زیرا نتایج نشان می

 .بردمی

های صکوک، سیستم بانکی و بازار»ای تحت عنوان ( در مقاله2017سمائی، میمونی و تمیمی )

 یازده ی، براهای تابلوییداده و مجموعه GMM با استفاده از تکنیک تخمین «مالی: رقیب یا مکمل؟

. کردندبررسی را مالی در بازارهای صکوک ۀ اثرات توسع 2015تا  1995ی هاسالکشور در طی 

ارند، دنقش اساسی  هابانکهایی که در آن اعتباری بانکی جایگزین هستند. اقتصاد تأمینو  صکوک

شود. در این پژوهش محور صادر میو صکوک بیشتر در اقتصادهای بازاراند بهبود بخش بازار صکوک

ر اوراق بازاۀ عاقتصاد، قوانین شرعی رایج، سایز سیستم بانکی، توسۀ اثر متغیرهای تجارت باز، انداز

دهد صل نشان میبازار صکوک مورد آزمون قرار گرفت. نتایج حاۀ بازار سرمایه بر توسعۀ بهادار و توسع

کند و از طرفی بازار صکوک ایجاد مشکل میۀ توسعه یافته برای توسعخوبی بهکه یک بخش بانکی 

باشد،  تربزرگ هابانکعبارتی هرچه سایز صکوک را تسهیل میکند. بهۀ بازار اوراق بهادار توسعۀ توسع

و  هابانکدهد است و این نشان می توجهقابلصدور صکوک کمتر است. تجارت باز از خصوصیات 

  .ای بیشتری نیاز دارندها در اقتصاد آزاد برای حفظ ثبات به منابع سرمایهشرکت

بر حل بحران مالی کشور مالزی را بررسی مورد بررسی اثر انتشار صکوک ( 2010) 2احمد و رافیش

داقل مربعات معمولی را برای انتشار صکوک طراحی مدل رگرسیونی حقرار دادند. برای این کار ابتدا 

سالانه در مالزی در مورد انتشار اوراق قرضه متعارف و صکوک از  ۀمشاهد بیستنمودند. نمونه شامل 

چنین منابع مالی متعارف وک و هماست. این مقاله با هدف بررسی پایداری انتشار صک 2009تا  1990

ی هاسالز بر بازار سرمایه بدهی مالزی بازار صکوک مالزی در در دوره رکود اقتصادی اخیر با تمرک

ی اوراق بهادار بدهی متعارف صادر شده در توجهقابلاخیر رشد چشمگیری داشته است و از میزان 

تواند بهتر انتشار صکوک میدهنده این است که نتایج این تحقیق نشان. بازار داخلی فراتر رفته است

مشکل بحران مالی را حل کند و برخلاف صکوک، اوراق قرضه کارگیری ابزارهای مالی سنتی از به

                                                                                                                                         
1. Salman & Nawaz (2018) 

2. Ahmad & Rafisah (2010) 
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واسطه تولید ناخالص داخلی و نقدینگی بازار که عامل صدور آن عنوان بهادی را متعارف وضعیت اقتص

گیرد. به صدور اوراق قرضه معمولی نسبت به صکوک نسبت به شرایط اقتصادی است، در نظر نمی

همچنین صکوک در شرایط بحران مالی پایداری بیشتری از خود نشان  ،فعلی کمتر توجه شده است

  .داده است

 اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر» در پژوهشی با عنوان (1401ایلخچی ) صفائی و سیائی باغ رجائی

 بر وکصک و اقتصادی کلان متغیرهای گذاریتأثیربه بررسی  «ایرانی هابانک سودآوری بر صکوک و

 بانکی ودس نسبت یکی. است شده استفاده تعریف دو از سودآوری اند. برایپرداخته هابانک سودآوری

 قلمرو. است بانک هر هایسپرده کل به عملیاتی درآمد خالص نسبت دیگری و بانک هایدارایی کل به

 یهاکبان از بانک شانزده شامل پژوهش نمونه و بوده 1398 تا 1391 زمانی دوره پژوهش، زمانی

 استفاده با هافرضیه آزمون و اطلاعات تحلیل و تجزیه. است تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

 تولید رشد دهدمی نشان نتایج. است شده انجام ترکیبی هایداده و چندمتغیره رگرسیون الگوی از

 رشد لیو ،داشته سودآوری شاخص دو هر بر معناداری و مثبت تأثیر تورم همچنین و داخلی ناخالص

. اردد سودآوری شاخص دو هر بر معناداری و منفی تأثیر شدهمبادله صکوک کل همچنین و ارز نرخ

 سودآوری شاخص ود هر بر معناداری و مثبت تأثیر هابانک اندازه و معنادار و منفی تأثیر عملیاتی اهرم

 .دارد

 تأمین و اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر» در پژوهشی با عنوان( 1399آذر و همکاران ) زادهجلال

 لانک متغیرهای به بررسی اثرگذاری «ایران دولتی و خصوصیی هابانک بازدهی بر اسلامی مالی

 پانزده جمعاً) ایران دولتی و خصوصیی هابانک بازدهی بر( صکوک) اسلامی مالی تأمین و اقتصادی

 برآورد اند. نتایجپرداخته 1396-1384 زمانی دوره طی تابلویی یهاداده روش از استفاده با( بانک

 تأثیر( نکبا متغیرعنوان بهها )دارایی کل به سهام صاحبان حقوق نسبت تورم، صکوک، داد نشان مدل

 و دهیباز افزایش باعث صکوک انتشار که معنا بدین. دارد هابانک بازدهی بر معناداری و مثبت

 دارد؛ هابانک بازدهی بر منفی تأثیر دولتی مالکیت داد نشانها یافته. شودمی هابانک سودآوری

 یابد؛می کاهش هابانک بازدهی درنتیجه، و سودآوری ،هابانک از دولت سهم افزایش با که یطوربه

 اندازه و دارد هابانک بازدهی بر معناداری و منفی تأثیر نیز کل دارایی به کل مخارج نسبت متغیر

 . دارد بانک بازدهی بر معناداری و منفی تأثیر نیز بانک

ق مشارکت اقدام توانند با توجه به محدودیت منابع به انتشار اوراهای لازم میبا کمک ابزار هابانک

ت به واسطه استفاده به این ترتیب منابع درگیر در تسهیلا مالی کند. تأمیننمایند و از راه بازار سرمایه 

ث تعامل بیشتر این باع از ابزارهای مناسب مجددأ آزاد شده، منابع جدید در اختیار بانک قرار گیرد و

 بازار سرمایه و پول خواهد شد.

های شرعی اعمال شده بر قوانین بانکی در بحران مالی آسیب ی اسلامی به دلیل محدودیتهابانک

های مالی است.در این بین انتخاب صکوک بانک اولین خط دفاعی در شوکۀ اند. سرمایکمتری دیده

در  هابانکی و مقاومت آورتاب)که منظور همان  هابانکۀ ایی که انسجام سرممؤثرعامل عنوان به
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کنترلی  هابانکحتی اگر سودآوری بانک کمتر شود( را افزایش دهد بدان جهت است که  هاستبحران

در شرایط فعلی کشور که در وضعیت رکوردی قرار دارد و  .(2019 سماعی و گوما،) روی آن ندارند

ها با مشکلاتی مواجه هستند، ها و پروژهمورد نیاز بنگاهۀ سرمای مینتأات مالی در مؤسسو  هابانک

نقش  هابانکسنتی  طوربهمالی بسیار ضروری و حائز اهمیت است.  تأمینبررسی راهکارهای مناسب 

حدودی مالی تا تأمینهای ی اخیر بازارهاسالکنند اگرچه در مالی کشور ارائه می تأمینفعالی در 

 تأمینها و نهادهای مالی نوین نقشی در گسترش یافته و بازار سرمایه نیز در تلاش است با معرفی ابزار

ضمن در نظر گرفتن نتایج (. 1397 ،)قالیباف منابع مالی بر عهده گیرد تأمینمالی نوین نقشی در 

سودآوری  این بازار بر ۀهای بالا و با توجه به توسعه سریع بازار صکوک، اهمیت بررسی توسعپژوهش

بر  مؤثرهای متعددی با موضوع عوامل های اخیر بررسیحائز اهمیت است. در پژوهش هابانک

مکمل یا رقیب بودن بازار ،  یا موضوعاتی در مورد صکوک و توسعه بازار صکوک هابانکسودآوری 

. همچنین در پژوهش سموئی مالی مناسب از این دو بازار انجام گرفته است تأمینسرمایه و بازار پول و 

اسلامی و متعارف بررسی گردیده و بنا بر نتایج  یهابانکصکوک بر عملکرد  تأثیر (2019و میمونی )

ی اسلامی کمتر بوده است هابانکبر روی عملکرد  2008صکوک بعد از بحران مالی  تأثیراین تحقیق 

لذا  ها رقابت کنند.بانکی اسلامی توانستند بعد از بحران مالی با دیگر هابانکدهد که می و این نشان

ی متعارف هابانکخالص توسعه بازار صکوک بر سودآوری  تأثیرهدف ما در این پژوهش تحلیل مقایسه 

شود آیا است تا بررسی شده پس از شیوع بیماری کرونا ایجادمالی  هایو اسلامی قبل و بعد از بحران

 مؤثرتواند جایگزینی مناسب برای اوراق قرضه در راستای توسعه بازار مالی باشد و نقشی صکوک می

 .ها ایفا کندهای اقتصادی و بحراندر برابر شوک

 ادبیات موضوع .3

 مبانی نظری .1 – 3

های ، از بخشهابانکیکی از ابزارهای مهم و مؤثر در توسعه اقتصادی کشور، نظام بانکی کارآمد است. 

های مختلف اقتصاد و شرایط حاکم بر آن در بخش هابانکهای مالی هستند. وضعیت اصلی در فعالیت

ها، امور بازرگانی و ها و دریافتبا سازماندهی و انجام پرداخت هابانکاست.  مؤثرجامعه نیز بسیار 

شوند ، شکوفایی اقتصاد میهایتدرنکنند و باعث رشد، گسترش در بازار و تجاری را آسان می

ات مالی، سودآوری و مؤسسو  هابانکهای مهم (. یکی از ویژگی1399آذر و همکاران،  زادهجلال)

است. میزان سودآوری بانک و بازدهی آن نقش مهمی در تصمیمات اعتباردهندگان ایفا ها آن بازدهی

بایست در اندیشه ایجاد راهکارهایی برای خلق ابزارهای کند. هم بازار سرمایه و هم بازار پول میمی

گذاری و اشتغال باشند. یکی از راهکارهای منطقی مالی برای پشتیبانی از تولید، سرمایه تأمینمختلف 

مالی اسلامی از طریق  تأمینبرداری از ابزارهای نوین برای توسعه بازار پول و سرمایه در کشور بهره

مالی و نقدینگی  تأمینترین روش سادهعنوان بهانتشار صکوک در بازار سرمایه است. صکوک اجاره 

های اعتباری مترتب بر آن مطرح بوده که ضمن تکیه بر دارایی فیزیکی و پـایین بـودن ریسک



 

 سعید صمدی، لیلا ترکی و سحر مهدیان .../ ای تأثیر توسعه بازار صکوک بر سودآوری    تحلیل مقایسه            240

ی اخیر حکایت از کارایی هاسالگونه مشکل شرعی در بازار اولیه و ثانویه سرمایه نداشته و تجربه هیچ

بالای این ابزار در تقویت بازار سرمایه کشور دارد. با نهادینه شدن اوراق )صکوک( در بازار سرمایه 

ین ابزار سیاست پولی ترمهممالی بخش مولد از منظر خرد  تأمینضمن ایفای رسالت بازار سرمایه در 

و مدیریت نقدینگی کشور با توانمندی بالاتری نسبت  بانک مرکزی یعنی عملیات بازار دوباره احیا شده

 (.1393به قبض و بسط پول اقدام خواهند کرد )موسویان و کشاورزیان پیوستی، 

ای در رقابت با اوراق قرضه متعارف در سابقهدر طول دو دهه گذشته، صکوک شاهد موفقیت بی

بزارهای معتبر تبدیل ط و ناشناخته به امالی متوس تأمینبسیاری از کشورها بوده است و از ابزارهای 

های متمایز و منطق پشت انتشار صکوک در بسیاری از مطالعات برجسته واقع، ویژگیشده است. در

؛ نایفر 2016، 3؛ دیمیتریس و همکاران2015، 2؛ حنیفه و همکاران2017و  2015، 1شده است )ناگانو

افزایش انتشار صکوک جهانی و اندازه بازار رو به رشد، آثار  رغمعلیحال، (. با این2017، 4و همکاران

(. 2015، 5موجود در مورد صکوک هنوز مبهم و در موضوعات مختلف پراکنده است )ابراهیم

این علاقه فزاینده به این دو رکن اصلی مالی اسلامی )صکوک و بانکداری اسلامی(، تا به  وجود با

گذارد، محدود است. یک می تأثیره صکوک بر بخش بانکداری امروز، شواهدی مبنی بر اینکه چگون

و بازارهای که رابطه بین بخش بانکی  ( است2017) 6، کار اسمائوی و همکارانتوجهقابلاستثنای 

و صکوک جایگزین یکدیگر هستند. اگرچه تجزیه  هابانکدهند که و نشان می صکوک را بررسی کرده

ی هابانکع این جایگزینی را بررسی نکرد و نتوانست کنترل برابری ها و منابزمینهها آن و تحلیل

اسلامی و متعارف با صکوک را کنترل کند، نقطه شروعی برای انجام یک بررسی کامل در مورد تعامل 

متقابل بین بازار  تأثیرویژه با توجه به بین بازارهای صکوک و بخش بانکی است. چنین تحلیلی به

انکی و رابطه ادغام اسنادی بین صکوک و اوراق قرضه معمولی اهمیت دارد اوراق قرضه و بخش ب

 (.2017، 7)حسن و همکاران

ارتباط بین بخش بانکی و بازارهای مالی در تحقیقات موجود مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته 

گری مالی وجود یک اثر خاص، یک رشته از ادبیات واسطه طوربهال باز است. سویکاست و هنوز 

مالی لزوماً به قیمت دیگری انجام  تأمینکند، جایی که توسعه یک نوع می تأییدرقابتی بین این دو را 

ای استدلال ( در مقاله2003) 10(. راجان و زینگالس1997، 9؛ بوت و تاکور1997، 8شود )آلن و گیلمی

                                                                                                                                         
1. Nagano (2015) 

2. Hanifa et al (2015) 

3. Dimitris et al (2016) 
4. Naifar et al (2017) 
5. Ibrahim (2015)  
6. Smaoui et al (2017) 

7. Hassan et al (2017) 
8. Allen & Gale (1997) 
9. Boot & Thakor (1997) 
10. Rajan & Zingales (2003) 
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ی فعلی با توسعه بازارهای سرمایه مخالفت هابانکنفع، های ذیتئوری گروه چهارچوبکنند که در می

 ویژهبهروند. این امر به شمار میها آن کنند، زیرا بازارهای سرمایه تهدیدی مستقیم برای بازارمی

( 2010) 1نگ و تاکوروکه بخش بانکی متمرکز است. توضیح متفاوتی توسط سشود بیشتر میزمانی 

 تأمینو بازارها ابزارهای انحصاری  هابانککنند وقتی فرض کنیم که ارائه شده است که استدلال می

کنند، بنابراین مالی را انتخاب می تأمینندگان تنها یک نوع گیرواممالی هستند )یعنی تعاملی ندارند(، 

 شود.رقابت بیشتر می

د که بازارهای مالی مکمل سیستم بانکی هستند. دهدیگر نشان می ، یک رشته تحقیقاتدرمقابل

دهند که توسعه بازارهای سهام ( گزارش می1996) 2مثال، دمیرگوک کانت و ماکسیمویچعنوان به

 تربزرگکنند که این به فعالیت بانکی شود و استدلال میهای شرکتی بالاتر میمنجر به نسبت بدهی

اغلب تعاملی است و از ها آن ۀدار این هستند که رابط( طرف2010شود. سونگ و تاکور )تبدیل می

با غربالگری و تجزیه و تحلیل  هابانکیابد. بر این اساس، مکمل ساده به همکاری کامل گسترش می

هایشان اوراق بهادار شده است، مشکل صدور گواهینامه را حل ندگانی که وامگیروامکیفیت اعتباری 

های مالی با هزینه تأمیندهند تا دهند و به بازار اجازه میی را کاهش میکنند و عدم تقارن اطلاعاتمی

بهتر را ارائه دهد. از سوی دیگر، از آنجا که اصطکاک مالی در حال حاضر در بازارهای مالی کمتر شده 

به  دهد تامیرا افزایش ها آن دست آورند که پایه سرمایهتوانند سرمایه ارزان تری بهمی هابانکاست، 

مداوم فناوری  طوربهکند تا را تشویق می هابانکرسانی کنند. این فرآیند مشتریان پرخطر خدمت

به بازارها و بالعکس برای  هابانک، این سرریزهای بهبود از درنهایتغربالگری خود را بهبود بخشند. 

کامل مشترک که در تعنوان به( این رابطه را 2010مفید است. سونگ و تاکور )ها آن توسعه جمعی

نظری برای  چهارچوب کهدرحالیکنند. یابند، تعیین میتکامل می زمانهم طوربهو بازارها  هابانکآن 

خوبی در ادبیات توسعه یافته است، شواهد تجربی هنوز بازارهای مالی و سیستم بانکی به رابطه بین

دهند که ( نشان می2001) 3هوزینگادمیرگوک کانت و  کهدرحالیدر بهترین حالت متفاوت هستند. 

( نشان 2004) 4ندارد، ایچنگرین و لنگنارومیتچای هابانکمستقلی بر عملکرد  تأثیرساختار مالی 

( 2005) 5حال، دیکی و فنکنند. با اینهمدیگر را تکمیل میبازارهای اوراق قرضه  هابانکدادند که 

 کنند.با بازار اوراق قرضه رقابت می هابانکدهند که نشان می

 بازارهای بین رابطه در را آن توانمی و است مختلط هابانک سودآوری بر صکوک تأثیر نظری مبانی

 و است ذینفعهای گروه تئوری چهارچوب بر مبتنی تحقیقاتی رشته یک. کرد ردیابی هابانک و مالی

 و راجان) بیندمی بانکداری بخش برای مستقیم تهدید یکعنوان به را صکوک بازار توسعه

                                                                                                                                         
1. Song & Thakor (2010) 
2. Demirgüç-Kunt & Maksimovic (1996) 
3. Demirgüç –Kunt & Huizinga (2001) 

4. Eichengreen & Luengnaruemitchai (2004) 
5. Dickie & Fan (2005) 
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. باشد معتبر هابانک خود بین و بازارها و هابانک بین است ممکن رقابت بحث(. 2003 زینگالس،

 یکی مالی تأمین برای بازارها و هابانک بین ندگانگیروام که کنندمی استدلال( 2010) تاکور و سونگ

 بازار یک این، بر علاوه. گذاردمی منفی تأثیر هابانک سودآوری بر رقابت این. کنندمی انتخاب را

 به منجر و دهد افزایش را هابانک بین رقابت است ممکن یافته، توسعهخوبی بهکه  صکوک

 و( 1990) 1کیلی. شودمی هابانک سود کاهش باعث امر این درنتیجه. شود بیشتر یپذیرریسک

 در متحده ایالاتی هابانک یپذیرریسک تمایل به که دهدمی نشان( 2013) 2همکاران و جیمنز

 رشته یک درمقابل، .دهد کاهش راها آن سود است ممکن که یابدمی افزایش رقابت افزایش ۀنتیج

 حداکثر به آن هدف که داندمی طرفین از هریک مکمل را بانکی بخش و صکوک بازار بین رابطه دیگر

 تقارن عدم کنند،می کارخوبی به که ییهابانک سو،یک از. است یکدیگر ازها آن دریافت رساندن

 با را مالی تأمین تا سازندمی قادر را بازارها و دهندمی کاهش را بهادار اوراق هایوام در اطلاعاتی

را از  تریارزان وجوه توانندمی هابانک رو،این (. از2010دهند )سونگ و تاکور،  ارائه کمتر هایهزینه

 حمایتها آن سرمایه کفایت هاینسبت از امر این کنند، دریافت مالی بازارهای از طریق صکوک

 مثبت تأثیر دیدگاه این. کنند خدمت رسانی بیشتری مشتریان به تا سازدمی قادر راها آن و کندمی

 استدلال همان این، بر علاوه. کندمی فرض اسلامیی هابانک سودآوری بر را صکوک یافتهتوسعه بازار

 هابانک زیرا داشت، انتظار را هابانک سودآوری بر رقابت مثبت تأثیر تا برد پیش توانمی را رقابتی

های پرتفوی در یگذارسرمایه به تمایل درنتیجه، و دهندمی افزایش را خود یپذیرریسک رفتار

 اسمائوی ؛2004 گیل، و آلن ؛2000 ،3همکاران و هلمن) دارند بالاتری بازدهی که دارند تریپرریسک

 (. 2020 گوما، و

 اعتبار عرضه بر و عمیقی نامطلوب تأثیر بحران مالی که دهدمی نشان موجود همچنین ادبیات

و ایواشینا و ( 2015) 6همکاران و یانگ دی(. 2015 ،5؛ تاکور2012 ،4لو) است داشته

 خود وام عرضه تا کرد مجبور را هابانک سپرده، سطح کاهش که دادند ( گزارش2010) 7اسچارفستین

 درون به و آمد وجود به بحران که زمانی از داشت انتظار توان. میدهند کاهش یتوجهقابل میزان به را

 عمومی اعتماد بر و داده افزایش را هابانک یپذیرآسیب آن نامطلوب اثرات کرد، سرایت بانکی نظام

 و نایفر و( 2016) همکاران و دیمیتریس حال، این با. گذاردمی منفی تأثیر اتمؤسس این به

 یا جهانی هایشوک معرض در مالی بحران طول در صکوک که دهدمی نشان( 2017) همکاران

 علاوه. دهدمی پرتفوی تنوع برای راهی المللیبین گذارانسرمایه به و گیردنمی قرار سرایتی خطرات

                                                                                                                                         
1. Keeley (1990) 
2. Jiménez et al (2013) 

3. Hellmann et al (2000) 
4. Lo (2012) 
5. Thakor (2015) 
6. DeYoung et al (2015) 
7. Ivashina & Scharfstein (2010) 
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ی اسلامی هابانک که دهدمی نشان( 2015) 2همکاران و بلانس و( 2010) 1دریدی و حسن این، بر

 پذیری انعطاف آیا اینکه بررسی موضوع، این به توجه با. بودند مقاوم 2008 جهانی مالی بحران برابر در

 جالب است، گرفته قرار صکوک بازار توسعه تأثیر تحت مالی بحران طول ی اسلامی درهابانک نسبی

 سال در جهانی مالی بحران از پس که کردند مشاهده( 2017) 3همکاران و چانگ این، بر علاوه. است

 افزایش شاهد قرضه اوراق مالی تأمین وها شرکت بانکیهای وام از متشکل سرمایههای جریان ،2008

 بسیار قرضه اوراق مالی تأمین نسبی افزایش حال، این با. است بوده ظهور حال در کشور چندین در

توان انتظار داشت که بحران مالی بر می ،رواز این. بود بحران از پس بانکی مالی تأمین از ترسریع

گذار باشد )میمونی و تأثیر متعارف و اسلامی یهابانک سودآوری و صکوک بازار ارتباط بین توسعه

این ارتباط بر بحران مالی جهانی در دهه اخیر،  تأثیر(. در این مقاله جهت بررسی 2019همکاران، 

دنیا را به لرزه در آورد به بررسی شیوع ویروس کرونا که به غافلگیری  هایکه اقتصاد بسیاری از کشور

پرداخته شده است. در گزارش مالی منجر شده است،  هایافت شدید در بازار ویژهبهاقتصاد جهان، 

(، پنج ریسک عمده برای اقتصاد پیش بینی شده 2020) اقتصاد جهانی هایریسکۀ شده دربارمنتشر

عفونی در رتبه  هایمربوط به مسائل زیست محیطی هستند. موضوع بیماری ها،آن است که تمامی

در این شرایط بیشترین توجه محتمل بود و قرار داشت و وقوع آن، بسیار غیر دهم این گزارش

 هایهمواره مربوط به موارد سنتی مربوط به ریسک ها،شرکتگیرندگان و سیاستمداران تصمیم

کار یا مسائل مربوط به تغییرات آب و هوایی کره زمین بود، اما تنها چند هفته بعد از شیوع وکسب

ات منفی اقتصادی تأثیرطرز عجیبی تغییر کرده است. بهها این ویروس، نگرش به مسائل مالی شرکت

 تقاضا، عرضه و عدم قطعیت، ظهور داشته که عمدتاً  هاییبی از شوکویروس کرونا، در قالب ترک

ها سفر، برای اقتصاد تمامی کشور هایو همچنین محدودیتها شرکت ها،دلیل بسته شدن کارخانهبه

مضر خواهد بود. شیوع این ویروس نشان داد که اقتصاد جهانی، بسیار شکننده است و اقتصاد جهانی 

 شود.می کرونا دچار رکود گیریهمهو مالی  هایبا بحران

و مسافری و اجتماعات  ات جهانی و گردشگری تجاریطگسترش ویروس کرونا در سایه ارتبا

موارد شیوع بیماری سارس  در مقایسه با اثرات آن حد هنری و ورزشی و برآوردهای کمتر از فرهنگی،

 کشورهای آسیایی و سپس کشورهایشد که پس از چین، ایتالیا و ایران،  و ابولا و مهرس، سبب

کاهش سرعت  برای اتخاذشده هایرویه. سرعت گرفتار این ویروس مرگبار شونداروپایی و آمریکایی به

اجباری  تقلیل ساعات کاری کارگران، بیکار کردن .جا مشابه بوده استهمها واگیری این بیماری تقریب

ق متأثر از بیماری و منع طپرخطر در منا ماتیتولیدی و خد هاین از سطح فعالیتتکارگران و کاس

قرنطینه  هنری و در مواردیگی مذهبی، مسابقات ورزشی و رویدادهای فرهن برگزاری مراسم و مناسک

در  .کشورهای مورد مطالعه بوده است مدت از نخستین اقدامات حاکمیتی در اغلب کوتاه و میان

                                                                                                                                         
1. Hasan & Dridi (2010) 
2. Belanes et al (2015) 
3. Chang et al (2017) 
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 ، سازمان خواربار و کشاورزی جهان و بانکلی پوالمللبینق کار، صندو یالمللبینسازمان  هایگزارش

بیمه  هایافزایش درخواست نتیجهو در) جهانی، اثرات این اقدامات به صورت افزایش نرخ بیکاری

رشد  گیری انتظارات منفی نسبت به آیندهجهانی نفت، شکل ، کاهش شدید قیمت و تقاضایی(بیکار

)عاقلی و  شده است سهام و افزایش بار مخارج دولتی بیان ۀعمد هایط شاخصجهان، سقو اقتصادی

 .(1399پور، قلیماما

 . روش پژوهش4

 . جامعه آماری1 - 4

 مالی تأمینهای شیوه از استفادهۀ تجرب با جامعه آماری این پژوهش کشورهای حوزه خلیج فارس

ران، اندونزی، ای کشورهایکه شامل  باشدمی 2021تا  2014در بازه زمانی  صکوک جمله از نوین

روئنی، کویت، اردن، مالزی، نیجریه، عمان، فلسطین، قطر، سودان، ترکیه، عربستان سعودی، امارات، ب

نماینده  بانک اسلامی یا بیشتر بودند، پنجباشد. در این پژوهش کشورهایی که دارای می پاکستان

ک متعارف در اسلامی داشتند، نماینده باناسلامی و کشورهایی که کمتر از این تعداد بانک  یهابانک

 نظر گرفته شد. 

 هاروش گردآوری داده. 2 - 4

های رسمی که ای و با مراجعه به انواع سایتهای متغیرهای پژوهش از نوع کتابخانهآوری دادهتهیه و جمع

 :ند ازرتمذکور عباهای آمده است. سایتدست هباشند بآمار و اطلاعات اقتصادی کشور ایران را دارا می

 در شدهمربوط به صکوک منتشر(  SUKUK.IR) مدیریت دارایی مرکزی بازار سرمایهسایت  -

 ؛ایران

  ؛شده در ایرانیت کدال در ارتباط با صکوک منتشرسا -

که ها کلان کشور هایمربوط به متغیراطلاعات (WDI)  جهانی توسعه ، نشانگربانک جهانی -

 ؛ناخالص داخلی، تورم، درجه باز بودن تجارت، رشد اقتصادی: تولید عبارتند از

ک میزان صکوک منتشرشده و صکو اطلاعات مربوط به(IFSB)  تابلوی خدمات مالی اسلامی -

با محاسبه  ، نسبت کفایت سرمایه، کیفیت دارایی بانک، درآمد و هزینه بانک در ارتباطشدهنگهداری

 .انکبکل دارایی بانک در ارتباط با محاسبه اندازه  کارایی مدیریت بانک، ریسک نقدشوندگی،

 هاروش و ابزار تحلیل داده .3 - 4

گرسیون کمک گرفته خواهد های رهای پژوهش از آمار استباطی و تحلیلبرای بررسی فرضیهاز طرفی 

های دادههای تابلویی استفاده شده است. یافته از دادهمنظور از روش گشتاورهای تعمیمشد. بدین

استتا  افزارنرمبندی لازم، براساس متغیرهای مورد بررسی وارد شده پس از اصلاحات و طبقهآوریجمع

افزار مربوط های پژوهش با استفاده از نتایج حاصله از نرمیا رد فرضیه تأییدبه  درنهایتخواهد شد و 

اده از روش گشتاورهای استف خصوص مناسب بودننان درپرداخته خواهد شد. برای ایجاد اطمی

سنجی برای برآورد مدل، دو آزمون سارگان و هبستگی سریالی و برای یافته و پس از امکانتعمیم
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های بروش پاگان مورد استفاده قرار کند، آزمونمشخص نمودن الگویی که مدل از آن پیروی می

 گیرد. می

 متغیرهای پژوهش .4 - 4

ی به شرح های پژوهش، متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلو مدل هاژوهش با توجه به فرضیهدر این پ

 باشد:زیر می

 متغیر وابسته

ستفاده : در این پژوهش برای محاسبه سودآوری بانک از دو معیار به شرح زیر ای بانکسودآور

 شود:می

 ها؛(:برابر است با نسبت سود خالص به کل داراییROA) 1هابازده دارایی

 (: برابر است با نسبت سود خالص به کل حقوق صاحبان سهام. ROE) 2صاحبان سهامبازده حقوق 

 متغیرهای مستقل
تولید نسبت سرمایه بازارصکوک به از طریق توسعه بازار صکوک که (: SMD) توسعه بازار صکوک

 است ممکن توسعه بازار صکوک که شودمی استدلال گونهاینشود. محاسبه می 3ناخالص داخلی

را از سهم بازار  هابانکزیرا بازارهای صکوک ممکن است  بگذارد، بانک سودآوری بر منفی تأثیر

شود و در نتیجه منجر به کاهش محروم کنند، که منجر به رقابت بیشتر در بخش بانکی می

کنند که رابطه ( استدلال می2010شود. با این حال، سونگ و تاکور )های سود بانکی میحاشیه

شود. میها آن وجود دارد که منجر به توسعه جمعی هابانکدو طرفه بین بازارهای مالی و مثبت 

تر مالی صکوک ارزان تأمینعلاوه بر این، با توجه به نظریه سلسه مراتب  و نظریه علامت دهی، 

 ،رواز اینبرد. های منفی رنج میگذاری پایین و سیگنالاز انتشار سهام عادی است که از قیمت

توانند هزینه سرمایه خود را کاهش با جایگزینی انتشار صکوک به جای سهام عادی، می هابانک

نامشخص  هابانکتوسعه صکوک بر سودآوری  تأثیرداده و به عملکرد بهتری دست یابند. بنابراین، 

 ؛(2019، است )میمونی و سموئی

 شود.حاصل می پذیرریسکهای که از نسبت کل سرمایه به دارایی(: CAR) نسبت کفایت سرمایه

ایه بالاتر به این معنی است که بانک نسبت به سطح ریسک خود از سرم نسبت کفایت سرمایه

ه رفتار بکند. با توجه های بلندمدت بیشتری استفاده میخوبی برخوردار است، بنابراین از وام

مایه را در حاشیه تمایل دارند هزینه بالاتر سر هابانکهی و سهام، مالی بد تأمینمالیاتی متفاوت از 

سرمایه  بالاتر به معنای دارایی سودآوری خود منعکس کنند. با این حال، نسبت کفایت سرمایه

یه بر حاشیه نسبت کفایت سرما تأثیراست. بنابراین،  هابانکبالاتر است که یک هزینه فرصت برای 

 ؛(2019، نی و سموئیبانکی مبهم است )میمو

                                                                                                                                         
1. Return On Assets 
2. Return On Equity 

3. Growth Domestic Production (GDP) 
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ی الوصول به کل خالص وام پرداختکه از نسبت مطالبات مشکوک(:LLR) کیفیت دارایی بانک

اعتباری  ریسک های بیشتر تمایل به ایجاددهد که وامادبیات بانکی نشان می آید.دست میهبانک ب

نعکاس حق کنند تا حاشیه سود بالاتری را برای ارا وادار می هابانکنتیجه بیشتری دارند و در

ارایی دکه ارتباط مثبتی بین کیفیت  رود، انتظار میرواز اینفرض تعیین کنند. های پیشبیمه

 ؛(2019، و سودآوری بانک وجود داشته باشد )میمونی و سموئی بانک

 تأثیر مدیریت واجدالشرایط شود.یدرآمد حاصل م به که از نسبت هزینه(: ME) کارایی مدیریت

درآمد  به نهمستقیمی را بر روی میزان سودآوری بانک دارد. بنابراین ارتباط منفی بین نسبت هزی

 ؛(2019، و سود ناخالص بانکی وجود دارد )میمونی و سموئی

به محاسهای پرنوسان به ذخایرکوتاه مدت نسبت دارایی از طریقکه (: LR) ریسک نقدشوندگی

دینگی رود اثر ریسک نقدینگی بر سودآوری بانک منفی باشد، زیرا ریسک نقانتظار می .شودمی

نتخاب احق بیمه عنوان بهتری را های سود بانکی گستردهکند حاشیهرا تشویق می هابانکبالاتر 

های ینهشوند ممکن است هزبا کمبود نقدینگی مواجه می هابانکهایی که ویژه در دورهکنند، به

، موئیاستقراض/انتشار را از سایر مؤسسات مالی یا بازارهای پول متحمل شوند )میمونی و س

 ؛(2019

نتایج  شود.یمبانک محاسبه های که با استفاده از لگاریتم طبیعی کل دارایی(: SIZE) اندازه بانک

به  تربزرگاندازه ، سویکاز . اندازه بانک بر سودآوری بانک وجود دارد تأثیرمتفاوتی در مورد 

نتیجه در تقسیم کنند، تربزرگهای ثابت خود را بر پایه دارایی دهد تا هزینهاجازه می هابانک

یشتری بفه جویی در مقیاس، سود ، از طریق صررواز اینهای متوسط خود را کاهش داده و هزینه

تری دیکی بزرگ، روابط نزهابانکتوانند نسبت به ی کوچک میهابانکحال، دست آورند. با اینبه

مندی را اجازه دسترسی به اطلاعات ارزشها آن های محلی برقرار کنند و بهبا مشتریان و شرکت

اد استفاده گیری بهتر در مورد پذیرش اعتبار و تنظیم شرایط قراردتواند در تصمیمدهند که میمی

دهد ی کوچک این امکان را بهابانکه گذاری ممکن است بهای قیمتاین اطلاعات و مزیت. شود

س را گونه ضرر اقتصادی در مقیاایجاد کنند و هر تربزرگی هابانککه سود بیشتری نسبت به 

ه تخمین تجربی اندازه بانک بر حاشیه بانک مبهم است که ما آن را ب تأثیرجبران کنند. بنابراین، 

 ؛(2019، )میمونی و سموئی کنیمواگذار می

ادبیات  واقعی است.تولید ناخالص داخلی که همان رشد سرانه (:GROWTH) یرشد اقتصاد

نتیجه و در ضای بالاتر برای خدمات مالیکند که رشد اقتصادی بالاتر منجر به تقابانکی بیان می

کن های مشتریان ممهای اعطایی و سپردهشود. رشد حاصله در واممی هابانکافزایش فعالیت 

دی و بین رشد اقتصا رودمثبت بگذارد. بنابراین انتظار می تأثیراست بر حاشیه سود بانک 

 ؛(2019، )میمونی و سموئی ارتباط مثبت وجود داشته باشد هابانکسودآوری 

 طوربه هابانکسودآوری  رودانتظار میر است. (: برابر با نرخ تورم در سال مورد نظINF) تورم

زیرا تورم پیش بینی شده بالاتر تعیین کننده افزایش نرخ بهره وام  ،مثبت با تورم مرتبط باشد
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 تأمینبینی نشود، ممکن است منجر به هزینه بیشتر حال، اگر افزایش نرخ تورم پیشاست. با این

 ؛(2019، ناخالص بانکی شود )میمونی و سموئیهای سود نتیجه کاهش حاشیهمالی و در

 آید.دست میهکه از نسبت صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی ب(: TO) درجه بازبودن تجارت

های ها در اقتصادو شرکت هابانکدهد است و این نشان می توجهقابلباز بودن تجارت از خصوصیات 

را افزایش داده  ای بیشتری نیاز دارند. باز بودن تجارت تقاضاآزاد برای حفظ رقابت به منابع سرمایه

کند. این و کشورها را به اتخاذ اصلاحات آزادسازی مالی و ترویج رقابت در بخش مالی تشویق می

 ؛(2019تعدیل شود )سماعی و گوما،  هابانکۀ شود نسبت سرمایرقابت بالاتر احتمالا باعث می

ه از کدر پی بحران بیماری کرونا ویروس در نقاط مختلف جهان (: covid-19) 19بحران کووید

برای تمام فصول  رواز اینادامه یافت،  2021و  2020 یهاسالاعلام گردید و در  2019دسامبر 

و  2020 یهاسال)قبل از بحران کرونا( عدد صفر و برای تمام فصول  2019تا  2014 یهاسال

 عدد یک در نظر گرفته شد.  2021

 هاهای مورد استفاده جهت آزمون فرضیهمدل .5 – 4

ده شده استفاهای ترکیبی چندگانه به روش دادهدر این پژوهش برای بخش مدل از تحلیل رگرسیونی 

صورت به( 1981( و براساس روش هو و ساندرز )2019) سموئی و پژوهش میمونیکه به پیروی از 

 زیر است:

 (:1مدل شماره )
𝐵𝑃𝑖𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐵𝑃𝑗𝑡−1 + 𝛽2𝑆𝑀𝐷𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑀𝐷𝑗𝑡 ∗ 𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑𝑗𝑡 + 𝛽4𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑𝑗𝑡

+ 𝛽5𝐶𝐴𝑅𝑗𝑡 + 𝛽6𝐿𝐿𝑅𝑗𝑡 + 𝛽7𝑀𝐸𝑗𝑡 + 𝛽8𝐿𝑅𝑗𝑡 + 𝛽9𝑆𝐼𝑍𝐸𝑗𝑡
+ 𝛽10𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑗𝑡 + 𝛽11𝐼𝑁𝐹𝑗𝑡 + 𝛽12𝑇𝑂𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡 

 که در آن:

𝐵𝑃𝑗𝑡: هابانکی سودآوردهنده معیار نشان (ROE or ROA) در کشور j  در سالt ؛باشدمی 

𝐵𝑃𝑗𝑡−1: هابانکی سودآوردهنده معیار شانن (ROE or ROA) در کشور j  در سالt-1 ؛باشدمی 

𝑆𝑀𝐷𝑗𝑡: در کشور توسعه بازار صکوک j  در سالt؛ 

𝐶𝑜𝑣𝑖𝑑𝑗𝑡:  برای کشور 19بحران کووید j  در سالt؛ 

𝐶𝐴𝑅𝑗𝑡: در کشور هابانکبرای  نسبت کفایت سرمایه j  در سالt؛ 

𝐿𝐿𝑅𝑗𝑡:  در کشور هابانککیفیت دارایی بانک برای j  در سالt؛ 

𝑀𝐸𝑗𝑡: کشور در هابانکبرای  کارایی مدیریت j  در سالt؛ 

𝐿𝑅𝑗𝑡: در کشور هابانکبرای  ریسک نقدشوندگی j  در سالt؛ 

𝑆𝐼𝑍𝐸𝑗𝑡:  در کشور هابانکاندازه برای j  در سالt؛ 

𝐺𝑅𝑂𝑊𝑇𝐻𝑗𝑡: در کشور رشد اقتصادی j  در سالt؛ 

𝐼𝑁𝐹𝑗𝑡: در کشور تورم j  در سالt؛ 

𝑇𝑂𝑖𝑗𝑡: در کشور درجه بازبودن تجارت j  در سالt؛ 
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 . عبارت اخلال است 𝜀𝑗𝑡 و پارامترهای رگرسیون هستندها و سایر بتا 𝛽0عبارات 

 نتایج حاصل از برآورد معادلات. 5

 آمار توصیفی  .1 – 5

ین، میانه، دهد که شامل اطلاعات مربوط به میانگآمار توصیفی متغیرهای مدل را نشان می (1)جدول 

 ... است. کشیدگی و ،بیشینه وکمینه، چولگی

 توصیفی متغیرهای مدل آمار: 1جدول 

 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین نام نماد

CAR  نسبت کفایت

 سرمایه
15477/0 16500/0 25700/0 01330/0 07197/0 66639/0- 17227/2 

COVID  بحران کووید

19 
20000/0 00000/0 00000/1 00000/0 40168/0 50000/1 25000/3 

GDP  تولید ناخالص

 داخلی
44/4e11+ 37/3e11+ 36/1e+12 60/3e10+ 77/3e11+ 73080/0 27358/2 

GROWTH 75202/2 -49001/0 22875/3 -88362/7 08022/9 97550/2 66090/1 رشد اقتصادی 

INF 05009/8 35355/2 80792/11 -28351/2 33738/56 27729/3 79974/7 تورم 

LLR  کیفیت دارایی

 بانک
05019/0 03300/0 14400/0 01200/0 03819/0 98528/0 55547/2 

LR  ریسک

 نقدشوندگی
42778/0 19941/0 51453/1 00040/0- 38043/0 17037/1 48036/3 

ME  کارایی

 مدیریت
48841/1 70467/1 77773/2 10510/0 88136/0 66505/0- 98832/1 

ROA  بازده دارایی

 ها
01477/0 01415/0 04410/0 00400/0 00721/0 75637/1 32198/7 

ROE  بازده حقوق

 صاحبان سهام
33331/0 16535/0 28320/1 01640/0 34542/0 40096/1 44794/3 

SIZE 17223/1 12677/0 19954/2 84880/7 61470/13 19700/9 56906/10 اندازه بانک 

SMD  توسعه بازار

 صکوک
00045/0 00000/0 00570/0 00000/0 00120/0 03183/3 30666/11 

TO  درجه بازبودن

 تجارت
49551/72 23855/54 28670/140 08552/32 79641/35 60030/0 83330/1 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و  ۀدهندشاخص مرکزی، میانگین است که نشانترین اصلی

بازده هاست. برای مثال مقدار میانگین برای متغیر داده خوبی برای نشان دادن مرکزیتشاخص 

اند. ها حول این نقطه تمرکز یافتهدهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی 01477/0برابر با  هاییدارا

طور که دهد. همانباشد که وضعیت جامعه را نشان میهای مرکزی میمیانه یکی دیگر از شاخص

ها کمتر از این دهد نیمی از دادهباشد که نشان میمی 01415/0تغیر شود میانه این ممشاهده می

کلی پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیین  طوربهمقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. 

ترین پارامترهای نسبت به میانگین است. از مهمها آن میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان پراکندگی

کمترین و تولید ناخالص  توسعه بازار صکوکدگی، انحراف معیار است. در بین متغیرها، متغیر پراکن

دهد این دو متغیر به ترتیب کمترین باشند. که نشان میداخلی بیشترین میزان پراکندگی را دارا می

نامند. اگر باشند. میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی میو بیشترین میزان تغییرات را دارا می
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چنانچه این ضریب مثبت باشد، چولگی به ضریب چولگی صفر باشد، جامعه کاملاً متقارن است و 

راست و اگرضریب منفی باشد چولگی به چپ دارد. میزان کشیدگی یا پخی منحنی فراوانی نسبت به 

کمترین برجستگی و  اندازه بانک نامند. متغیرمنحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی می

 به منحنی نرمال دارد. بیشترین برجستگی را نسبت  توسعه بازار صکوکمتغیر 

 .آزمون مانایی متغیرها2 - 5

های شود. در دادههای سری زمانی، لازم است مانایی متغیرها بررسی های تابلویی، همچون دادهدر داده

 حسابکاذب به یتواند الگویدر صورتی که متغیرها مانا نباشند، الگوی رگرسیون حاصل می تابلویی نیز

پیش از برآورد الگو به بررسی مانایی متغیرها پرداخته شده است.  آید. به همین دلیل در این پژوهش

 در ادامه( استفاده شده است. LLC) لوین، لین و چو در این پژوهش به منظور بررسی مانایی از روش

 شود.های مدل پژوهش پرداخته میبررسی مانایی متغیر به (2)جدول در 

 مانایی متغیرهای مدل آزموننتایج  :2جدول
 احتمال آماره 

CAR -90625/2 0018/0 

GDP -00196/2 0226/0 

GROWTH -35385/2 0093/0 

INF -86035/9 0000/0 

LLR -18002/6 0000/0 

LR -59188/2 0048/0 

ME -52783/2 0057/0 

ROA -90930/1 0281/0 

ROE -80458/4 0000/0 

SIZE -83980/6 0000/0 

SMD -79630/5 0000/0 

TO -69430/4 0000/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

ها آن شده و احتمال عدم ردهای محاسبهو بررسی مقادیر آماره (2)جدول نتایج آزمون مانایی در 

 مانا هستند. %5دهد که تمامی متغیرها سطح اهمیت نشان می

 فرضیه ها آزمون .3 – 5

 پژوهش شامل چهار فرضیه به شرح زیر است:این 

 ؛دهدمی افزایشی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ توسع. 1

 ؛ی متعارف نداردهابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ توسع. 2

 کند؛یرا تضعیف م ی اسلامیهابانکتوسعه بازار صکوک بر سودآوری  تأثیر 19 کووید بحران. 3
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 کند.یرا تضعیف می متعارف هابانکتوسعه بازار صکوک بر سودآوری  تأثیر 19 کووید بحران. 4

شوند، در های ترکیبی آزمون میفرضیات پژوهش با استفاده از یک مدل رگرسیون به روش داده

گرفته نسبت به رد یا تأیید فرضیه صفر تصمیم  p-valueهای رگرسیونی با توجه به مقادیر مدل

رض فباشد فرض صفر رد، در غیر این صورت  05/0کمتر از سطح معنی داری  p-value شود. اگرمی

زمون و جهت آ chi2شود. در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره صفر پذیرفته می

 شود. معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره زد استفاده می

 تخمین مدل در کشورهای اسلامی .1 – 3 – 5

بنابراین باید برای آزمون این فرضیه  دارد، وجود roeو  roaاز آنجایی که برای متغیر وابسته دو معیار 

 دو مدل تخمین زده شود.

 آزمون هاسمن و اف لیمر

شود مقدار طور که مشاهده میارائه شده است. همان (3)جدول اف لیمر در  خلاصه نتایج آزمون

p-value  نتیجه روش اثرات ثابت باشد، درمی 05/0در هر دو آزمون اف لیمر و هاسمن کمتر از

 شود.پذیرفته می

 : آزمون اف لیمر و هاسمن3جدول 

 متغیر وابسته مدل
 آزمون هاسمن اف لیمر آزمون

 نتیجه احتمال آماره هاسمن نتیجه احتمال لیمر  آماره اف

 اثرات ثابت 0000/0 49/107 تابلوئی roa 23/12 0000/0 مدل اول

 اثرات ثابت 0000/0 77/43 تابلوئی roe 27/7 0000/0 مدل دوم

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 مفروضات مدل رگرسیون

 :شودهای مدل بررسی میفرضپیشها، قبل از برازش دادن مدل بر روی داده

 آزمون عدم خودهمبستگی 

در جدول زیر ارائه شده است، مشخص شد که مدل اول با توجه به مقدار آماره آزمون ولدریج که 

برای رفع آن در مدل اول از روش  ولی مدل دوم دارای خودهمبستگی نبوده و ،دارای همبستگی بوده

AR(1) .در تخمین استفاده شده است 

 : آزمون عدم خودهمبستگی وولدریج 4جدول

 مدل متغیر وابسته آماره آزمون احتمال

0015/0 455/22 roa مدل اول 

0000/0 154/84 roe مدل دوم 

 (های پژوهشمنبع: یافته)
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 هاعدم ناهمسانی واریانس باقیمانده آزمون

 تأییدفرض صفر )وجود همسانی واریانس( ها با توجه به نتایج آزمون والد در جدول زیر در این مدل

دارد، بنابراین برای رفع آن در ها وجود دهد مشکل ناهمسانی واریانس باقیماندهشود که نشان مینمی

 یافته استفاده شده است.تخمین مدل از روش حداقل مربعات تعمیم

 همسانی واریانس والد آزمون:  5جدول

 احتمال آماره متغیر وابسته مدل

 roa 18/5041 0000/0 مدل اول

 roe 40/23402 0000/0 مدل دوم
 (های پژوهشمنبع: یافته)

 متغیرهای مستقلآزمون عدم همخطی 
حاضر جهت بررسی عدم همخطی بین متغیرهای مستقل از آزمون عامل تورم واریانس ۀ در مطالع

چه مقدار از تغییرات  کندیگردد که بیان میک شاخص معرفی می این آزمون دراستفاده شده است. 
را با بررسی  بابت همخطی افزایش یافته است. شدت همخطی چندگانه مربوط به ضرایب برآوردشده

 به پنج عامل تورم واریانس . اگر آماره آزمونکردتوان تحلیل می عامل تورم واریانس بزرگی مقدار
در جدول زیر نتایج مربوط به آزمون عامل تورم همخطی است.  عدم وجود ۀدهندنزدیک بود نشان

نزدیک به پنج بوده و همخطی دهد، آماره آزمون طور که این نتایج نشان میارائه شده و همان واریانس
 بین متغیرها در سطح نزدیک به صفر است.

 یانسعامل تورم وار: نتایج آزمون  6جدول

 متغیر یانسعامل تورم وار

04/4 car 

19/3 smd 

82/2 inf 

77/2 llr 

36/2 lr 

99/1 roa1 

92/1 me 

73/1 size 

51/1 to 

48/1 covid 

37/1 gdp 

17/1 growth 

07/1 smd_covid 

 میانگین 19/2

 (های پژوهشمنبع: یافته)
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و جهت  chi2با توجه به آنچه بیان شد، در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره 

شود. نتایج حاصل از تخمین مدل در آزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره زد استفاده می

 شود.جدول زیر منعکس می

آزمون فرضیه اول و سوم با  ها در مدل اول جهتنتایج تجزیه و تحلیل داده: 7 جدول

 roa مستقل متغیر

 z p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

roa1 241407/0 040745/0 92/5 0000/0 

smd 019747/5 495633/0 13/10 0000/0 

Smd*covid 000661/0- 002461/0 27/0- 7880/0 

car 048142/0 012836/0 75/3 0000/0 

covid 000649/0- 000697/0 93/0- 3520/0 

gdp 000000/0 000000/0 52/0- 6040/0 

growth 000046/0 000040/0 17/1 2430/0 

inf 000074/0 000020/0 65/3 0000/0 

llr 005784/0- 013154/0 44/0- 6600/0 

lr 001735/0 000799/0 17/2 0300/0 

me 000527/0 000490/0 08/1 2820/0 

size 000071/0- 000086/0 82/0- 4130/0 

to 000010/0- 000008/0 28/1- 2020/0 

_cons 001658/0 002646/0 63/0 5310/0 

Prob(chi2) 87/489  آمارهchi2 0000/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

، (p-value<0/05)باشد که صفر می chi2دست آمده برای آماره به p-value با توجه به مقدار

دهد که تمامی ضرایب شود و این نشان میکه عدم معناداری کل مدل است، رد می H0فرض 

با متغیر  ستقلبین تمامی متغیرهای م زمانهم طوربهصفر نیستند. بنابراین  زمانهم طوربهرگرسیون 

 داری وجود دارد. معنی ۀوابسته رابط

که ضریب صورتی  مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه اول است، در smdمقدار ضریب متغیر 

 متغیر برای این z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده مذکور معنادار باشد نشان

 توان گفتاست، بنابراین می (p-value<0/05) 05/0 خطای سطح کمتر از و باشدمی 0000/0 برابر

 شود. می پذیرفته درصد 5خطای  که فرضیه اول پژوهش در سطح

که مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم است، درصورتی  Smd*covidمقدار ضریب متغیر 

ی این برا z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده ضریب مذکور معنادار باشد نشان

توان می است، بنابراین (p-value<0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 7880/0 برابر متغیر

 شود. نمی پذیرفته درصد 5فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای  گفت که
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 : نتایج تجزیه و تحلیل 8جدول

 roe ها در مدل دوم جهت آزمون فرضیه اول و سوم با متغیر مستقلداده
 z p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

roe1 054636/0 022242/0 46/2 0140/0 

smd 157800/174 576060/21 07/8 0000/0 

Smd*covid 034000/0 031263/0 09/1 2770/0 

car 856257/0- 257379/0 33/3- 0010/0 

covid 007718/0- 009385/0 82/0- 4110/0 

gdp 000000/0 000000/0 91/0 3640/0 

growth 000505/0 000517/0 98/0 3280/0 

inf 002260/0 000398/0 69/5 0000/0 

llr 618132/0 237376/0 60/2 0090/0 

lr 040070/0 011468/0 49/3 0000/0 

me 018655/0 006990/0 67/2 0080/0 

size 001857/0- 001672/0 11/1- 2670/0 

to 000140/0- 000114/0 22/1- 2220/0 

_cons 207913/0 049969/0 16/4 0000/0 

Prob(chi2) 84/272  آمارهchi2 0000/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

، (p-value<0/05) باشدکه صفر می chi2دست آمده برای آماره به p-valueبا توجه به مقدار 

دهد که تمامی ضرایب شود و این نشان میکه عدم معناداری کل مدل است، رد می H0فرض 

با متغیر  ستقلبین تمامی متغیرهای م زمانهم طوربهصفر نیستند. بنابراین  زمانهم طوربهرگرسیون 

 داری وجود دارد. وابسته رابطه معنی

 صورتی که ضریب مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه اول است، در smdمقدار ضریب متغیر 

 متغیر برای این z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأیید ۀدهندمذکور معنادار باشد نشان

 توان گفتاست، بنابراین می (p-value<0/05) 05/0 خطای سطح کمتر از و باشدمی 0000/0 برابر

 شود.می پذیرفته درصد 5که فرضیه اول پژوهش در سطح خطای 

 کهصورتی  مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم است، در Smd*covidمقدار ضریب متغیر 

ی این برا z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأیید ۀدهندضریب مذکور معنادار باشد نشان

توان می است، بنابراین (p-value<0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 2770/0 برابر متغیر

 شود. نمی پذیرفته درصد 5فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای  گفت که

 تخمین مدل در کشورهای متعارف .2 – 3 – 5

آزمون این فرضیه  بنابراین باید برای دارد، وجود roeو  roaاز آنجایی که برای متغیر وابسته دو معیار 

 دو مدل تخمین زده شود.
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 و اف لیمرآزمون هاسمن 

-pشود مقدار طور که مشاهده میاست. همان ارائه شده (9)در جدول اف لیمر  خلاصه نتایج آزمون

value  نتیجه روش اثرات ثابت پذیرفته باشد، درمی 05/0در هر دو آزمون اف لیمر و هاسمن کمتر از

 شود.می

 : آزمون اف لیمر و هاسمن9جدول 

 متغیر وابسته مدل
 آزمون هاسمن آزمون اف لیمر

 نتیجه احتمال آماره هاسمن نتیجه احتمال آماره اف لیمر

 اثرات ثابت 0000/0 64/114 تابلوئی roa 70/23 0000/0 مدل اول

 اثرات ثابت 0011/0 02/24 تابلوئی roe 39/10 0000/0 مدل دوم

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 مفروضات مدل رگرسیون

 :شودهای مدل بررسی میفرضپیشها، قبل از برازش دادن مدل بر روی داده

 همبستگی آزمون عدم خود

در جدول زیر ارائه شده است، مشخص شد که مدل اول  با توجه به مقدار آماره آزمون ولدریج که

برای رفع آن در مدل اول از  ولی مدل دوم دارای خودهمبستگی نبوده و ،دارای همبستگی بوده

 در تخمین استفاده شده است. AR(1) روش

 : آزمون عدم خودهمبستگی وولدریج10جدول 

 مدل متغیر وابسته آماره آزمون احتمال

0040/0 419/25 roa مدل اول 

0163/0 635/12 roe مدل دوم 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

 هاآزمون عدم ناهمسانی واریانس باقیمانده

 تأییدانس( فرض صفر )وجود همسانی واری هابا توجه به نتایج آزمون والد در جدول زیر در این مدل

ی رفع آن در ها وجود دارد، بنابراین برادهد مشکل ناهمسانی واریانس باقیماندهشود که نشان مینمی

 یافته استفاده شده است.تعمیمتخمین مدل از روش حداقل مربعات 

 : آزمون همسانی واریانس والد11جدول
 احتمال آماره متغیر وابسته مدل

 roa 45/1276 0000/0 مدل اول

 roe 51/23 0006/0 مدل دوم

 (های پژوهشمنبع: یافته)
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 آزمون عدم همخطی متغیرهای مستقل

نس حاضر جهت بررسی عدم همخطی بین متغیرهای مستقل از آزمون عامل تورم واریاۀ در مطالع

ییرات چه مقدار از تغ کندیکه بیان م شودیک شاخص معرفی می این آزمون دراستفاده شده است. 

ررسی برا با  همخطی افزایش یافته است. شدت همخطی چندگانهبابت  مربوط به ضرایب برآورد شده

 به پنج یانسعامل تورم وار توان تحلیل نمود. اگر آماره آزمونمی عامل تورم واریانس بزرگی مقدار

ورم تدر جدول زیر نتایج مربوط به آزمون عامل دهنده عدم وجود همخطی است. نزدیک بود نشان

وده و همخطی بدهد، آماره آزمون نزدیک به پنج طور که این نتایج نشان میارائه شده و همان واریانس

 بین متغیرها در سطح نزدیک به صفر است.

 یانسعامل تورم وار: نتایج آزمون  12جدول 

 متغیر یانسعامل تورم وار

65/4 me 

79/3 size 

18/3 smd 

12/3 to 

86/4 car 

80/4 inf 

23/4 lr 

77/3 gdp 

32/2 llr 

08/2 growth 

84/1 roa1 

33/1 covid 

11/1 smd_covid 

 میانگین 85/4

 (های پژوهشمنبع: یافته)

و جهت  chi2با توجه به آنچه بیان شد، در این پژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره 

مدل در  نشود. نتایج حاصل از تخمیآزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره زد استفاده می

 شود.جدول زیر منعکس می
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رم با ها در مدل اول جهت آزمون فرضیه دوم و چها: نتایج تجزیه و تحلیل داده13جدول

 roa مستقل متغیر

 z p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

roa1 398997/0 051573/0 74/7 0000/0 

smd 885635/8 845989/7 13/1 2570/0 

Smd*covid 004783/0 003319/0 44/1 1490/0 

car 024747/0- 010357/0 39/2- 0170/0 

covid 002261/0 001049/0 16/2 0310/0 

gdp 000000/0 000000/0 38/2- 0170/0 

growth 000330/0 000219/0 51/1 1310/0 

inf 000397/0 000192/0 07/2 0380/0 

llr 088365/0 030846/0 86/2 0040/0 

lr 005573/0- 001761/0 16/3- 0020/0 

me 001480/0 000568/0 60/2 0090/0 

size 001325/0- 000327/0 05/4- 0000/0 

to 000076/0- 000034/0 27/2- 0230/0 

_cons 033122/0 005812/0 70/5 0000/0 

Prob(chi2) 35/365 هآمار chi2 0000/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

، (p-value<0/05) باشدکه صفر می chi2دست آمده برای آماره به p-valueبا توجه به مقدار 

دهد که تمامی ضرایب شود و این نشان میکه عدم معناداری کل مدل است، رد می H0فرض 

ل با متغیر بین تمامی متغیرهای مستق زمانهم طوربهصفر نیستند. بنابراین  زمانهم طوربهرگرسیون 

 داری وجود دارد. معنی ۀوابسته رابط

مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه دوم است، درصورتی که ضریب  smdمقدار ضریب متغیر 

 برابر ن متغیربرای ای z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده ر نباشد نشانمذکور معنادا

 توان گفتاست، بنابراین می (p-value>0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 2570/0

 ش پذیرفتهدوم پژوه نتیجه فرضیه، دری متعارف نداردهابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ توسع

 شود. می

صورتی  مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه چهارم است، در Smd*covidمقدار ضریب متغیر 

برای این  z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده که ضریب مذکور معنادار باشد نشان

توان می است، بنابراین (p-value>0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 1490/0 برابر متغیر

 شود. نمی پذیرفته درصد 5فرضیه چهارم پژوهش در سطح خطای  گفت که
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زمون فرضیه دوم و چهارم با ها در مدل دوم جهت آ: نتایج تجزیه و تحلیل داده 14جدول

 roe مستقل متغیر
 z p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیر

roe1 518669/0 056923/0 11/9 0000/0 

smd 913160/94 768040/73 29/1 1980/0 

Smd*covid 047254/0 034597/0 37/1 1720/0 

car 079976/0- 095038/0 84/0- 4000/0 

covid 009800/0 009957/0 98/0 3250/0 

gdp 000000/0 000000/0 52/0- 6030/0 

growth 000551/0- 001995/0 28/0- 7830/0 

inf 003798/0 001965/0 93/1 0530/0 

llr 358946/0 309837/0 16/1 2470/0 

lr 027898/0- 016096/0 73/1- 0830/0 

me 007093/0 005596/0 27/1 2050/0 

size 008335/0- 003253/0 56/2- 0100/0 

to 000311/0- 000310/0 00/1- 3160/0 

_cons 177886/0 055105/0 23/3 0010/0 

Prob(chi2) 99/180  آمارهchi2 0000/0 

 (های پژوهشمنبع: یافته)

، (p-value<0/05) باشدکه صفر می chi2دست آمده برای آماره به p-valueبا توجه به مقدار 

دهد که تمامی ضرایب شود و این نشان میکه عدم معناداری کل مدل است، رد می H0فرض 

بین تمامی متغیرهای مستقل با  زمانهم طوربهصفر نیستند. بنابراین  زمانهم طوربهرگرسیون 

 داری وجود دارد.معنی ۀمتغیر وابسته رابط

ه ضریب مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه دوم است، درصورتی ک smdمقدار ضریب متغیر 

 برای این متغیر z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده مذکور معنادار نباشد نشان

 توان گفتاست، بنابراین می (p-value>0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 1980/0 برابر

 دوم پژوهش پذیرفته نتیجه فرضیه، دری متعارف نداردهابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ توسع

 شود.می

ه کمبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه چهارم است، درصورتی  Smd*covidمقدار ضریب متغیر 

ای این بر z آماره p-value مقدار این فرضیه است. تأییددهنده نشان ،ضریب مذکور معنادار باشد

توان یماست، بنابراین  (p-value>0/05) 05/0 خطای سطح بیشتر از و باشدمی 1720/0برابر متغیر

 شود.نمی پذیرفته درصد 5فرضیه چهارم پژوهش در سطح خطای  گفت که
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و تحلیل قرار گرفت. بدین منظور ابتدا آمار توصیفی  های پژوهش مورد تجزیهفرضیه بخشدر این 

سپس فروضات مدل کلاسیک )بررسی وجود خودهمبستگی و آزمون متغیرهای پژوهش ارائه شد. 

های پژوهش مورد آزمون ها مورد بررسی قرار گرفت و درنهایت فرضیههمسانی واریانس( برای داده

ی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ توسعنتایج حاصل از پژوهش نشان داد قرار گرفت. 

ی هابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ توسعنتایج نشان داد که  ن،یهمچن. دهدمی افزایش

بازار صکوک بر سودآوری  ۀتوسع تأثیر 19 کووید . علاوه بر این نتایج نشان داد بحرانمتعارف ندارد

 کند.و متعارف را تعدیل نمی ی اسلامیهابانک

 دهد:خلاصه نشان می طوربههای پژوهش را از آزمون فرضیه نتایج حاصل (15) دولج

 های پژوهش: خلاصه نتایج آزمون فرضیه 15جدول 
 نتایج فرضیه

 شودرد نمی دهد.می افزایشی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ فرضیه اول: توسع

 شودرد نمی ی متعارف ندارد.هابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ فرضیه دوم: توسع

را  ی اسلامیهابانکتوسعه بازار صکوک بر سودآوری  تأثیر 19 کووید بحران: سومفرضیه 

 کند.تضعیف می
 شودرد می

متعارف را ی هابانکتوسعه بازار صکوک بر سودآوری  تأثیر 19 کووید بحران :چهارمفرضیه 

 کند.تضعیف می
 شودرد می

 گیری. نتیجه6

ابزاری مالی اسلامی عنوان بهپژوهش حاضر در پی روشن ساختن این موضوع است که آیا صکوک 

در  مؤثرنقشی  بازارهای مالی باشد و ۀتوسع منظوربهتواند جایگزینی مناسب برای اوراق قرضه می

ها ایفا کند؟ در این پژوهش برای های اقتصادی و بحرانهای نوظهور در برابر شوکسازی اقتصادمقاوم

 پرداخته چهارم به بررسی این فرضیه بخششده است. در  فرضیه مطرح چهاربررسی چنین ارتباطی 

 شوند.طور خلاصه ذکر میها بهشده است که در این قسمت نتایج حاصل از این فرضیه

 افزایشی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ اول پژوهش بیان شد: توسع فرضیهدر 

 افزایشی اسلامی را هابانکبازار صکوک سودآوری ۀ دهد. نتایج پژوهش نشان داد که توسعمی

عد دست آمده در این پژوهش از بُشود. نتایج بهمی تأییدنتیجه، فرضیه اول پژوهش دهد، درمی

سلمان و  ،(2019) (، سماعی و گوما2022های صالحانی و موسلی )با نتایج پژوهشری امعناد

(، 1401ایلخچی ) صفائی و سیائی باغ ، رجائی(2007(، راشد )2017)و همکاران سمائی  (،2018) نواز

( 1395) و سلمانپور و همکاران (1396عمادی و همکاران ) (،1399آذر و همکاران ) زادهجلال

 .همخوانی دارد

ی متعارف ندارد. هابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ دوم پژوهش بیان شد: توسع ۀدر فرضی

نتیجه ی متعارف ندارد، درهابانکی بر سودآوری تأثیربازار صکوک ۀ نتایج پژوهش نشان داد که توسع

ری با نتایج اعد معناددست آمده در این پژوهش از بُنتایج به شود.می تأییددوم پژوهش  ۀفرضی
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، (2007(، راشد )2008(، کیاریاکی )2017)و همکاران سمائی  (،2018) های سلمان و نوازپژوهش

و سلمانپور و ( 1399آذر و همکاران ) زادهجلال(، 1401ایلخچی ) صفائی و سیائی باغ رجائی

 همخوانی دارد. (1395) همکاران

ی هابانکبازار صکوک بر سودآوری  ۀتوسع تأثیر 19 کووید بحرانپژوهش بیان شد:  سوم ۀدر فرضی

توسعه بازار صکوک بر  تأثیر 19 کووید بحران. نتایج پژوهش نشان داد که کندرا تضعیف می اسلامی

شود. نتایج می ردپژوهش  سوم، درنتیجه فرضیه کندرا تعدیل نمی ی اسلامیهابانکسودآوری 

 دارد.نهمخوانی  (2018) سلمان و نواز آمده در این پژوهش با نتایج پژوهش دستبه

بازار صکوک بر سودآوری  ۀتوسع تأثیر 19 کووید بحرانپژوهش بیان شد:  چهارم در فرضیه

بازار  ۀتوسع تأثیر 19 کووید بحران. نتایج پژوهش نشان داد که کندمتعارف را تضعیف میی هابانک

 شود.می ردپژوهش  چهارم ۀنتیجه فرضیدر، کندمتعارف را تعدیل نمیی هابانکصکوک بر سودآوری 

 دارد.نهمخوانی  (2018) سلمان و نواز دست آمده در این پژوهش با نتایج پژوهشنتایج به

ای به این بازار فزاینده طوربهبازار صکوک بخش خصوصی ۀ توان گفت با توسعکلی می طوربه

جامعه را به خود اختصاص دهد.  رود این بازار بخش زیادی از نقدینگیشوند و انتظار میمند میعلاقه

 در جزئی مالکیت صورتبه صکوک مند خواهند شد. ابزارات مالی به این بازار علاقهمؤسسچنین هم

 پروژه وکار یاکسب یک در مشارکت یا منفعت( )صکوک دارایی منافع اجاره( یا )صکوک یک دارایی

 گذاریسرمایه هایو فرصت بخشدمی تنوع را گذارانسرمایه پرتفوی مشارکت( است. صکوک )صکوک

 در تقاضای از حاصل یندهفزا نقدینگی توانند ازمی ناشران طرفی از دهد،می ارائه را جدید دارایی در

 سازگار گذاریسرمایه ابزارهای برای فردی و گذاران نهادیسرمایه از زیادی شمار میان در رشد حال

بازار صکوک با توجه به تنوع بیشتر  هادر حال حاضر بسیاری از شرکتلذا  گردند. منتفع شریعت، با

مالی است که به  یصکوک ابزاراین بازار هستند. در انتظار ورود به  سنتی بانک، هاینسبت به وام

د که این فعل از ندست آوران بهگذارسرمایهدهد مقدار زیادی پول و سرمایه از فعالان بازار اجازه می

بازار ۀ توسع ،شدهباشد. همچنین بنا به نتایج ارائهمی پذیرساختار متنوع از صکوک امکانۀ طریق توسع

نکرده است. لذا ها ایفا اقتصادی و بحران هایدر برابر شوک هابانکسودآوری  در مؤثرنقشی صکوک 

ی و دشواری دسترسی به زمان ۀدور بودن محدودخصوص پژوهش در هایمحدودیتبه با توجه 

 اطیبااحت پژوهش نیا قلمرو از بعد و قبل یهادوره به جینتا میتعم دراطلاعات مربوط به متغیرها 

 . شود عمل
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Introduction 

In Islamic financial markets, sukuk is the most important Islamic financial 

securities. Sukuk is designed in a way that is compatible with Islamic laws. These 

characteristics of sukuk have made it an attractive source of capital for issuers 

outside Islamic world who seek to access the liquidity provided by Islamic 

investors. The sukuk instrument is a partial ownership in an asset (lease sukuk) or 

property interests (benefit sukuk) or participation in a business or project 

(participation sukuk). Sukuk diversifies investors' portfolios and offers 

opportunities to invest in new assets, and on the other hand, issuers can benefit 

from additional liquidity resulting from growing demand among a large number 

of investors. Institutions and individuals benefit from Sharia compliant 

investment tools. The main goal of this research is the comparative analysis of the 

impact of sukuk market development on bank profitability in Islamic and 

conventional banks. 

Methodology 

In order to achieve the goal above, information from 15 countries in the Persian 

Gulf region was analyzed in the period from 2014 to 2021. To test the hypotheses 

of the research, the multivariate regression method was used using the combined 

data method. 

 Results and Discussion 

The results of the research have shown that the development of sukuk market 

increases the profitability of Islamic banks. The results have also shown that the 

development of sukuk market has no effect on the profitability of conventional 

banks. In addition, the results have revealed that the Covid-19 crisis does not 
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moderate the impact of the development of sukuk market on the profitability of 

Islamic and conventional banks. 

Conclusion 

In general, it can be said that with the development of sukuk market, the private 

sector is increasingly interested in this market, and it is expected that this market 

will take a large part of the society's liquidity. Financial institutions will also be 

interested in this market. The sukuk instrument is a partial ownership in an asset 

(lease sukuk) or property interests (benefit sukuk) or participation in a business or 

project (participation sukuk). Sukuk diversifies investors' portfolios and offers 

opportunities to invest in new assets. On the other hand, issuers can benefit from 

the increased liquidity resulting from the growing demand among a large number 

of institutional investors and individuals to benefit from Sharia compliant 

investment instruments. Therefore, many companies are currently waiting to enter 

this market due to the greater diversity of the sukuk market compared to 

traditional bank loans. Sukuk is a financial instrument that allows market 

participants to obtain a large amount of money and capital from investors, which 

is possible through the development of a diverse structure of sukuk. The findings 

have also shown that the development of sukuk market has not played an effective 

role in profitability of banks against economic shocks and crises. Therefore, due 

to the limitations of the research regarding the limited time period and the 

difficulty of accessing information related to the variables, one should act 

cautiously in generalizing the results to the periods before and after the scope of 

this research. 

Keywords: Financial Market, Financial Crisis, Banking System 

JEL Classification: G00, F01, G01 



 



 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 298-265، ص: 1403 تابستان ،دوم شماره ،چهارمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال                           

 با اقلیم تغییر گذاریسیاست در شناختی هایسوگیری نقش

 رفتاری اقتصاد هاینظریه از استفاده

 1پناهی مجتبی
 2شهنازی الهروح

 3کریم اسلاملوییان
 4عسگری علی

 12/7/1402 :پذیرش تاریخ                                9/6/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 این. است هشد تبدیل گذارانسیاست برای مهم یموضوع به اقلیمی تغییرات برابر در پذیریآسیب اخیر، هایسال در

 و مداخلات ینب پلی ایجاد دنبال به مقاله این. دارد جانبههمه و گسترده فوری، اقدامات به نیاز اضطراری وضعیت
 نظریه البق در و بالا ربخشیاث با و هزینهکم عملی، یمسیر عنوانبه رفتاری علوم حوزه و اقلیمی، گذاریسیاست

 سوگیری نظیر هاییسوگیری در ریشه که رفتاری مداخلات چگونه که شودمی بررسی این راستا در. است تلنگر
 و زیستمحیط با سازگارتر هایانتخاب به افراد که شودمی باعث دارد، بندیقالب اثر و هذلولی تنزیل گریزی،زیان

 دیگر رد ادغام با بندیقالب اثر که اندداده نشان تحقیقات از بسیاری. شوند ترغیب اقلیمی تغییرات مسئله
 تفادهاس هزینه کم سیاست یک عنوانبه زیستی محیط رفتار مطالعه برای ایگسترده طوربه شناختی هایسوگیری

 انتفاع بندیبقال) اتاطلاع بندیقالب چگونه شود کهنشانداده می آزمایشینیمه روش مقاله با یک این در. است شده
 از فرادا کلی درک و نگرش بر( پیوسته و گسترده اطلاعات بندیقالب همچنین هذلولی، تنزیل سوگیری و ضرر و

 تحت رفتار، رتغیی تمایل و اقلیمی تغییرات اثرات درک شدت که دهدمی نشان نتایج .گذاردمی اثر اقلیمی تغییرات
 بر علاوه. است ودهب آینده و انتفاع قالب از بیشتر توجهیقابل طوربه هستند، حال زمان در زیان بیانگر که هاییقالب
براساس . است هداشت افراد رفتاری و بینشی متغیرهای در چشمگیری تأثیر نیز پیوسته و گسترده اطلاعات قالب این،
 زیان کنندۀتداعی که هاییالبق اطلاعات از توانندمی اقلیمی تغییرات ۀحوز گذارانسیاست پژوهش، این هاییافته

 برای یعموم تمایل و نگرش ارتقای برای پیوسته و گسترده اطلاعات با هایقالب همچنین و است حال زمان در
 کنند. استفاده اقلیمی تغییرات اثرات با مقابله در مشارکت

 هذلولی، نزیلت سوگیری تلنگر، شناختی، سوگیری رفتاری، اقتصاد اقلیمی، تغییرات واژگان کلیدی:
 بندیقالب اثر گریزی،زیان سوگیری

  JEL: Q54, D9, C91بندی طبقه
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 مقدمه .1
 بانک آمار. است جهان سراسر در گذارانسیاست روی پیشِ جدی مسائل از جهانی 1اقلیمی تغییرات
 رد دلار میلیارد 18 حدود سالانه اقلیمی تغییرات از ناشی طبیعی بلایای که دهدمی نشان جهانی

 هزینه نقل و حمل هایزیرساخت و برق تولید به آسیب طریق از متوسط و کم درآمد با کشورهای
 این که دشومی هاشرکت و خانوارها برای ترگسترده اختلالات ایجاد باعث همچنین. آوردمی باربه

 اقلیمی تتغییرا تحقیقات، جدیدترینبراساس . ددار هزینه سال در دلار میلیارد 390 حداقل موضوع
 جهانی، بانک) دهد سوق کشورشان داخل در مهاجرت به را نفر میلیون 216 ،2050 سال تا تواندمی

 را نفر میلیون 7 حدود سالانه ،حاضر حال در هوا آلودگی که زندمی تخمین 2هو همچنین(. 2022
 گازهای تشاران مداوم رشد با که کنندمی بینیپیش دانشمندان برخی و شدکُمی جهان سراسر در

 امواج معرض در است ممکن جهان سراسر در مردم از درصد 74 حدود 2100 سال تا 3ایگلخانه
 انتشار کاهش که داده نشان تحقیقات طرفی از(. 2017 ،4همکاران و مورا) بگیرند قرار شدید گرمای

 ۀعمد تتغییرا نیازمند اما است، پذیرامکان اقلیمی تغییرات اثرات و ایگلخانه گازهای
 (.2022 جهانی، بانک) باشدمی تکنولوژیکی و اقتصادی رفتاری، - اجتماعی

 توجهقابل روندهای به منجر انسانی هایفعالیت که است کرده اثبات گسترده طوربه علمی اجماع
 جهان سراسر در اکنون اقلیمی تغییرات اثرات(. 2016 ،5همکاران و کوک) اندشده هوا و آب گرمایش

 ها،یخ شدن ذوب ها،اقیانوس فزاینده شدن اسیدی زدایی، جنگل خشکسالی، زیرا ؛است وجهتقابل
 هم( بزرگ هایسوزیآتش و هاطوفان مانند) اقلیمی شدید رویدادهای و هاانسان و حیوانات مهاجرت

 یقعیتوا اکنون آن اثرات و اقلیمی تغییرات که واقعیت این. است یافته افزایش شدت هم و فراوانی در
 مردم از بسیاری ناباوری است، آورشگفت که چیزی ،نیست آورتعجب دیگر است مدرن زندگی در فراگیر

 واقعی اضطراری وضعیت یک به رسیدگی برای اقدام عدم همه، از ترمهم و اقلیمی تغییرات وجود به
 نیازمند اقلیمی، بحران با مقابله و باور این تغییر است، مسلم آنچه(. 2011 ،6گیفورد) است ایسیاره
 .است بشری زندگی هایحوزه و سطوح از بسیاری در بنیادی نگرشی و رفتاری تغییر

 از جلوگیری نظیر اهدافی به رسیدن که است این است روشن گذارانسیاست روی پیشِ  که آنچه
 و رفتاری و اقتصادی فناوری، هایحوزه در اساسی تغییرات به نیاز اقلیمی، تغییرات خطرناک سطوح

                                                                                                                                         
 میانگین وضعیت برای انتظار مورد الگوهای در مشخص تغییر هر یعنی اقلیم، تغییر یا وهواییآب تغییرات .1

 دهندۀنشان اقلیم تغییر. بدهد رخ جهانی اقلیم کل برای یا خاص منطقۀ یک در مدتطولانی در که وهوایی،آب

 .باشدمی زمین کره مختلف هایقسمت در آن از ناشی پیامدهای و زمین اتمسفر درون اقلیم در غیرعادی یراتتغی

2. who 

 اثر سبب و اندازدمی دام به زمین جو در را حرارتی انرژی پتو یک همانند که است گازهایی ایگلخانه گازهای .3

 انداختن دام به در گلخانه کار مشابه امر این ازآنجاکه شود.می اقلیمی تغییرات و جهانی گرمایش یعنی ای،گلخانه

 (.USPEA، 2018) است شده گرفته آن از ایگلخانه اثر واژۀ است، گرما
4. Mora et al. (2017) 

5. Cook et al. (2016) 

6. Gifford et al. (2011) 
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 هایبحث بیشتر کهدرحالی(. 2007 ،1اقلیم تغییر دولتیبین هیئت) دارد جامعه هایبخش تمام در
 ،2استرن) است جهانی انتشار کاهش برای اقتصادی و فناوری ابزارهای بر متمرکز سیاست فعلی

 و مهم بسیار عامل این که صورتی در. است شده توجه هاانسان رفتار در تغییرات به کمتر ،(2007
 است، «تلنگر» نظریه اخیر هایسال در رفتاری گذاریسیاست ترینمرسوم از یکی است. گذارتأثیر
 رفتاری تغییر ترویج برای را نیات و رفتارها تواندمی که است شده شناخته مؤثر یابزار عنوانبه تلنگر

 در عمومی هایسیاست ودبهب برای آن از جهان سراسر در سازمان و دولت چندین. کند هماهنگ
 و کارلسن ؛2020 ،3همکاران و هولز) اندکرده استفاده آموزش و بهداشت زیست، محیط مورد

(. 2014 ،7همکاران و مامسن ؛2015 ،6آر سی سانستاین، ؛2016 ،5همکاران و لهنر ؛2019 ،4همکاران
 مداخلات و اطلاعات روی بر دهندمی قرار هدف را رفتاری تغییر که مرسوم هایسیاست کهدرحالی
 رفتار تغییر باعث تلنگر کنند،می تمرکز( مالیات از استفاده یا اطلاعات ۀارائ مانند) 8انگیزه بر مبتنی

 نزدیکی ارتباط تلنگری هایسیاست(. 2017 ،9شوبرت) شودمی انتخاب محیط در تغییرات طریق از
 باعث هاانسان شناختی هایسوگیری از مناسب فهم درواقع ،دارند افراد 10شناختی هایسوگیری به

 .شود پیشنهاد ترواقعی هاییسیاست که شودمی
 که اثر این. است بندیقالب اثر از استفاده تلنگری، گذاریسیاست در مرسوم هایروش از یکی

. شد معرفی( 1981) 11تورسکی توسط باراولین برای دارد، افراد شناختی هایسوگیری در ریشه
 بر زیان و انتفاع مختلف هایچهارچوب به توجه با بندیقالب اثر که اندداده نشان وجودم مطالعات

 اثرات امروز، به تا(. 2022 ،12همکاران و چی) گذاردمی تأثیر محیطی ۀزمین در افراد تصمیمات
 ،13همکاران و لی) است شده استفاده ایگلخانه گازهای انتشار و انرژی حفظ ۀمطالع برای بندیقالب

                                                                                                                                         
1. IPCC (2007) 

2. Stern (2007) 

3. Holz et al. (2020) 

4. Karlsen et al. (2019) 

5. Lehner et al. (2016) 

6. Sunstein, C. R (2015) 

7. Momsen et al. (2014) 

8. incentive-based 

9. Schubert (2017) 

و نگرش غلط  شیمند به گرانظام یصورتهستند که به یذهن ییخطاها ،یشناخت یخطاها ای یشناخت یریسوگ .10

 .گذارندیم ریثأادراک و شناخت افراد ت ،یادآوری ،یابیارز استدلال، ،یریگمیو در تصم شوندیمنجر م
11. Tversky (1981) 

12. Qi et al. (2022) 

13. LI et al. (2018) 
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 اثر پژوهش این در ما(. 2014 ،2همکاران و هورلستون ؛2015 ،1همکاران و هورست اشتاین ؛2018
 تنزیل سوگیری با( گریزیزیان سوگیریبراساس ) زیان و انتفاع هایقالب ترکیب با را بندیقالب

 کنیم،یم استفاده اقلیمی تغییرات اثرات با مقابله در افراد مشارکت و نگرش سنجش برای هذلولی
 طوربه را اقلیمی تغییرات موضوع که هاییقالب یا هاچهارچوب آیا که کنیممی بررسی همچنین
 تنها نه... ) و مهاجرت سیاسی، امنیتی، اقتصادی، ابعاد مانند انسانی، ابعاد سایر با مرتبط و گسترده

 اثرات با مقابله در تمشارک برای عمومی تمایل یا نگرش بر گیرند،می نظر در( محیطیزیست عدبُ
 .خیر یا گذاردمی تأثیر اقلیمی تغییرات

 پژوهش ۀ. پیشین2
( 2009) رتلنگ کتاب نگارش از بعد خاص طوربه و رفتاری اقتصاد علم پیشرفت با و اخیر هایسال در

 گسترش بسیار مختلف هایزمینه در است رفتاری اقتصاد سیاستی کاربرددرواقع  که تلنگر از استفاده
 از هانهاد این که اندداده تشکیل تلنگر واحدهای کشورها از بسیاری که ایگونهبه ،است افتهی

 زیست حوزه گذاریسیاست جمله از گذاریسیاست جهت مختلف هایزمینه در رفتاری هایبینش
 دیگر ایکشوره در آن پیرامون مطالعات و رفتاری اقتصاد اینکه وجود با. کنندمی استفاده محیطی

 هایدلالت و کاربردها مورد در مخصوصاً زمینه، این در اندکی مطالعات ما کشور در است، رایج بسیار
 است. گرفته صورت آن

 .باشدمی زیر شرح به پژوهش این موضوع با ارتباط در شده انجام مطالعات ترینمهم
 به «محیطی ارتباطات به پاسخ بر پیام بندیقالب اثرات» عنوان با ایمطالعه در ،(1995) 3دیویس
 ۀمسئولان رفتارهای و هانگرش بر اطلاعات بندیچهارچوب چگونه که پرداخت موضوع این بررسی
 دانشگاه یک در کارشناسی دانشجوی 112 شامل که آزمایشی در. گذاردمی تأثیر افراد زیستی محیط
 ۀمسئولان رفتار یجادا در را مشارکت بیشترین ضرر بندیچهارچوب که شد مشخص بود، غربی بزرگ
 .است داشته زیستی محیط

 پردازدمی موضوع این بررسی به ،«جهانی گرمایش و هذلولی تنزیل» مقاله در( 2005) 4کارپ
 گرفتن نظر در هذلولوی با که باشدمی کاستی دارای محیطیزیست مسائل برای متعارف تنزیل نرخ که

 را مردم رفتار از قبولی قابل توضیح هم و ودشمی برطرف مدل به مربوط مشکلات هم مذکور نرخ
 .بود خواهیم شاهد

 اثرات: اقلیمی تغییرات رسانیاطلاع و بندیچهارچوب» ۀمقال در( 2010) 5همکاران و اسپنس
 ۀزمین در افراد رفتار پایداری بر مختلف هایبندیقاب اثرات بررسی به ،«نتیجه چهارچوب و فاصله

                                                                                                                                         
1. Steinhorst et al. (2015) 

2. Hurlstone et al. (2014) 

3. Davis (1995) 

4. Carp (2005) 

5. Spence et al. (2010) 



 

 269                    1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

 تغییرات با رابطه در دولتی هایگزارش از تحقیق این در. اندرداختهپ هوا و آب وضعیت تغییرات
 که بود آن از حاکی نتایج. شده استفاده اقلیمی تغییرات تصاویر و هانقشه کنار در 2007 سال اقلیمی
 .دارد برتری زیان قاب مقابل در سود قاب از استفاده

 که رفتاری اقتصادۀ حوز در رشدهمنتش جدید مقالات بررسی به( 2010) 1همکاران و هپبورن
 نرخ تأثیر تحت منابع مدیریت برای را مدلی و پردازندمی دارند کاربرد زیستی محیط مسائل برای

 مورد سیاست نتواند سیاستی طراحی اگر که کندمی بیان مدل این. دهندمی پیشنهاد هذلولوی تنزیل
 طبیعی منابع در غیرعمدی کاهش باعث اندتومی آینده در سیاستی هایمشوق کند، اجرایی را نظر
 نشان رفتاری اقتصاد در شدهانجام مطالعات نتایج که کنندمی اشاره نویسندگان بررسی این در. شود
 در موضوع این سیاستی طراحی در اگر و هستند محیطی شرایطۀ پای بر انسانی رفتارهای که دهدمی
 .است جدی اهداف از انحراف امکان نشود، گرفته نظر

براساس  زیست محیط گذاریسیاست نگرش تغییر» مقاله در ،(1392)همکاران  و جهانبخش
 ندنک خصمش تا دنپردازمی هاروش و رفتار تغییر بررسی به «رفتاری اقتصاد و اجتماعی روانشناسی

 محیطی زیست هایگذاریسیاست به تواندمی اقتصادی رفتار شناخت و اجتماعی روانشناسی که
 قیمت ارزان بالقوه طوربه و مؤثر رویکردهای ارائه به رفتاری اقتصاد و اجتماعی روانشناسی. کند کمک

 هاینک و مردم گیریتصمیم چگونگی و چرایی درک با که پردازدمی محیطی زیست مشکلات حل در
 رارق تأثیر تحت خطر تفسیر و ادراک و تعصبات عادات، ها،سبک وسیله به هاگیریتصمیم چگونه

 ترقبول قابل و ترهزینه کم مردم برای و باشندمی مؤثر بیشتر که هاییسیاست توانمی گیرند،می
 .کرد طراحی را هستند

 توانندمی هافرضپیش زمانی چه و کدام چرا،: سبز رفتار» مقاله در( 2016) 2ریش و سانستاین
 زیست محیط کیفیت درنتیجه و زسب کالاهای انتخاب روی را انتخاب معماری تأثیر ،«کنند کمک

. است مقاله این در شده بررسی موردهای تریناصلی از سبز هایانرژی و کاغذ مصرف. اندکرده بررسی
 حفاظت برای را جدیدی هایامکان تواندمی انتخاب معماری به توجه که کنندمی اعلام نویسندگان

 هایروش سایر از کاراتر بسیار و کمتر بسیار هاییهزینه که هاییامکان کند، معرفی زیست محیط از
 .هستند متعارف

 هایدیدگاه در خانگی انرژی مصرف مدیریت برای رفتاری رویکردهای»ۀ مقال در( 2016) 3بدلی
 روی رفتاری اتتأثیر بررسی به «رفتاری اقتصاد طریق از محیطی زیست هایسیاست برای جدید

 برای متعارف اقتصاد. خانوارهاست انرژی مصرف بهبود نشاهدف که پردازدمی هاییسیاست طراحی
 تأیید و کندمی رجوع تقاضا متغیرهای و قیمتی عوامل به انرژی مصرف به مربوط رفتارهای مدیریت

بررسی  با اما. دارد وجود هم هستند گذارتأثیر عوامل این که این راستای در هم شواهدی که کندمی

                                                                                                                                         
1. Hepburn et al. (2010) 

2. Sunstein and Reisch (2016) 

3. Badli (2016) 
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 متعارف هایسیاست برای و نیستد کامل اما هستند، کارا گرچه هاشرو این که کندمی اعلام بیشتر
 .کندمی اعلام رفتاری اقتصاد بطن از راهکارهایی

 برای رفتاری اقتصاد کارگیریبه: سبز تلنگرهای» عنوان با ایمطالعه در (2020) 1همکاران و زانوا
 و رفتاری اقتصاد هایبینش هچگون که پردازندمی موضوع این به ،«اقلیمی تغییرات با مبارزه

 افراد که رفتاری مداخلات یا «سبز هایتلنگر» شکل به اقلیمی تغییرات با مبارزه برای گیریتصمیم
 .شودمی گرفته کار به کند،می ترغیب زیستمحیط با سازگارتر هایانتخاب به را

 نرخ و گرمیدست اثر) شناختی هایسوگیری تأثیر بررسی» مقاله در ،(1398)همکاران  و مروت
 العهمط روش از استفاده با ،«ایران در محیطیزیست رفتارهای و نگرش روی بر( هذلولوی تنزیل
 تنزیل نرخ و گرمیدست اثر های،سوگیری اثر بررسی به تقاضل در تفاضل رگرسیون و آزمایشینیمه

 اندکرده بیان گیرینتیجه در و. اندپرداخته ایران در افراد محیطی زیست رفتار و نگرش در هذلولوی
 محیطیزیست رفتار و نگرش شناختی، و رفتاری هایسوگیری مورد در رساندن آگاهی و آموزش که،

 .دهدمی بهبود را افراد
 برای کالج دانشجویان تمایل بر زیان و سود چهارچوب تأثیر ،(2022) 2همکاران و چیآنی

 کنندمی بیان و کرده، بررسی را چین در (ILBRS) نکرب کم فردی رفتار پاداش سیستم در مشارکت
 بیشتر یتوجهقابل طوربه زیان چهارچوب تحت کربن کاهنده هایفعالیت در شرکت به افراد تمایل که
 .است بوده سود چهارچوب از

 که، دهدمی نشان اقلیمی تغییرات حوزه در رفتاری اقتصاد کاربرد زمینه در مطالعات بررسی
 تعداد و اندکرده مطرح محیطیزیست مسائل برای کلی طوربه را رفتاری اقتصاد کاربرد اتمطالع بیشتر
 مسائل بیان به فقط مطالعات از بسیاری اند،پرداخته اقلیمی تغییرات مسئله به خاص طوربه کمی

 اکثر نیز ربیتج کارهای محدود در اند،نداده انجام تجربی و آزمایشگاهی کار و اندنموده بسنده نظری
 طوربه سائلم نیز رفتاری اقتصاد هایرهیافت کارگیری به مسئله در اند،بوده دانشجویان آزمایش گروه
 دودمح بسیار شناختی هایسوگیری روی بر متمرکز خاص طوربه مطالعات و شده بیان نظری و کلی
 .است بوده

 تغییرات حوزه در گذاریسیاست ئلهمس به که ایران در است ایمطالعه اولین حاضر مطالعه بنابراین
 با و آزمایشگاهینیمه روش با شناختی هایسوگیری نقش بر تمرکز با رفتاری اقتصاد رهیافت با اقلیمی

 .پردازدمی غیردانشجویی آزمایش گروه

 نظری . مبانی3
 سپس و انبی تلنگر نظریه قالب در عمومی گذاریسیاست در رفتاری اقتصاد نقش  ابتدا قسمت این در

 گیرد،می رقرا بررسی مورد بندیقالب اثر یعنی رفتاری اقتصاد در مرسوم زنی تلنگر هایروش از یکی
 هایپیام با هایقالب و هذلولی اثر زیان، و انتفاع بندیقالب اثر به مربوط نظری مبانی انتها در و

 .شودمی آورده گسترده

                                                                                                                                         
1. Zaneva et al. (2020) 

2. Ani Qi et al. (2022) 
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 استفاده با تا شودمی تلاش قسمت، این در شده یبررس نظری مبانی به توجه با بعد هایقسمت در
 بندیالبق) اطلاعات بندیقالب چگونه که شود پرداخته مسئله این به آزمایشینیمه مطالعه روش از

 و نگرش بر( پیوسته و گسترده اطلاعات بندیقالب همچنین هذلولی، تنزیل سوگیری و ضرر و انتفاع
 استفاده رماند و کنترل گروه دو از راستا این در. گذارندمی ثرا اقلیمی تغییرات از افراد کلی درک

 از سپ و آزمون از پیش مرحله دو در و آوریجمع نامهپرسش طریق از نظر مورد اطلاعات. شودمی
 .گیردمی قرار بررسی مورد آزمون

 تلنگر .1 – 3
( 2008) 1سانستاین و تالر. شودمی انجام تلنگرها طریق از رفتاری اقتصاد در عمومی گذاریسیاست

 کنند:می تعریف زیر شرح به را تلنگر
 کردن منوعم بدون ی،پذیربینیپیش راه در را مردم رفتار که است رفتار معماری از ایجنبه تلنگر

 تلنگر یک اینکه برای. کندمی اصلاح شان،اقتصادی هایانگیزه در محسوسی تغییر یا ایگزینه هیچ
 توریدس یک تلنگرها. باشد ارزان و آسان باید کنندهاجتناب برای داخلات،م شود؛ محسوب خالص

 غذای کردن ممنوع اما شودمی محسوب تلنگر چشم برابر در میوه دادن قرار مثال طوربه .نیستند
 .نیست تلنگر یک ناسالم

 ن،گیرندگاتصمیم مانند تصمیم عناصر طراحی با را عمومی هایسیاست اجرای تلنگری، سیاست
 بر تا کندمی بهینه گیریتصمیم هایمحیط و گیریتصمیم فرآیندهای گیری،تصمیم هایگزینه

 کم ساده، آن اجرای همچنین. دهد تغییر را تصمیم نتایج و بگذارد تأثیر گیرندگانتصمیم ترجیحات
 (.2008 ،2همکاران و تالر)است غیراجباری و هزینه

 هایشانگیریتصمیم در اغلب هاانسان که اندداده نشان رفتاری اقتصاد علم در تجربی تحقیقات
 قرار 4زمینه به وابسته رفتار و بینیپیش قابل 3غیربهینه الگوهای در و هستند سوگیری دچار
 بررسی و شناسایی اقتصاددانان و روانشناسان توسط الگوها این(. 2009 سانستاین، و تالر) گیرندمی

 استفاده دهند،می سوق بهتر هایگیریتصمیم سمت به را افراد که مفید راه نقشه یک عنوانبه و اندشده
 میانبرهایی از استفاده با انتخاب، معماری در تغییر یا ،5مناسب زمینه به توجه با سیاست طراحی. شودمی
 .است سنتی راهکارهای از کارسازتر بسیار کنند،می استفاده آن از گیریتصمیم هنگام هاانسان اغلب که

 موجود، اطلاعات مانند) بیرونی هایمحدودیت با انسان عقلانیت رفتاری اقتصاد نظر از
 انتخاب معماری در تغییرات. شودمی محدود( شناختی عوامل مثلا) درونی و( زمانی هایمحدودیت

 رفتار سازیبهینه نظر از استراتژی این واقع، در. کند مقابله محدود عقلانیت پیامدهای با تواندمی

                                                                                                                                         
1. Thaler, R. H., & Sunstein (2008) 

2. Thaler et al. (2022) 

3. suboptimal patterns 

4. context-dependent behavior 

5. appropriate context 
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 طوربه افراد که متعددی هایحوزه در سنتی عمومی گذاریسیاست رویکردهای به نسبت انسانی
 مانند) است گذارترتأثیر کنند،نمی عمل خود شدهاعلام ترجیحات یا منافع راستای در سیستماتیک

 و بنارتزی) (انرژی حفظ و آنفولانزا واکسیناسیون دانشگاه، نامثبت بازنشستگی، اندازپس افزایش
 (.2017 ،1همکاران

 عنوانبه. است مواجه بسیاری هایمحدودیت با عقلانیت نظریه نیز 2شناختیبوم کنش حوزه در
 جهانی مسئله یک طرفی از: است بسیاری قطعیت عدم و پیچیدگی دارای اقلیم تغییر پدیده، یک

 فوری صورت به و حاضر حال رد آن اثرات. 3است متنوع و متمایز محلی اصطلاحات دارای اما است،
 نظر از اثرات این دیگر برخی برای اما است، شده مشخص افراد از برخی برای یتوجهقابل طوربه و

 گیریتصمیم برای دشوار ایحوزه به را اقلیم تغییرات ها،ویژگی این. هستند دور جغرافیایی و زمانی
 مختلفی شناختیروان هایسوگیری و هاکانیسمم بسیاری، هایپژوهش واقع، در. کندمی تبدیل انسان

 اقدامات انجام از را هاانسان و شودمی اقلیمی تغییرات درست شناخت از مانع که اندکرده ترسیم را
 انتخاب معماری سازیبهینه(. 2011 گیفورد، ؛4،2010بازرمن و شو) داردمی باز محیطیزیست مؤثر

 کنش مسیر در موانع این از برخی بر غلبه برای یدوارکنندهام راهی تلنگری، هایسیاست طریق از
 از یکی شد، بیان که طورهمان. است سبزتر هایانتخاب سمت به مردم دادن سوق با اکولوژیکی

 انتفاع بندیقالب اثر بررسی با ما پژوهش این در و است، بندیقالب اثر از استفاده زنی تلنگر هایروش
 اقلیمی تغییرات اثرات کاهش در مشارکت در افراد تمایل و بینش هذلولی، ثرا با آن ترکیب و زیان و
 .دهیممی قرار سنجش مورد را گسترده هایپیام با هایقالب تأثیر همچنین و

 زیان و انتفاع 5بندیقالب . اثر2 - 3
 مختلف هایبندیقالب در واحد گزینه یک کردن ارائه که دارد اشاره نکته این به بندیقالب اثر
 و معکوس ترجیحات بندی،قالب اثر 6تورسکی و کانمن. شود فرد تصمیم تغییر باعث تواندمی

 تواندمی آن ساختاربندی و مسئله یک تشریح شیوه که دریافتند و نمودند مطالعه را مرتبط هایپدیده
 7چشم انداز نظریه قالب در را خود هایدیدگاه سپس بگذارد، تأثیر دهدمی انجام فرد که انتخابی بر
 (.1992 تورسکی، و کانمن) درآوردند فرمول زبان به

 را بندی چهارچوب اثر آسیایی هایبیماری مشکلات روی بر ایمطالعه در( 1981) تورسکی
 در را آمیزمخاطره گزینه که دادند ترجیح کنندگانشرکت آزمایش، این در. کرد پیشنهاد و بررسی

                                                                                                                                         
1. Benartzi et al. (2022) 

2. ecological action 

3. it is global, but has distinct and varied local expressions 

4. Shu, L. L., & Bazerman (2010) 

5. Framing effect 

6. Tversky & Kahneman 

7 Prospect theory 
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 تفاوت که کرد استدلال تورسکی. کنند انتخاب مثبت چهارچوب در را قطعی گزینه و منفی چهارچوب
 شود.می متفاوت هایانتخاب باعث بیان شکل در

 اشتهد یمؤثر نقش هابحران و طبیعی حوادث در بحران مدیریت و پیشگیری در تواندمی اثر این
 تواندمی حوادث هنگام رد بحران مدیریت به ضرورت و توجه برای رفتاری، پیشنهادی هایقالب باشد،
 .گردد احتمالی هایآسیب کاهش باعث
 به لذت از بیشتر دادن دست از ناراحتی یا افسوس ،1گریزیزیان سوگیری به توجه با طرفی از
 به از بدتر تواندمی شود،می احساس دیگری ارزشمند چیز هر یا پول از که ضرری. است آوردن دست
 بندیقالب اثر با سوگیری این ادغام با(. 1977 تورسکی، و منکان) باشد چیز همان آوردن دست

 .کرد پیدا دست تری در حوزه سیاست گذاری عمومیمناسب هایسیاست به توانمی
 از بسیاری برای پژوهشگران که بوده مرسومی هایقالب از یکی همواره زیان و انتفاع قالب
 زیر شرح به را انتفاع قالب( 2010) 2پیجون و اسپنس مثال، عنوانبه اند،کرده استفاده آن از تحقیقات
 مناطق در زمستانی هایسیل بیشتر افزایش از توانیممی ما اقلیمی، تغییرات کاهش با»: کردند توصیف
: کردند بیان زیر شرح به را ضرر قالب و «کنیم جلوگیری اروپا سراسر در ناگهانی هایسیل و دریایی

 و دریایی مناطق در زمستانی هایسیلاب بیشتر افزایش شاهد ما ی،اقلیم تغییرات کاهش بدون»
 .«بود خواهیم اروپا سراسر در ناگهانی هایسیل

 تأثیر ریسک ادراک بر توجهیقابل طوربه تواندمی بندیقالب که اندداده نشان متعدد مطالعات
: 2015 ،3همکاران و ویست) اندکرده مطرح زمینه این در را متفاوتی هایدیدگاه محققان و بگذارد

 نتایج تحقیقات زیان، /انتفاع چهارچوب تأثیر به توجه با(. 2008 ،5هولم: 2022 ،4همکاران و انگو
 بر گذاریتأثیر در ضرر هایقالب که اندداده نشان مطالعات از برخی. است داشته همراه به را متفاوتی

 ارتقای بر تریمهم تأثیر انتفاع هایقالب به نسبت ضرر هایقالب مثال، عنوانبه. هستند ترمؤثر رفتار
 محیط مورد در بندیقالب مطالعه 61 مقایسه(. 2018 ،6همکاران و پورتینگا) دارند بازیافت رفتار

 است ترمؤثر نیات و رفتارها بر گذاریتأثیر در دادن دست از یا 7ضرر بندیقالب که داد نشان زیست
 برانگیختن با تواندمی ضرر بندیقالب که اندداده نشان مطالعات نین،همچ(. 2021 ،8همکاران و هومر)

                                                                                                                                         
1. Loss Aversion 

2. Spence & Pidgeon (2010) 

3. Wiest et al. (2015) 

4. Ngo et al. (2022) 

5. Hulme (2008) 

6. Poortinga et al. (2018) 

7. loss framing 

8. Homar et al. (2021) 
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 موضوع مورد در ایمطالعه این، بر علاوه(. 2020لی،) کند 2ترویج را 1عمل یا اقدام ترس، و اضطراب
 افراد نیات و رفتار ارتقای برای بیشتری احتمال ضرر هایقالب که کرد اشاره نوزادان واکسیناسیون

 افراد گریزیزیان به مربوط است ممکن این که( 2022 ،3گروسی) دارد خطرات برخی با مواجه در
 مشابه اندازه به انتفاع مقابل در زیان و ضرر از اجتناب و جلوگیری برای افراد تمایل به اشاره) باشد
 قالب که، اندداده نشان فراوانی مطالعات نیز زیست محیط از حمایت رفتار ترویج زمینه در(. است

 تاکید اقدام بر که است انتفاع قالب از ترکنندهقانع کند،می تاکید اقدام عدم پیامدهای بر که ضرری
 بندیقالب اثر کاربرد زمینه در ادبیات بررسی توجه با اینجا در ما بنابراین،(. 1995 ،4دیویس) کندمی
 .کنیممی نهادپیش زیر شرح به را تحقیق این فرضیه اولین محیطی،زیست مسائل در

H1 :طوربه ضرر بندیقالب در اقلیمی، تغییرات اثرات با مقابله برای افراد تمایل و نگرش 
 .است انتفاع قالب از بیشتر یتوجهقابل

 یهذلول لیقالب تنز .3 – 3
است  یشناخت یریسوگ کی ند،یگویم زین «ییگرااکنون یریسوگ»که به آن  یهذلول لیتنز یریسوگ

. کنندیرا انتخاب م یو فور ترکوچک یهاپاداش ،یو بعد تربزرگ یهاپاداش یراد به جاکه در آن اف
 .(1992، 5ینسلیاست )ا یاقتصاد رفتار یاصل یهااز سنگ بنا یکیموضوع  نیا

ای خود رهدو نیاز آن است که افراد در رفتار ب یحاک ،یدر علم اقتصاد رفتار یتجرب هایشیآزما
ها در طول زمان ثابت آن یزمان حینرخ ترج یناسازگاری زمان لیارند و به دلبه سمت اکنون تورش د

 نیب حیترج از نرخ شتریب اریدوره بعد بس کیاکنون و  نیب یزمان حیکه نرخ ترج یمعن نی. به استین
 ییگرانونواقع، اک. درشودیم ییگرااکنون یریمنجر به سوگ نیاست، که ا ندهیدر آ یدو دوره متوال

 )کانمن، کندینم ینیبشیرا پ ندهیخود آ حاتیترج قیطور دقما به یکه خود کنون افتدیاتفاق م یوقت

 ینافعم نیانتخاب ب دورهای نیب رییگمیکه تصم کندیم انیب نهیزم نی( در ا1979(. کانمن )2011
 ستند،ینبر برا ینیهای علزوما با ارزش یهای ذهن. ارزشافتدیف اتفاق مهای مختلاست که در زمان

 .(1979)کانمن،  گذارندیها اثر مارزش نیها بر او تورش یطیمح طیبلکه شرا
را  یزماننیب ماتیدر اقتصاد متعارف که تصم یلیتحل هایچهارچوب نیتراز عمده یکی

 یلیتحل چهارچوب نی(. ا1937پل ساموئلسون بود ) افتهیلیتنز تیمطلوبۀ ینمود نظر یبندصورت
خود با عنوان  یاپنج صفحهۀ در مقال یاقتصاددانان مورد قبول واقع شد. و انیدر م یاهگسترد طوربه
که محدود را  شریف یزمان نیب ماتیتلاش نمود تا مدل تصم «تیمطلوب یریگدر باب اندازه یاشتهنو»

 ،کی)فردر شودیم یبندافراد صورت یزماننیب حاتیمدل ترج نیدهد؛ در ا میبه دو دوره بود تعم

                                                                                                                                         
1. action 

2. promote 

3. Gursoy (2022) 

4. Davis (1995) 

5. Ainslie (1992) 
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کل را از مجموع  تیمطلوب توانیمدل آن است که م نیا ی(. فرض اساس1،2002و دونو نیلوونشت
 :دست آوردهب یالحظه یهاتیمطلوب یوزن

𝑈𝑡 (𝑐𝑡,…, 𝑐𝑇 ) = ∑ D(k)u(𝑐𝑡+𝐾 )
𝑇−𝑡

𝑘=0
 

 در آن که

D(k)   =  (
1

1 +  ρ
)

k

 

 𝑈𝑡 یعنیجاری ۀ مطلوبیت کل از منظر دور t،T   ،آخرین دوره زندگیu(𝑐𝑡+𝐾 )  مطلوبیت

ای نرخ تنزیل لحظه ρ، از زمان حال تأخیرمدت زمان   kتابع تنزیل، k+t ،𝐷(𝑘) ۀ دورای در لحظه

چه نرخ رشد تابع ناست. چنا شده در این مدل یک تابع نماییترجیحات زمانی. تابع تنزیل معرفی

 :اشتخواهیم د ،تنزیل را حساب کنیم

(
1

1 +  ρ)
        .      

𝑘

𝑙𝑛 (
1

1 +  ρ)

(
1

1 +  ρ)
𝑘 = 𝑙𝑛 (

1

1 +  ρ
) 

 k یعنیکالا )پاداش( معوق از زمان حال  افتیدر تأخیراز مدت زمان  یتابع لیرشد تابع تنز نرخ

در  یریی)پاداش( معوق تغ یکالا افتیدر تأخیرمدت زمان  رییبدان معناست که با تغ نی. استین
 افتیرا در امروز به در بیس کی افتیدر یمثال چنانچه فرد عنوانبه. دیآیفرد بوجود نم حاتیترج

در  بیدو س افتیسال بعد را به در کیدر  بیس کی افتیدر دیدهد، با حیدر فردا ترج بیدو س
 یزمان یازگارنشان دادن س یمثال را برا نیا 2دهد. استروتز حیترج زیروز بعد ن کیۀ علاوهب سال کی

مشخص  ریز دارکه در نمو طورهمان شودیم ی( معرف1مطابق نمودار ) یینما لیمطرح نمود. و تابع تنز
 100 نیب دیاست، با تفاوتیماه بعد ب 6دلار در  50دلار در حال حاضر و  100 نیب یاست، اگر فرد

 ت.ثابت اس لینرخ تنز یعبارتباشد. به تفاوتیب زیماه بعد ن 9دلار در  50ماه بعد و  3دلار در 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یینما لیتنز :1 نمودار
 ((2011) کانمن :منبع)

                                                                                                                                         
1. Frederick, S., Loewenstein, G., & O’donoghue (2002) 

2. Strotz 
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آن را  یهاییصورت گرفتند، نارسا افتهی لیتنز تیمدل مطلوببراساس که  یتجرب یهاپژوهش

 افتیدر در تأخیرمدت زمان  شینشان دادند با افزا یاگسترده یهاآشکار نمودند. نخست آنکه پژوهش

 ،4؛ چمپن1996 ،3؛ پندر1993 2وهلر ری؛ ردلم1981 1)تالر کندیم دایکاهش پ لی، نرخ تنزپاداش

باشد.  زیکالا )پاداش( ن افتیدر تأخیراز مدت زمان  یتابع دیبا لینرخ رشد تابع تنز یعبارت( به1996

 1000 یکه فرد یمعکوس نام دارد. هنگام تیها مطلوبپژوهش نیشده در امشاهده یینارسا نیدوم

ک روز بعد را به یۀ علاوهب سال کیتومان  1100دهد، اما  حیتومان فردا ترج 1100تومان امروز را به 

 یرفتارها نیرخ داده است. بنابرا 5معکوس تیدهد، مطلوب حیبعد ترج سال کیتومان  1000

معکوس  تحایترج زین یمتنوع یهانبود. پژوهش یزمان یسازگار یها داراپژوهش نیشده در امشاهده

(. تابع 1999، 8نی؛ اودونوهه و راب1997 ،7بسونی؛ لا1979 ،6اند )الستررا در افراد نشان داده

مشاهدات را نداشت.  گونهنیا نییتوان تب افتهیلیتنز تیشده در مدل مطلوبکار گرفتهبه یینمالیتنز

در  کاهش مدت زمان تأخیر ای شیزابا اف نیبنابرا دهد،یانجام م یرا با نرخ ثابت لیتنز ل،یتابع تنز نیا

 .ردیگیصورت م یهمچنان با نرخ ثابت لیپاداش تنز افتیدر

( را با اضافه 1969) 10نیبام و راچل یشنهادیپ لی( تابع تنز1987) 9مشکل مزور نیرفع ا یبرا

 یفرا ندارد معر ییتابع نما یهاییکه نارسا یلیتابع تنز عنوانبهبه مخرج اصلاح نمود و k  نمودن

 برازشمورد استفاده قرار گرفت و  یبعد یهادر پژوهش یاگسترده طوربه یتابع هذلول نینمود. ا

 .داشت هاشیدست آمده از آزماهب یهابا داده یبهتر

 یولهذل لیتنز یمنحن کیثابت است،  لینرخ تنز یدارا یینما یمنحن کیکه درحالی نیبنابرا

 .دور دارد ندهیدر آ یکمتر لینرخ تنز و کینزد ندهیدر آ یبالاتر لینرخ تنز

                                                                                                                                         
1. Thaler (1981) 

2. Redelmeier & Heller (1993) 

3. Pender (1996) 

4. Chapman (1996) 

5. Reversal Preference 

6. Elster (1979) 

7. Laibson (1997) 

8. O’Donoghue and Rabin (1999) 

9. Mazur (1987) 

10. Baum & Rachlin (1969) 
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 یهذلول لیو تنز یینما لیتنز :2 نمودار

 ((2011کانمن) :منبع)
 :عبارتست از یتابع هذلول فرم

1

1 + 𝑘ρ
 

 .پاداش از زمان حال است افتیدر در تأخیرمدت زمان  k  لینرخ تنز ρ در آن که
 حاتیکه رفتار ترج شودیم انیب زین یو اقتصاد رفتار یاقتصاد یشناسدر مباحث روان نیهمچن

(، 2007، 2برنز و همکاران /2011، 1و همکاران ترزی)پ دیجد یشناخت یهاهینظربراساس  یزمان
 افتیانداختن در تأخیربه  یبرا ییکه مسئول توانا یخودکنترل یندهایفرآ یایتعامل پو تأثیر تحت

، 6ناچ و  همکاران ؛2013، 5یحر ؛2005، 4و ولکو سیکالو ؛2001، 3و همکاران گنریپاداش است )ف
، 7)جانسون و همکاران کندیم یی( را بازنماندهیآ یهاکه اتفاقات )پاداش یذهن یی( و بازنما2007
است که فرد  یندیافر ی( قرار دارد. خودکنترل2010، 9و بوشل ترزیپ ؛8،2010و همکاران تویسل ؛2007
(. در 2007، 10و همکاران ستری)باوما دهدیم رییتغ به هدفش دنیآن رفتارش را در جهت رس قیاز طر

در مقابل  ،تأخیربا توأم  پاداش افتیدر یبلندمدت، صبر برا ماتیخصوص تصمبه مات،یعمده تصم
 یکنترلخود مستلزمکار  نیاست و ا یدر دسترس است، کار دشوار لذت بخش آن که فوراً نیگزیجا

 .است

                                                                                                                                         
1. Peters et al. (2011) 

2. Berns et al. (2007) 

3. Figner et al. (2001) 

4. Kalvis & Volkow (2005) 

5. Hare (2013) 

6. Knoch et al. (2007) 

7. Johnson et al. (2007) 

8. Sellitto et al. (2010) 

9. Peters & Büchel (2010) 

10. Baumeister et al. (2007) 
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و  ردیگیدر نظر م ییصورت نمارا به یزمان لینرخ تنز که کیاقتصاد نئوکلاسبرخلاف  نیبنابرا
بر  یمبن تریفرض واقع یاقتصاد رفتار شوند،ینم یزمان یناسازگار یافراد دچار خطا کندیفرض م

 نینمودن ا دلم ی. براردیگیاست را در نظر م یزمان یافراد دچار ناسازگار یادوره نیانتخاب ب نکهیا
 .ه نموداستفاد یاز توابع هذلول دیاستفاده نمود و با ییاز توابع نما توانینم یزمان حاتیترج

 طوربه و یطیمحستیز یهایریگمیدر تصم لیعوامل دخ اند کهنشان داده یاریبس قاتیتحق
منافع  . آنها معمولاًشوندیم یزمان یناسازگار یریدچار سوگ معمولاً ،یمیاقل راتییخاص مسئله تغ

 تیسحسا هایگذاراستیس یکل طوربه .دهندیم حیترج رترید یول ،شتریر منافع بزودتر را ب یول ،کمتر
 ،یکیمتعارف کلاس لیدارند. با در نظر گرفتن نرخ تنز یطیمحستیمسائل ز لینرخ تنز یرو یادیز

 یهایریگمیتصم یرو یکم اریبس تأثیراتفاق خواهند افتاد  ندهیکه در آ یطیمحستیز یهاخسارت
 .(2021، 1و همکاران یفراد خواهند داشت )پولاسکزمان حال ا

تر و را مرتبط یدر دسترس و مربوط به زمان فعل یدهایتهد شد، مردم معمولاً انیکه ب طورهمان

را  یعیطب یاز بلاها یناش دیاغلب تهد گذاراناستیحال، سنیبا ا دانندیم ندهیاز مشکلات آ تریفور

افراد بر  لا(. معمو2009، 2)شوم و مارکس کشندیم ریبه تصو یعلف یجا به ندهیخطر آ کیعنوان به

وجود دارد.  یترمهم یو در حال حاضر کارها افتدیاتفاق م ندهیدر آ یعیطب یایباورند که بلا نیا

که  رندیافراد در نظر بگ یو آمادگ یریشگیآموزش، پ یرا برا ییهاقالب دیبا گذاراناستیس نیبنابرا

 .کند حیر ذهن افراد تصحبرداشت را د نیا

 یشتریب یرگذاتأثیر تواندیبا قالب انتفاع در مقابل ضرر، م ندهیقالب اکنون در مقابل آ بیترک

دارند  انیز به اجتناب از ضرر و یعیطب لیمردم تما که شودیم انیب یداشته باشد، در اقتصاد رفتار

آنها در  یندگز ۀویمردم معتقد باشند که شمثال، اگر  عنوانبهبه دنبال منتفع شدن باشند.  نکهیتا ا

فتار رممکن است  شود،یم شتریب انیقرار گرفته است و عدم اقدام منجر به ضرر و ز دیمعرض تهد

مرتبط  یاگلخانه یکاهش انتشار گازها نهیپرهز یهارا اتخاذ کنند و از تلاش یطیمحستیز ۀمسئولان

اطلاعات  یحاو یهاقالب سپ ،دهندیم حیترج ندهیآ حال را به یکنند و از طرف تیحما یمیبا اقل

 .رندیگیتر در نظر محال و ضرر را مهم

ا راطلاعات  دیبا گذارناستیرفتار، س رییبه تغ قیتوجه مخاطب و تشوجلب یبرا ن،یبنابرا

 یفعلبالقوه  یهاانیمخاطب را از ز نده،یو آ یفعل یتمرکز بر سودها یارائه کنند که به جا ایگونهبه

اگر  یلولهذ لیتنز یریبر طبق سوگ نیآگاه کند. همچن یمیاقل راتییمرتبط با انفعال در تغ یو آت

ست، مثلا اگر تمرکز کند کارسازتر ا یفعل یهاانیضرر و ز یبر رو یمیاقل راتییاطلاعات مربوط به تغ

احتمال  ممکن است، «اکنون کمتر از دست بدهند نده،یدر آ شتریاز دست دادن ب یبه جا»گفته شود 

 .کنند جادیدر رفتار خود ا راتییتغ جادیا یبرا یشتریب
 :میکنیم فیتعر ریبه شکل ز را پژوهش نیدوم ا هیبخش فرض نیشده در اانیتوجه به مطالب ب با

                                                                                                                                         
1. Polasky et al. (2021) 

2. Shome & Marx (2009) 
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H2یبندبدر قال ،یو رفتار یشخص ییکارا نیهمچن یمیاقل راتییو شدت درک اثرات تغ ی: نگرش کل 

 است. ندهیانتفاع حال و آ نیو همچن ندهیاز قالب ضرر و آ شتریب یتوجهقابل طوربه ضرر و حال

 گسترده( یهاامی)پ وستهیهم پ به یهاامیقالب پ. 4 – 3
اند، استفاده داده شنهادی( پ2009که شوم و مارکس ) یمیاقل راتییتغ ۀمناسب در مسئل یهااز قالب یکی

باشد که تمام  ایگونهبه دیها باقالب معنا که نیاست. به او گسترده  وستهیبا اطلاعات پ یهااز قالب
 یایخطرات بلا مقابله با کاهش یبرا یآمادگ ۀافراد خودشان را در مسئل ۀو هم ردیجوانب را در نظر بگ

 کنندیم فیتعر یرا طور یمیاقل راتییاوقات تغ یگاه گذارناستیمثال، س طوربه بدانند. میسه یعیطب
ست ا یمشکل نیکه ا کنندیافراد فکر م یبرخ نیاست، بنابرا یطیمحستیمشکل ز کیفقط  ییکه گو

داشته باشند. اما  اییو نگران تیمسئول چیه دینبانگران آن باشند و خودشان  دیبا بانانطیکه فقط مح
است  یرییه تغبگذارد، بلک تأثیر هاستمیکه فقط بر آب و هوا و اکوس ستیمستقل ن ایدهیپد میاقل رییتغ

 .تخواهد گذاش تأثیر یمل تیجمله سلامت، اقتصاد و امناز ،یانسان ستمیبر هر س باًیکه تقر
 ریتصو کیخطرناک عدم اقدام، در  یامدهایبرجسته کردن پ یبرا ییهاتلاش 1960سال  از

صورت  یطیمحستیاز خطرات ز یادراک عموم ختنیبرانگ یبا ابعاد گسترده برا زیآمترسناک و فاجعه
تنها صدها نفر  یستینوشت که حملات ترور مزیدر تا 1نگیهاوک ونیمثال، است عنوانبهته است. گرف

 ی(. در مثال2008نفر را بکشد )هولم،  هاونیلیم تواندیگرم شدن آب و هوا مکه درحالی کشدیم ار
در سال  صلح نوبل زهیجا افتیدر یخود برا یدر سخنران کا،یجمهورآمرسی، معاون رئ2ال گور گر،ید

 تیو به ماه کرد فیتوص «یو جهان الوقوعبیرو به رشد، قر ،یواقع»را  یمیاقل راتییتغ ۀ، مسئل2007
ژنرال  ت،یبا مسئله امن یمیاقل راتییاشاره کرد. در موضوع ارتباط تغ یمیاقل راتییتغ وستهیهم پ به

که:  کندیم انیب نیچن کایرآم یمرکز یسابق فرمانده سی، تفنگدار بازنشسته و رئ3ینی. زیس یآنتون
کاهش انتشار  یامروز برا دیبا ایکرد.  میخواه تپرداخ یقیرا به هر طر[ یمیاقل رییتغ] نیا نهیما هز»

 یآن را از نظر نظام یبها بعداً ای. میبخور یضربه اقتصاد یو به نوع میکن نهیهز یاگلخانه یگازها
 ،یکل طوربه (.2009)شوم و مارکس، « .شودیم زیها نشامل جان انسان نیپرداخت. و ا میخواه

 یخود را طور یهاامیپ دیبا گذارناستیس شود،یم صحبت یمیاقل راتییکه در مورد تغ یهنگام
 راتییتغ نیمثال، ارتباط ب عنوانبهنگران آن باشند.  یمل تیکنند که مخاطبان از نظر امن میتنظ
و پناه دادن به  ییآب، کمبود مواد غذا یهاجنگ ،یعیبالقوه بر سر منابع طب یهایریو درگ یمیاقل

 .پناهندگان را برجسته کنند
 چهارچوبرا نشان دهد،  یمیاقل راتییمسئله تغ یوستگیپ تواندیکه م ییهااز قالب گرید یکی

سلامت انسان درک  یبرا یدیتهد عنوانبهرا  یمیاقل راتییسلامت انسان است. افراد ممکن است، تغ
 نسبتاً  یمیاقل راتییمرتبط با تغ یبهداشت یامدهایاز پ ی. برخندهیدر حال حاضر و چه در آنکنند، چه 

کمتر  گرید یبرخکه درحالی(، یاحتمال گرمازدگ شیمثال، افزا عنوانبهشناخته شده است ) یخوببه
 نسبت به ارتباط ی(. جلب آگاهیتنفس یهایمارینرخ آسم و ب عیسر شیآشکار هستند )مانند افزا

                                                                                                                                         
1. Stephen Hawking 

2. Al Gore 

3. Gen. Anthony C. Zinni 
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در مورد  یعموم ینگران شیافزا یبرا مؤثر یو سلامت انسان ممکن است روش میاقل راتییتغ نیب
 .باشدیمیاقل راتییتغ

 تیمانند امن ییهاچهارچوببه  گذارناستیس یهاامیکه گسترش پ میکنیم انیاساس، ب نیا بر
 شیرا افزا یمیاقل راتییت تغمشارکت در کاهش اثرا یافراد را برا لیتما ،سلامت انسان و اقتصاد ،یمل

 .میکنیم شنهادیرا پ ریز هیدهد و ما فرض
H3 :یاد زندگابع ۀگسترده و مرتبط با هم یادهیرا پد یمیاقل راتییکه تغ یهااستفاده از قالب 

 یصشخ ییکارا نیهمچن یمیاقل راتییو شدت درک اثرات تغ یدر نگرش کل دهد،یها نشان مانسان
 است. رمؤثافراد  یو رفتار

 روش پژوهش .4
و  شیبا دو دسته گروه آزما 1یشیآزماهمی، از روش نیاقتصاد رفتار یهاآموزهبراساس پژوهش  نیدر ا

منظور اطلاعات مورد نظر به  نیت استفاده شد. به اسؤالاپاسخ به  و هاهیآزمون فرض یکنترل، برا
 .شد یآورجمع نامهپرسش قیو از طر یدانیصورت م

روه چند گ ای کی ،یمحقق به منظور کشف روابط علت و معلول ،یشیو آزما یتجرب قاتیتحق در
 کیاز  حاصل جیحاصل را با نتا جیو نتا دهدیخاص قرار م طیتحت شرا «شیگروه آزما» عنوانبهرا 

 .کندیم سهیاند، مقانبوده طیشرا نیکه تحت ا «شاهد ایگروه کنترل،گواه »چند گروه به نام  ای
 ،یه اجتماعمانند سن، طبق یاتیچه از نظر تعداد و چه از نظر خصوص دیو کنترل با شیزماآ یهاروهگ
 یشیماآز طیو شرا طیمح هاشیآزما یمشابه انتخاب شوند. در برخ رهیهوش و غ زانیسود، م زانیم

 .افتدیماتفاق  یریگمیافراد مداخلات در تصم یذهن یو در فضا شودیافراد ساخته م یذهن یدر فضا
 طیاست که معمولا در شرا یشیآزما قاتیاز تحق ینوع زین یشیآزمامهین ای یتجرب مهین قاتیتحق

وجود  رهایمتغ یامکان کنترل تمام ها،تیو موقع طیشرا نی. در اروندیکار مبه یاجتماع یقیو حق یواقع
را  قیدر تحق کنترل رقابلیو عوامل غ هاتیکه تا حد امکان استثناها، محدود کندیم یندارد. محقق سع

کار به یطیمعمولا در شرا یشیآزما مهین قیقرار دهد. طرح تحق یابیها را مورد ارزشکرده و آن ییشناسا
روش محقق با  نیدر ا .مربوط در مطالعه وجود ندارد یرهایکه امکان کنترل تمام متغ شودیبرده م

 (.2،1997بنزی)گر کند کینزد یشیآزما قیدارد آن را به تحق یسع هاتیاز تمام محدود یآگاه

 امعه و حجم نمونهج. 1 – 4
تلگرام،  هایو در پلتفرم یبود، طراح یمتفاوت یهاکه شامل قالب یبا اطلاعات ییهانامهپرسشابتدا 

 . شد عیتوز نستاگرامیا و واتساپ
 نیه اب ی( دسترس1402)بهار سال  شیانجام آزما یبودند که در مقطع زمان یافراد یآمار ۀجامع

سال(  45تا  20و مخصوص بزرگسالان ) ذکرشده یهاپلتفرم یمجاز یهاها داشتند و در گروهپلتفرم
نفره و در  100گروه  6اند که در قالب نفر بوده 600مورد نظر متشکل از  یاند. نمونه آمارعضو بوده

ا جامعه محدود استفاده حجم نمونه از فرمول کوکران ب نییتع یاند. براحضور داشته یمجاز یهاشبکه

                                                                                                                                         
( Semi-experimentalآزمایشی )کنترل همه عوامل مهم و تاثیرگذار در تحقیق، نیمهبه این روش، به دلیل عدم .1

 شود.گفته می

2. Gribbons 
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 ییایپا زانیسنجش م یبرا .استفاده شده است یتصادف یریگاز روش نمونه قیتحق نیدر ا نیشد. همچن
استفاده شد  نامهپرسشت سؤالا نیکرونباخ ب یآلفا لیاطلاعات آن از تحل یآوربعد از جمع نامهپرسش

و  شتریب نامهپرسشت سؤالا نیب یروند یباشد همبستگ ترکینزد کیکرونباخ به  یهرچه شاخص آلفا
 .شودیم یمطلوب تلق 7/0 یکرونباخ بالا یتر خواهند بود. غالبا آلفاها همگنپرسش جهیدر نت

 نامهپرسشپایایی  :1 جدول

 ت ثانویهسؤالاآلفای کرونباخ  ت اولیهسؤالاآلفای کرونباخ  تعداد نمونه 
 906/0 894/0 100 قالب پیوستگی

 858/0 871/0 100 آینده -انتفاعقالب 

 757/0 917/0 100 حال -انتفاعقالب 
 939/0 742/0 100 قالب ضرر آینده
 856/0 937/0 100 قالب ضرر حال

 933/0 - 100 قالب کنترل

 (های پژوهشیافته :منبع)

و  انداستااز  یتعداد اریو در اخت مینظر تنظنامه موردپرسش، نامهپرسش ییسنجش روا یبرا
 صورت گرفت. یینظران قرار گرفت و پس از استخراج نظراتشان، اصلاح نهاصاحب

 یشناختتیطلاعات جمع. ا2 - 4
سال قرار  45 یال 20 یکنندگان در فاصله سنشرکت شودی( مشاهده م2که در جدول ) طورهمان

 یترو دک سانسیلفوق سانس،یو کمتر، ل پلمیددسته فوق چهارها در آن لاتیدارند و سطح تحص
کارمند  ،یکارمند بخش دولت کار،یدسته ب 7کنندگان در شرکت نیشده است. همچن یبندمیتقس

 اند.دار قرار گرفتهدانشجو، کارگر و خانه آزاد، ،یبخش خصوص

 یشناخت تیاطلاعات جمع :2جدول 

 درصد )%( سطح متغیر 

 جنسیت
 مونث
 مذکر

 درصد 45
 درصد 55

 سن

 سال 25 -20
 سال 30 -25
 سال 35 -30
 سال 40 -35
 سال 45 -40

 درصد 5/14
 درصد 2/22

 درصد 24
 درصد 3/37

 درصد 2

 تحصیلات

 دیپلم و کمترفوق
 لیسانس

 لیسانسفوق
 دکتری

 درصد 2/15
 درصد 5/32
 درصد 7/38
 درصد 6/13

 شغل

 بیکار
 کارمند بخش دولتی

 کارمند بخش خصوصی
 آزاد

 دانشجو
 کارگر

 دارخانه

 درصد 7/1
 درصد 5/21
 درصد 3/17
 درصد 7/12

 درصد 38
 درصد 8/0

 درصد 8
 (های پژوهشیافته :منبع)
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 شیآزما یطراح. 3 - 4
 یمیاقل راتییرفتار در مورد تغ رییها و تغنگرش یبررس یبرا یاقتصاد شیآزما کیمطالعه از  نیا در
 .فاده شده استاست یمیاقل راتییمختلف در نگرش و رفتار افراد در کاهش اثرات تغ یهاقالب تأثیرو 

 یانامهپرسش نهیکه هر گز نهیگز ششکنندگان بود: شرکت ریبه شرح ز شیآزما ندیفرآ اتیجزئ
 یهامربوط به گروه کنترل( را در پلتفرم نهیگز کیها و مربوط به سنجش قالب نهیگزپنج متفاوت بود )

به  وطمرب نهیگز پنج ،دندرا انتخاب کر نهیگز کیکردند و به دلخواه  افتیخود در یمجاز یهاشبکه
و گسترده(  وستهیو قالب اطلاعات پ ندهیآ -ضرر  نده،یآ -حال، انتفاع  -قالب )انتفاع حال، ضرر  پنج
در مورد کاهش  لشانینگرش و تما ۀپرسش دربار یموظف شدند ابتدا تعداد نهیها در هر گزآن .بود

 انیحال، قالب ز ای ندهیآ -الب انتفاع را تحت ق یرا پاسخ دهند، سپس متن یمیاقل راتییاثرات تغ
از جنس  ییهاپرسش زیو گسترده مطالعه کنند، در انتها ن وستهیحال و قالب اطلاعات پ ای ندهیآ

و شدت درک  یشد و نگرش کل دهیمختلف پرس یهاقالب تأثیر یریگاندازه یبرا هیاول یهاپرسش
 .ها مورد سنجش قرار گرفتآن یرو رفتا یشخص ییکارا نیهمچن و یمیاقل راتییاثرات تغ

با توجه  نامهپرسشت سؤالاساخته بوده و محقق نامهپرسشاز نوع  قیتحق نیشده در ااستفاده ۀنامپرسش
و  یسلامت ،یتیامن ،یاقتصاد ،یشاخص )اجتماع پنجشده در قالب و مطالعات انجام قیتحق ینظر یبه مبان

 ازاتیامت نیانگیو م شودیهر شاخص شامل چند پرسش مقع دروا( مورد سنجش قرار گرفته است. یمیاقل
 .داده است لیشاخص مورد نظر را تشک ازیمحاسبه و امت SPSS افزارنرم قیها از طرپرسش نیا

 گونهچیه تأثیرگروه کنترل در نظر گرفته شد که تحت  عنوانبه زیگروه ن کی قیتحق نیدر ا
ها به کاهش اثرات آن لیو تما ینمودند که نگرش کل افتی را در یانامهپرسشنبودند و تنها  یقالب
 شود. دهیسنج یمیاقل راتییتغ

 شیآزما جیتا. ن5
 یوستگیالب پق .1 – 5
کدام موضوعات در  کهنیدهندگان در پاسخ به انشان داد که پاسخ نامهپرسششده از استخراج جینتا

را معطوف به شاخص  ازیو امت تیاهم نیرشتیدارد. ب تیمورد توجه است و حل آن اولو شتریب رانیا
 .انددر نظرگرفته یمیشاخص اقل یرا برا تیاهم نیاند و کمتردانسته یاقتصاد
 یتسؤالا دهندگان قرار گرفت و مجدداً پاسخ اریدر اخت یوستگیتحت عنوان قالب پ یادامه مطالب در
 ریاز موارد ز کیشد که کدام هدیکنندگان پرسشد. از شرکت دهیها پرساز آن هیت اولسؤالامشابه 

 یهاتیاولو یبندرتبه (3) شماره نمودار شود؟یمحسوب م رانیکشور ا یبرا یتریمشکلات جد
کنندگان بعد از شرکت شودیکه مشاهده م طورهمانو  دهدیتا پنج را نشان م کیاز  کنندگانکتشر

اند نسبت به قبل از مطالعه قالب مورد نظر داده یبالاتر ازیامت یمیبه شاخص اقل یوستگیقالب پ ۀمطالع
 نگرش افراد بوده است. یقالب بر رو نیا یگذارتأثیراز  یحاک نیکه ا است دهیرس 3به رتبه  5و از رتبه 
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 قالب پیوستگی ۀها قبل و بعد از ارائبندی شاخص: اولویت3نمودار 

 سشِ را در پاسخ به پر 33/7 ازیمتا نیانگیم طوربه گر،ید یسؤالکنندگان در شرکت نیهمچن
اند )افراد در نظر گرفته «کند؟یم دیشما را تهد یشخص یمنیو ا یسلامت چقدر یمیاقل راتییتغ»
 ۀافراد در مسئل یبندتیقالب در اولو نیا تأثیرشاهد  نیبدهند(. بنابرا ازیامت 10تا  کیاز  توانستندیم
 .میابوده یمیاقل راتییتغ

و  1ینگرش ریت به دو گروه متغسؤالا، ابتدا نامهپرسش یانهیت چهار گزؤالاس لیقسمت تحل در
 ( آمده است.4به دست آمده در هر بخش در نمودار شمار ) ازاتیاند، امتشده یبندمیتقس 2یرفتار ریمتغ

 

 
 : متغیر نگرشی و متغیر رفتاری قبل و بعد از ارائه قالب پیوستگی4نمودار 

ا قبل از ر رهایمتغ نیا ازیافراد و امت ییگوپاسخ( B1و  A1) هیاول یارو رفت ینگرش یرهایمتغ

و  A2) هیثانو یو رفتار ینگرش یرهایو متغ دهدینشان م یوستگیمطالعه مطالب مربوط به قالب پ

B2 )باشدیم یوستگیبعد از مطالعه مطالب مربوط به قالب پ رهایمتغ نیبه ا ازیدهنده امتنشان .

برخوردار  یتربالا ازیاز امت هیثانو یو رفتار ینگرش یرهایمتغ شودیمودار مشاهده مکه در ن طورهمان

 .است یوستگیمطالب ارائه شده در قالب پ تأثیردهنده مطلب نشان نیهستند که ا

 آزمون و بعد آزمون شاهد شیپ لیبا توجه به تحل ،یوستگیدر قسمت قالب پ یطور کل به

 .میهست یو رفتار ینشیب یارهیقالب در متغ نیا یگذارتأثیر

  

                                                                                                                                         
1. Attitudinal variable 

2. Behavioral variable 
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 ندهیآ –. قالب انتفاع 2 - 5

 شیآزما نیکنندگان در اکه شرکت دهدینشان م جینتا ندهیآ -مربوط به قالب انتفاع  نامهپرسشدر 

دارد؟. شاخص  تیمورد توجه است و حل آن اولو شتریب رانیکه، کدام موضوعات در ا نیدر پاسخ به ا

 یمیشاخص اقل وعرا به موض ازهایامت نیتراز کم یکیاند و دانسته ازیامت نیبالاتر یرا دارا یاقتصاد

 .اندنسبت داده

مشابه  یتسؤالاکنندگان قرار گرفت و مجددا شرکت اریدر اخت ندهیآ -تحت قالب انتفاع  یمطالب سپس

دهندگان، سخموضوع است که پا نیا انگری( ب5به دست آمده )در نمودار  جیشد، نتا دهیپرس هیت اولسؤالا

 تیسوم اهم گاهیادر ج یمیشاخص اقل نیهمچن ،نندیگزیاول برم تیاولو عنوانبهرا  یشاخص اقتصاد

 افراد نبوده است. یبرا یادیز تیاهم یدارا یمیقالب شاخص اقل نی. در اردیگیافراد قرار م

 
 ندهیآ -قالب انتفاع ۀها قبل و بعد از ارائشاخص یبندتیاولو :5نمودار 

 یمنیو ا یسلامت چقدر یمیاقل راتییتغ» را در پاسخ به پرسش 05/7 ازیکنندگان امتشرکت نیچنهم
 یهاقالب نیدر ب ازهایامت نیترنییاز پا یکی ازیامت نیاند. ادر نظر گرفته «کند؟یم دیشما را تهد یشخص

 .گروه بوده استن یا یبرا یمیاقل راتییموضوع تغ نییپا تیاز اهم یشده بوده است که حاکهئارا
ت سؤالا نامهپرسش یانهیت چهار گزسؤالا لیدر تحل دشقبل اشاره  هایکه در قسمت طورهمان

دست آمده در هر بخش به ازاتیاند، امتشده یبندمیتقس یرفتار ریو متغ ینگرش ریبه دو گروه متغ
 ( آمده است.6در نمودار )

 
 آینده -بعد از ارائه قالب انتفاع : متغیر نگرشی و متغیر رفتاری قبل و6نمودار 

را قبل از مطالعه مطالب مربوط به  رهایمتغ نیا ازیافراد و امت ییگوپاسخ B1 و A1 یرهایمتغ
بعد از  رهایمتغ نیبه ا ازیدهنده امتنشان B2 و A2 یرهایو متغ دهدینشان م ندهیآ -قالب انتفاع 

 A2 یرهایمتغ شودیکه مشاهده م طورهمان. شدبایم ندهیآ -مطالعه مطالب مربوط به قالب انتفاع 
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مطالب ارائه شده در قالب  تأثیردهنده مطلب نشان نیبرخوردار هستند که ا یبالاتر ازیاز امت B2 و
ولی این  ،باشیمقالب مورد نظر می تأثیرکلی شاهد  طوربه آینده -در قالب انتفاع  است. ندهیآ -انتفاع 

 کمتر بوده است. هانسبت به دیگر قالب تأثیر

 حال –.  قالب انتفاع 3 - 5
 شتریب رانیکدام موضوعات در ا مسئله که نیدهندگان به احال پاسخ -در قسمت قالب انتفاع 

 عنوانبهرا  یو سپس شاخص اجتماع یدارد؟. شاخص اقتصاد تیتوجه است و حل آن اولو مورد
  .تاس داشته یکمتر تیموضوعات اهم رینسبت به سا یمیاند و شاخص اقلموضوع دانسته نیترمهم

تحت قالب  یکنندگان پس از مطالعه مطالب( آمده است، شرکت7که در نمودار ) طورهمان
 نیهمچن نندیگزیکشور برم یمشکلات جد عنوانبهرا  یحال، مسائل مربوط به شاخص اجتماع - انتفاع

قالب  نیا یگذارتأثیر انگریرفت که بقرار گ هینسبت به حالت اول یبالاتر گاهیدر جا یمیشاخص اقل
 .باشدیم

 
 حال –ها قبل و بعد از ارائه قالب انتفاع شاخص یبندتیاولو: 7نمودار 

و  یسلامت چقدر یمیاقل راتییتغ» را در پاسخ به پرسشِ 08/7 ازیکنندگان امتشرکت نیهمچن
 ندهیآ -نسبت به قالب انتفاع  ازیامت نیاند. ادر نظر گرفته «کند؟یم دیشما را تهد یشخص یمنیا

 .شودیمحسوب م ینییپا ازیها امتقالب گریو نسبت به د یکل طوربه اما ،است یبالاتر ازیامت
 زین یو رفتار ینگرش یهادست آمده قبل و بعد از استفاده از قالب در قسمت پرسشبه ازاتیامت

 ( آمده است.8در نمودار )

 
 حال -قالب انتفاع ۀقبل و بعد از ارائ یرفتار ریو متغ ینگرش ریمتغ :8نمودار 

شود متغیرهای نگرشی و رفتاری ثانویه از امتیاز بالاتری برخوردار که مشاهده می طورهمان

 حال است. –شده در قالب انتفاع مطالب ارائه تأثیردهنده هستند که این مطلب نشان

0
1
2
3
4
5
6

شاخص 
اقتصادی 

اولیه

شاخص 
اقتصادی 

ثانویه

شاخص 
امنیتی 
اولیه

شاخص 
امنیتی 
ثانویه

شاخص 
اقلیمی 
اولیه

شاخص 
اقلیمی 
ثانویه

شاخص 
سلامتی 

اولیه

شاخص 
سلامتی 

ثانویه

شاخص 
اجتماعی 

اولیه

شاخص 
اجتماعی 

ثانویه

21.08

13.33

24.28

16.37

0

10

20

30

A1 B1 A2 B2



 

 اله شهنازی، کریم اسلاملوییان و علی عسگریمجتبی پناهی، روح .../ های شناختی در نقش سوگیری              286

 ندهیقالب ضرر آ . 4 - 5
 تیاهم شیآزما نیکنندگان در ااز آن است که شرکت یحاک جینتا هندیبه قالب ضرر آ ییگوپاسخ در
اند و حل آن درنظر گرفته یتیو سپس شاخص امن یمسائل مربوط به شاخص اجتماع یرا برا یاژهیو

 د.اندانسته یمیموضوع را مسائل مربوط به شاخص اقل نیترتیاند و کم اهمقرار داده تیدر اولو
دهندگان همواره ( پاسخ9طبق نمودار ) نده،یب مربوط به قالب ضرر آادامه با مطالعه مطال در

دوم قرار  گاهیدر جا یمیاما شاخص اقل ،رندیگیدر نظر م یشاخص اجتماع یرا برا ییبالا تیاهم
 نسبت به قبل از مطالعه مطالب قالب بوده است. یبالاتر تیاهم یدارا شانیگرفته و از نظر ا

 
 ندهیها قبل و بعد از ارائه قالب ضرر آشاخص یبندتیاولو :9 نمودار

و  یسلامت چقدر یمیاقل راتییتغ» را در پاسخ به پرسشِ 66/7 ازیکنندگان امتشرکت نیهمچن

 نیشتریحال ب -قالب بعد از قالب ضرر نیاند. ادر نظر گرفته ،«کند؟یم دیشما را تهد یشخص یمنیا

 د.باشیقالب م نیا یبالا تیمها دارد که نشانگر اهقالب نیرا در ب ازیامت

است،  دهیگرد فیتعر یرفتار ریو متغ ینگرش ریدو گروه متغ دیکه مطرح گرد طورهمانادامه  در

 ( آمده است.10دست آمده در هر بخش در نمودار )به ازاتیامت

 
 ندهیقبل و بعد از ارائه قالب ضرر آ یرفتار ریو متغ ینگرش ریمتغ: 10نمودار 

برخوردار  یبالاتر ازیاز امت  B2و  A2 یرهایمتغ شودی( مشاهده م10ر نمودار )که د طورهمان

 ت.اس ندهیمطالب ارائه شده در قالب ضرر آ تأثیردهنده مطلب نشان نیهستند که ا

 ینگرش یرهاییمتغ رییها بوده است و تغقالب ریاز سا شتریدر قالب ضرر ب تیحساس یطور کل به

 است. ریگچشم یو رفتار

 قالب ضرر حال. 5 - 5

کنندگان در پاسخ به پرسش، موضوع است که شرکت نیدهنده اقالب ضرر حال نشان نامهپرسش جینتا

را  تیتوجه و اهم نیشتریدارد؟. ب تیمورد توجه است و حل آن اولو شتریب رانیکدام موضوعات در ا
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 تیاز اهم یمیص اقلاند و موضوع شاخدانسته یو سپس شاخص اجتماع یمعطوف به شاخص اقتصاد

 ت.برخوردار اس یمترک
 اریتحت عنوان قالب ضرر حال در اخت یمطالب نامهپرسشبه  ییادامه روند پاسخگو در
 نیبد یجیشد که نتا دهیها پرساز آن هیت اولسؤالات مشابه سؤالادهندگان قرار گرفت و مجددا پاسخ

دانستند و شاخص  یاژهیو تیاهم یدارارا  یمیکنندگان شاخص اقلشرح را به همراه داشت: شرکت
دهنده موضع نشان نی(. ا11قرار گرفتند )مطابق با نمودار  یبعد گاهیدر جا یو اقتصاد یعاجتما

 است. یبندنوع قالب نیدر ا یمیشاخص اقل ادیز تیاهم

 
 ها قبل و بعد از ارائه قالب ضرر حالشاخص یبندتیاولو :11نمودار 

را در پاسخ  6/8 ازیمطالب مرتبط با قالب ضرر حال امت ۀبعد از مطالعکنندگان شرکت نیهمچن

اند. در نظر گرفته کند؟،یم دیشما را تهد یشخص یمنیو ا یچقدر سلامت یمیاقل راتییبه پرسش؛ تغ

 .مقاله است نیدر ا یمورد بررس یهاقالب نیدر ب ازیامت نیبالاتر ازیامت نیا

 ازاتی( امتیو رفتار ینگرش ریت مربوط به متغسؤالا) نامهرسشپ یانهیت چهار گزسؤالا لیتحل در

 (.12است )نمودار  ریدست آمده در هر بخش به شرح زبه

 
 قبل و بعد از ارائه قالب ضرر حال یرفتار ریو متغ ینگرش ریمتغ :12نمودار 

 نیکه ابرخوردار هستند  یبالاتر ازیاز امت  B2و  A2 یرهایمتغ شودیکه مشاهده م طورهمان

 .شده در قالب ضرر حال استمطالب ارائه تأثیردهنده مطلب نشان

نوع  نیا ژهیو تیاهم انگریشده مشهود بوده و ب هئارا یهاتمام قالب نیحال در ب -قالب ضرر تأثیر

 است. یمیو اقل یطیمح ستیدر مسائل ز یبندقالب
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 قالب کنترل .6 - 5

 ریقرار داده، در سا شیکنندگان در آزماشرکت اریاخت ت مرحله دوم درسؤالادر گروه کنترل فقط 

 اریت در اختسؤالا نیو سپس ا کردندیرا مرتبط با قالب مورد نظر مطالعه م یها ابتدا افراد مطالبگروه

ت سؤالا نیما به ایمستق یانهیزم چیاما در قالب کنترل افراد بدون ه گرفتیدهندگان قرار مپاسخ

شد که  دهیکنندگان پرساول از شرکت سؤالشرح است. در  نیبه دست آمده بد جی. نتادهندیپاسخ م

پرسش  نیدر پاسخ به ا شود؟یمحسوب م رانیکشور ا یبرا یتریمشکلات جد ریاز موارد ز کیکدام 

دانسته و شاخص  تیاهم یرا دارا یو سپس شاخص اقتصاد یکنندگان ابتدا شاخص اجتماعشرکت

 (.13قرار دارد )طبق نمودار پنجم  گاهیدر جا یمیاقل

 
 ها در قالب کنترلشاخص یبندتیاولو: 13نمودار 

و  یچقدر سلامت یمیاقل راتییرا در پاسخ به پرسش؛ تغ 94/4 ازیکنندگان امتشرکت نیهمچن

 .ها(تمام قالب نیب ازیامت نیاند )کمتردر نظر گرفته کند؟،یم دیشما را تهد یشخص یمنیا

در نمودار  شودیداده م یرفتار ریو متغ ینگرش ریکه به دو گروه متغ یازیامت نیگانیم زیادامه ن در

 ( آمده است.14)

 
 قالب کنترل یرفتار ریو متغ ینگرش ریمتغ: 14نمودار 

. که باشدیم رهایمتغ نیبه ا ازیدهنده امتنشان  B2و  A2 هیثانو یو رفتار ینگرش یرهایمتغ
 ازاتیمشابه امت ازیاز امت B2و  A2 یرهایمتغ شودیهده م( مشا14که در نمودار ) طورهمان

 .ها برخوردار هستندقالب ریدر سا هیاول یو رفتار ینگرش یرهایمتغ

 هاقالب سهیمقا. 7 - 5
شد  انیب زیکه در آنجا ن طورهمان. میها پرداختنامهپرسشهر گروه از  یقسمت قبل به بررس در

که  یمشکلات یرا برا یکمتر تی، اهمنامهپرسش ییت ابتداسؤالابه  ییدهندگان در پاسخگوپاسخ
 ،یصاداقت طیشرا رینظ یمسائل یرا برا یبالاتر ازیو امت شوندیاست، قائل م یمیاقل راتییاز تغ یناش

خود  ییمطالب مربوط به هر قالب در روند پاسخگو ۀ. اما بعد از مطالعگرفتندیفقر و ... در نظر م
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بعد از مطالعه مطالب مرتبط با  راتییتغ نیاز آن است که ا یحاک جی. نتاکنندیم جادیرا ا یراتییتغ
دارد.  تیارجح لزمان حا نده،یزمان حال و آ نیب حیبوده است و در ترج رتریقالب ضرر چشمگ

 .شودیم دهیدر قالب ضرر حال د راتییتغ نیشتریب نگونهیبد
 ییت ابتداسؤالااند در قسمت نموده لیمربوط به قالب ضرر حال را تکم نامهپرسشکه  یافراد
اند. اما بعد از مطالعه مطالب مربوط به قالب ها رفتار نمودهقالب ریافراد پاسخگو به سا گریهمانند د

به صورت  ریاند. در جدول زقائل شده یمیاقل راتییت مربوط به تغسؤالا یبرا ییضرر حال، نقش بسزا
 است. دهیها اشاره گردها در هر کدام از قالباز شاخص کیهر  هیو ثانو هیاول گاهیمختصر جا

هاه قالبئها قبل و بعد از ارابندی شاخصاولویت :3جدول   
قالب  قالب پیوستگی آینده-قالب انتفاع حال-قالب انتفاع آینده-قالب ضرر حال-قالب ضرر

 کنترل
 

 یهاول ثانویه اولیه ثانویه اولیه ثانویه اولیه ثانویه اولیه ثانویه

 دوم اول دوم اول اول اول سوم چهارم سوم اول سوم
شاخص 
 اقتصادی

 چهارم چهارم پنجم پنجم پنجم سوم پنجم دوم پنجم سوم پنجم
شاخص 
 امنیتی

 سوم دوم چهارم دوم چهارم پنجم چهارم سوم چهارم پنجم چهارم
شاخص 
 سلامتی

 اول سوم اول سوم دوم دوم اول اول اول دوم دوم
شاخص 

 عیاجتما

 پنجم پنجم سوم چهارم سوم چهارم دوم پنجم دوم چهارم اول
شاخص 
 اقلیمی

 (های تحقیقیافته: منبع)

مشهود است. در قالب  یانهیت چهار گزسؤالابه  ییدر قسمت پاسخگو راتییتغ نیا نیهمچن
لب ضرر قبل از مطالعه مطالب قا یرفتار ریو متغ ینگرش ریمربوط به متغ ازاتیامت نیانگیضرر حال م

 ازاتیامت نیقالب ا نیداشتن مطالب مربوط به ا اریبوده است که بعد از در اخت 9/11و  22/19حال 
ها داشته است. در ادامه به قالب گریرا نسبت به د شیافزا نیشتریو ب دهیرس 16.43و  26.56به 

 .گرددیم انیب هیو ثانو هیاول یرفتار ریو متغ ینگرش ریها متغاز قالب کیصورت مختصر در هر 

 هاقبل و بعد از ارائه قالب یرفتار ریو متغ ینگرش ریمتغ ازاتیامت :4جدول 

 قالب
 متغیر رفتاری متغیر نگرشی

 ثانویه اولیه ثانویه اولیه

 32/15 97/11 68/23 27/20 پیوستگی

 1/14 94/12 97/23 95/20 آینده -انتفاع 

 37/16 33/13 28/24 08/21 حال -انتفاع 

 17/15 65/11 1/25 1/21 آینده -رضر

 43/16 9/11 56/26 22/19 حال -ضرر

 11/11 - 14/20 - کنترل

 (های تحقیقیافته: منبع)
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شما را  یشخص یمنیو ا یچقدر سلامت یمیاقل راتییافراد در پاسخ به پرسش تغ ن،یعلاوه بر ا

در قالب  سؤال نیا ازیاند و امتهحال در نظر گرفت - انیقالب ز یرا برا 6/8 ازی. امتکند؟یم دیتهد

 .باشدیم 66/7و  08/7، 05/7، 33/7 بیبه ترت ندهیانتفاع حال و ضرر آ نده،یانتفاع آ ،یوستگیپ

را نسبت  یشتریب تأثیر شودیدر قالب ضرر داده م یکه به افراد مطالب یزمان نکهیا توجهقابلنکته 

کنندگان زمان حال را به شرکت نده،یحال و زمان آزمان  نیدر ب نیبه قالب انتفاع در بر دارد همچن

 .دهندیم حیترج ندهیزمان آ

منظور که  نیاستفاده شد. بد زیقالب کنترل ن کیپژوهش از  جینتا ییآزما یراست یادامه برا در

ت مرحله سؤالاها داده نشود و تنها از آنها خواسته شود که به که به افراد مطالب مربوط به قالب یزمان

ت مرحله اول و قبل از سؤالاها به گروه ریسا یهابه پاسخ هیآنها شب ییم پاسخ دهند. پاسخگودو

 .شده استمطالب ارائه تأثیرۀ دهندامر نشان نیخواندن مطالب مرتبط با هر قالب است و ا

 یریگجهیبحث و نت. 6

به شرکت  لینگرش و تما بر یبنداثر قالب تأثیر یبه بررس یتجرب نامهپرسش کی قیمقاله از طر نیا

پژوهش با توجه به  نیا اتیراستا فرض نیپرداخت. در ا یمیاقل راتییکاهش اثرات تغ یهااستیدر س

 خراجاست یطیمح ستیز مسائل نهیدر زم یو مطالعات قبل یو علوم شناخت یاقتصاد رفتار اتیادب

 یبندان داده است که قالبنش ،یستیز طیمح نهیدر زم یبنداثرات قالب یمطالعات قبل یشد. بررس

 نیا جینتا .(2022و همکاران،  ی: چ2021تر است )هومر و همکاران، مؤثرافراد  در «از دست دادن»

از دست دادن  یبندقالب بهکه افراد نسبت  دهدیسازگار است، و نشان م هاافتهی نیبا ا زیپژوهش ن

افراد هنگام  گر،ید یعبارتبه (. پژوهش نیا  H1 هیطابق با فرض)م دارند یشتریب تیحساس

ممکن است  دهیپد نیحساس هستند تا انتفاع و به دست آوردن. ا شتریب انیبه ضرر و ز یگیرتصمیم

 یشتریب تیمطلوب کاهشباعث  انیاز ز ینیکه مقدار مع ییافراد باشد، جا یزیگرانیمربوط به ز

به  لینشان داد که تما جینتا نیهمچن. شودیم تیمطلوب شیتا همان مقدار انتفاع باعث افزا شودیم

 ندهیضرر و انتفاع آ یبنداز قالب شتریب یتوجهقابل طوربه ضرر و انتفاع حال یبندمشارکت در قالب

 ندهین موضوع که افراد حال را به آیپژوهش سازگار است. ا نیا H2 هیموضوع با فرض نیاست که ا

در  یهذلول لیتنز یریو سوگ ییگرااکنون یریبا عنوان سوگ یدر اقتصاد رفتار دهندیم حیترج

 .و اثبات شده است ی( بررس1979: کانمن،2011)کانمن،  یمطالعات متعدد

از خطرات  یناش انیز اینشان داد که نگرش افراد نسبت به خطر درک شده  جینتا ن،یبر ا علاوه

ما  یهاشیکاهش دهند، آزما آنها را اینامطلوب اجتناب کنند  یامدهایتا از پ کندیم قیآنها را تشو

شود. یبالا م سکیضرر و در نظر گرفتن زمان حال منجر به درک ر یبندچهارچوبکه  دهدینشان م

 نیوجود دارد. همچن انیز چهارچوبتحت  رانهیشگیانجام اقدامات پ یبرا یشتریب لیتما ن،یبنابرا

مطابق با ) رفتار افراد نشان داد رییتغ در ییبسزا تأثیر زین وستهیاطلاعات به صورت گسترده و پ هیارا

 (. پژوهش نیا H3 هیفرض
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مشارکت افراد در کاهش  یبرا یدیجد یهادهیامطالعه،  نیا ،یو حکمران یگذاراستیمنظر س از

 یهاضرر و حال و قالب یهانشان داد که استفاده از قالب جینتا کند،یم شنهادیپ یمیاقل راتییاثرات تغ

 نیشده در ا امانج قاتیتر است. با توجه به تحقمؤثرمشارکت  یبرا یعموم لیتما شیدر افزا وستهیپ

 یعموم یهاطیدر مح شتریب یبا اطلاعات منف توانیرا م یمیاقل راتییکاهش تغ یهااستیمقاله، س

جلب  یبرا یاقتصاد یهازهیاز انگ هااستیاست که در حال حاضر اکثر س نیا یارتقا داد. مسئله بعد

و نشان  کندیرا ارائه م یراقتصادیغ یهامطالعه مشوق نی. اما اکنندیاستفاده م یکت عموممشار

 دارد. یمیاقل راتییکاهش اثرات تغ یهابه شرکت در طرح لیبر تما یمثبت تأثیرکه تلنگر  دهدیم

 ندهیآ قاتیتحق یبرا شنهاداتیو پ هاتیمحدود. 1 - 6

 یمیاقل یهااستیرا بر نگرش و رفتار در س یبنداثر قالب یشاثربخ یتجرب طوربه مطالعه نیا اگرچه

 نیآنلا نامهپرسش کیمطالعه از  نیسو، اکیوجود دارد. از  ییهاتیرا نشان داده است، هنوز محدود

 یکس است که نیا اردکه وجود د یمشکل نهیزم نینگرش و رفتار افراد استفاده کرد. در ا یبررس یبرا

 تریواقع یشگاهیکار آزما کی نیانجام ندهد. بنابرا یاقدام واقع د، ممکن است لزوماًدار ییبالا لیکه تما

 شودیباعث م یسن یهاو گروه یطبقات اجتماع یگسترده شامل تمام یشینمونه آزما یریو با دربرگ

 .دیبه دست آ یترکپارچهیتر و جامع یهاافتهی

با  گذارتأثیر یهست، استخراج تلنگرها زینمطالعه  نیکننده ا لیتکمدرواقع که  یبعد شنهادیپ

 یهاروش دیاست که محققان با گفتنیمطالعه است، البته  نیشده در اارائه یبندتوجه به اثرات قالب

 یمداوم فیوظا ربنو کاهش انتشار ک یدر انرژ ییجوصرفه رایکنند، ز یبررس زیتلنگر بلندمدت را ن

 دارند. یعموم یبه مشارکت دائم ازیهستند که ن
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Introduction 

In recent years, policy makers have increasingly recognized the significance of 

vulnerability to climate change. This urgent situation necessitates the 

implementation of immediate, extensive, and comprehensive measures. Extensive 

scientific consensus has demonstrated that human activities have contributed to 

significant climate warming trends. However, despite this evidence, there are 

individuals who remain skeptical and deny the existence of climate change. 

Consequently, addressing this skepticism and effectively tackling the climate 

crisis require fundamental changes in behavior and attitudes across various levels 

and domains of human life. Therefore, the primary objective of this article is to 

examine the behavioral factors involved in climate policy making, with a 

particular emphasis on the role of cognitive biases. 

Methodology  

This research employed a semi-experimental method, drawing on the principles 

of behavioral economics. The study utilized a design that included both an 

experimental group and a control group, with pre-test and post-test assessments. 

The experimental group was exposed to different information frames, which were 

developed based on the principles of behavioral economics, while the control 

group did not receive any framing intervention. 

Data for this study was collected through fieldwork and a questionnaire. The 

statistical population consisted of individuals who had access to WhatsApp, 

Telegram, and Instagram platforms during the experiment, which took place in 

the spring of 2023. The target sample size for this research was determined to be 
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600 participants, divided into six groups of 100 individuals each. The sample size 

was determined using Cochran's formula for limited populations. Additionally, a 

random sampling method was employed in this research. 

Results and Discussion 

This article aims to establish a connection between climate policy and behavioral 

sciences by introducing the practical and cost-effective approach of nudge theory. 

Drawing on insights from behavioral economics, specifically through behavioral 

interventions that leverage biases such as loss aversion, hyperbolic discounting, 

and the framing effect, this study investigates how these interventions can 

encourage individuals to make choices that align with addressing climate change 

and environmental concerns. Moreover, existing research has demonstrated that 

integrating the framing effect with other cognitive biases can be an effective and 

low-cost policy tool for studying environmental behavior. 

Using a semi-experimental methodology, this article examines the impact of 

information formatting, including profit and loss framing, hyperbolic discounting 

bias, as well as extensive and continuous information presentation, on individuals' 

general attitudes and understanding of climate change. The hypotheses of this 

research were derived from behavioral economics literature, cognitive science, 

and previous studies in the field of environmental issues. The findings indicate 

that individuals' exhibit a greater sensitivity to loss framing, supporting hypothesis 

H1. In other words, people are more responsive to potential losses than gains when 

making decisions. Additionally, the results demonstrate that individuals display a 

significantly higher willingness to participate when presented with present-loss 

and present-profit framing compared to future-loss and future-profit framing, 

aligning with hypothesis H2. This preference for the present over the future, 

known as present bias and hyperbolic discounting bias, has been extensively 

examined and validated in behavioral economics literature. Furthermore, the 

findings show that framing losses and emphasizing the present context contribute 

to a heightened perception of risk, consequently increasing individuals 

willingness to take preventive measures under a loss framework. 

Additionally, information provision in a broad and continuous manner also 

yielded a significant effect in influencing individuals' behavior, corroborating 

hypothesis H3. 

Conclusion: 

This study offers novel insights for policymaking and governance regarding 

public participation in mitigating the impacts of climate change. The findings 

indicate that the utilization of loss-present framing and continuous framing proves 

more effective in increasing the willingness of the general public to engage in 

climate change reduction efforts. Based on the research conducted in this article, 

climate change mitigation policies can be effectively promoted in public settings 
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through the implementation of nudges that employ loss-present framing when 

delivering information. 

Furthermore, the current reliance on economic incentives in most policies to 

encourage public participation is a noteworthy issue. However, this study 

proposes the use of non-economic incentives and demonstrates the positive 

impact of nudges on individuals' willingness to engage in projects aimed at 

reducing the effects of climate change. 

Keywords: Climate Change, Behavioral Economics, Cognitive Bias, Nudge, 

Hyperbolic Discounting Bias, Loss Aversion Bias, Framing Effect 

JEL Classification: C91, D9, Q54 
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 های اقتصادی بر عرضه و تقاضای مسکن اثر تحریم

 از کانال نرخ ارز

 1مهرداد محمودیان زمانه

 2مرتضی عزتی

 3محمد جعفری
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 چکیده
تغییر در نرخ  های اقتصادی با ایجاد مانع برای بخش خارجی، فضای نابسامان و آشفته در اقتصاد، موجبتحریم

رو هدف این پژوهش، شوند. از اینجمله عرضه و تقاضای مسکن میپی آن تغییر در متغیرهای دیگر از ارز و در
باشد. برای این منظور از تقاضای مسکن از کانال نرخ ارز می های اقتصادی بر عرضه وبررسی اثرگذاری تحریم

ظاهر نامرتبط ها از مدل رگرسیون بهو برای تجزیه و تحلیل داده 1400-1390های فصلی استانی دوره داده
(SURاستفاده شده است. یافته )و سکنمدهد تولید ناخالص داخلی استانی، قیمت های این پژوهش نشان می 

اند. در ی داشتهمتغیرهای شاخص بورس، نرخ ارز و تحریم، بر تقاضای مسکن اثر منف وتورم بر تقاضا اثر مثبت 
اثر  های ساختمانی صادرشده و تورم بر عرضه مسکنطرف عرضه نیز متغیرهای قیمت مسکن، تعدادپروانه
تحریم، نرخ  اند. واردات وداشته عرضه مسکن اثر منفی مثبت و نرخ ارز، تحریم و قیمت مصالح ساختمانی بر

م از مسیر نرخ ارز هارز را افزایش و صادرات، نرخ ارز را کاهش داده است. بر این پایه تحریم هم اثر مستقیم و 
 اثر غیر مستقیم بر کاهش عرضه و تقاضای مسکن داشته است. 

 یرانهای اقتصادی، عرضه مسکن، تقاضای مسکن، نرخ ارز، اتحریم واژگان کلیدی:

   JEL: O18, F31, R31, R21بندی طبقه
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 . مقدمه1

د و مسیر گذارنثر میامتغیرهای اقتصادی بر هستیم که  یهای مختلفدر اقتصاد شاهد وقوع شوك

 ۀلازمها بر متغیرهای اقتصادی شوكاین اثر  شناختند. دهمی در طول زمان تغییررا آنها 

ای هسته هایبسیار اثرگذار در اقتصاد ایران تحریمهای ی درست است. یکی از شوكگذارسیاست

 اشته است. دتبع آن بر متغیرهای اقتصادی ای بر رفتار کارگزاران و بهاثرهای گستردهکه  بوده است

 هااین هایی یافت ونقدشوندگی بالا نوسانهای بادارایی عنوانبهها، نرخ ارز و طلا در پی تحریم

وش نفت کاهش تحریم، درآمدهای فربا نیز منجر به ایجاد نوسان در بازارهای دیگر شد. از سوی دیگر 

ها ین تحریمایافت و درپی تحریم بانک مرکزی، ورود ارز به کشور نیز با محدودیت مواجه شد. در پی 

تغیرهای منوسانات از  ارایی غیرتجاری و غیرقابل جانشینیک د عنوانبهشد بازار مسکن بینی میپیش

 (. 1394اقتصادی دچار نوسان شود )اصلانی و اسدالهی، 

شدت بهشده برای ساخت مسکن های صادرپروانه 1392دهد پس از سال های آماری نشان میداده

از زمان تقاضای  زمانی )گاهی بسیار طولانی تأخیرکاهش یافته است. با توجه به اینکه صدور پروانه با 

ها گاهی اختزیرسگذاری در شود و با توجه به اینکه متغیرهایی مانند سرمایهانجام می صدور پروانه(

 ها دانست. توان این شکست در روند را ناشی از اثر تحریمشوند، میظاهر می تأخیربا 

 
 صادر شده برای ساخت مسکن در شهرها )مساحت(های : پروانه1نمودار 

 (: مرکز آمار ایرانمأخذ)

یر ران و سااثر متغیرهای مختلف بر عرضه و تقاضای مسکن در ایدربارۀ  ایهای گستردهبررسیتاکنون 

رضه و عهای اقتصادی بر شده، اثر تحریمهای انجامحال در پژوهشکشورها انجام شده است. با این

 تقاضای مسکن کمتر مورد توجه بوده است. 

بر عرضه و تقاضای مسکن ازکانال نرخ ارز با استفاده  های اقتصادیاثر تحریمبرآورد بر این پایه هدف 

اثر تحریم و نیز این اثر از کانال نرخ ارز بر برآورد ( است. SURظاهر نامرتبط )از روش رگرسیون به
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سپس  ،مختصر ایعرضه و تقاضای مسکن نوآوری این بررسی است. در این مقاله، نخست پیشینه

های بعدی تجربی مدل بخشبرآورد شناسی تحقیق و شود. روشمی ارائه ۀ نظری پیرامون موضوعاشار

 گیری پرداخته شده است.بندی و نتیجهاست. در پایان به جمعاین مقاله 

 پژوهش ۀ. پیشین2

 وهای اقتصادی بر عرضه اثر تحریمدربارۀ  ایدهد بررسی منتشرشدهی منابع نشان میوجوجست

گذاری ارزیابی اثراثر تحریم بر بخش مسکن، دربارۀ  شدهانجامضای مسکن نیست. تنها بررسی تقا

بررسی  به ( که1394 ،اسدالهی و اصلانیاست ) های اقتصادی بر قیمت مسکن ایرانهای تحریمکانال

( SVARی )ساختاری برداردر قالب مدل خودتوضیح کنبر قیمت مسی تصادی اقهاآثار تحریم

رخ ارز و ن درآمد نفتی، نرخ را تحریم بر قیمت مسکنی اثرگذاری هاکانالاین بررسی  پرداخته است.

تحریم  نفتی ناشی ازی نرخ ارز و درآمدهای هاشوكدهد نشان می تورم در نظر گرفته است. نتایج

نایی بیشتر با . در ادامه برای آشانددر قیمت مسکن ایران بودهری از عوامل ایجاد سیکل تجای اقتصاد

 کنیم.ها میاثر اقتصای تحریم ۀها در زمینای از بررسیهی به نمونهها، نگااثر تحریم

دهد می نتایج نشاناند. ایران را بررسی کرده تحریم نفت ۀچندجانب ثر( ا1400و همکاران )رصاف 

و  آقایی. بررسی بینندها آسیب میآمریکا، ایران و عمده خریداران نفت از ایران از تحریم

ایران  های ضعیف اثر منفی کمتری بر ارزش صادرات و وارداتدهد تحریممی ( نشان1397) همکاران

های تجاری ای بر صادرات و واردات کالاحظهلامهای شدید و گسترده اثر منفی قابلداشته، ولی تحریم

ها از کانال صادرات تحریم اند که( به این نتیجه رسیده1400و همکاران ) یرانمنشت. اایران داشته اس

ست. ادنبال داشته می ایران بههای خارجی جمهوری اسلابیشترین مخاطرات را برای ترازپرداخت

دار بر حساب های اقتصادی قوی اثری منفی و معناتحریم دهند( نشان می1400و همکاران ) خاطری

 دنزهای اقتصادی ضعیف به علت دور ولی تحریم ،اندمدت و در بلندمدت داشتهسرمایه درکوتاه

رمایه در های اقتصادی قوی بر حساب سشدت اثر تحریم علاوهبهاند. داری نداشتهها اثر معناتحریم

های د تحریمدهنمینشان  (1399شکری و همکاران ) است. مدت بیشتر از بلندمدت بودهکوتاه

شدت  های باشدت زیاد )مانند تحریم بانک مرکزی و تحریم فروش نفت ایران( در مقایسه با تحریم با

 اندشان داده( ن1394) سلمانیو عزتی اند. داشته ایرانتری بر جریان ورودی سرمایه به کم، اثر عمیق

بیان  (1398) و همکاران کیومرثیاند. های اقتصادی رشد اقتصادی ایران را کاهش دادهکه تحریم

شکیل تمصرف کل و فرآیند  گذاری،سو، مخارج سرمایههای اقتصادی، از یکبا وقوع تحریم کنندمی

نتیجه گیرند و درهای مرتبط با تولید روندی افزایشی میسرمایه روندی نزولی و از سوی دیگر، هزینه

 یابد. شکاف تولید در اقتصاد افزایش می

از طریق وارد کردن  1391های سال تحریم که ندا( در پژوهشی نشان داده1396طیبی و صادقی )

تری بر افزایش نرخ ارز های ارزی نفت و بودجه دولت، اثر مستقیم و قویدریافتی های منفی بهتکانه
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 روسیه قدامات متقابلاهای اقتصادی و د تحریمندهنشان می( 2021) 1دو انگهانگ و داشته است. ت

شده است )رصاف و غربی  کشورهای و روسیه مجموع منجر به کاهش ارزش کل صادرات و وارداتدر

صادرات،  صورتبههای نفتی ند که تحریمدهمی ( نشان2021) و همکاران(. نخلی 1397همکاران، 

 تأمین مالی خارجی بیشترین اثرگذاری را بر روی متغیرهای کلان اقتصادی  فناوری استخراج و

 این امر  .دهدها نسبت ذخایر خارجی بانک مرکزی را به پایه پولی کاهش میداشته است. تحریم

د. فلبرمایر و شوو کاهش واردات می ینفتغیرمنجر به افزایش نرخ ارز اسمی، افزایش صادرات 

های اقتصادی باعث محدودیت تجارت دوجانبه جمهوری د تحریمندهنشان می( 2020) 2همکاران

ران تحریم اگر اقتصاد ای دهدمینشان ( 2020) 3کراواسک. می ایران با شرکای تجاری شده استاسلا

( نشان داده 2016عزتی ) بیشتر بود.نبود، رشد پایدار تولید ناخالص داخلی سرانه برای این کشور 

اند رشد اقتصادی را کاهش های اقتصادی با اثرگذاری بر بخش خارجی اقتصاد توانستهاست که تحریم

های اقتصادی از کانال تحریم اند که اثر تحریم( نشان داده2017دهند. عزتی و کاظمی مهرآبادی )

های اقتصادی علیه ایران بوده است. عزتی ین اثرهای تحریمترمهمبانکی بر تولیدات صنعتی ایران از 

ها کننده، اثرات مستقیم و غیرمستقیم تحریمفاه مصرفهای ر( با محاسبه شاخص2017و سلمانی )

 اند. کردهبرآورد کنندگان نهایی کالاها و خدمات را بر کاهش رفاه مصرف

  . مبانی نظری3

 کنیم.در این بخش نگاهی بسیار کوتاه به مبانی نظری در دو بخش تحریم و مسکن می

  تحریم .1 - 3

به اقدامات تنبیهی توسط یک کشور، گروهی از کشورها یا یک المللی های بینیمتحردر یک تعریف 

را  المللیبین هایتعهدات، معاهدات و موافقت کهشود گفته میعلیه کشورهایی  المللیبینسازمان 

توسط کشورهایی با قدرت  ها(. البته بیشتر تحریم2010)لاکی و نیو، کنند تضعیف یا تهدید می

ر کشورها دیگعنوان ابزاری برای مبارزه و تضعیف قدرت سیاسی، اقتصادی و نظامی اقتصادی قوی به

مهمی برای حفظ منافع  ۀعنوان وسیلالملل بهروابط بینتواند در و می( 1997)پیپ،  شودمی اجرا

یک یا  ۀوسیلتحریم فعالیتی است که به(. در تعریف دیگر، 2009)هووی و دیگران،  دباش ذارگملی اثر

 الملل علیه یک یا چند کشور دیگر و با هدف مجازات این کشورها از طریق محرومچند بازیگر بین

از دید ) ن آنها به پذیرش هنجارهایی معین و مهمکرد ها یا واداربادلهبرخی م ساختن آنها از انجام

 (.2013، 4آتیو) شوداعمال می( مجریان تحریم

  

                                                                                                                                         
1. Thanh& Hung Do (2021) 

2. Felbermayr et al. (2020) 

3. Kravacek et al. (2020) 

4. Ataev (2013) 
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 نرخ ارزو کانال  اثر تحریم. 1 – 1 – 3

ها است که به علت ایجاد انحراف در روند طبیعی ین انواع تحریمترمهمهای اقتصادی یکی از تحریم

 کننده تحریمتجارت بین کشور هدف و کشور اعمالتنها سبب کاهش المللی، نهبینت اقتصادی مبادلا

های اقتصادی به دو نوع تحریم(. 2012، 1)لاموت گذارندشوند، بلکه بر سایر کشورها نیز اثر میمی

های شرایط دشوارتر و هزینه )مانند تحریم بانکی( های مالیتحریم .شودتجاری و مالی تقسیم می

البته باید به این نکته نیز (. 2018)کورهونن و دیگران،  کندری را بر کشور هدف تحمیل میبیشت

جانبه اعمال صورت یکبهعلیه ایران  90 ۀشده قبل از دههای اعمالتوجه داشت که بیشتر تحریم

را ها کوشند تحریممی برای اثرگذاری بیشتر کنندگانتحریم(. 1399است )عزتی و همکاران، شده 

 (.  1392، پورمصطفیو  منظور)نند ککشورها اعمال  ۀهمجانبه و با مشارکت همه

دهد سو دسترسی به منابع ارزی کشور هدف را کاهش میها از یکهای ناشی از تحریممحدویت

دف هواردات را برای کشور  ۀشود و از سوی دیگر، هزینو موجب افزایش نرخ ارزهای خارجی می

ی و نرخ های منفی در درآمدهای نفتتحریم با ایجاد شوك (.2019)وانگ و دیگران، دهد افزایش می

ها و تورم و تها، منجر به افزایش قیمکنند. این نوسانارز، نوساناتی در درآمد و نرخ ارز ایجاد می

داتی و ۀ تامین مواد اولیه وار(. تحریم هزین2018شود )تایل و دیگران، کاهش مصرف خانوار می

رود انتظار می. (2016دهد و بر کل تولیدات اثر منفی دارد )عزتی، تولید را افزایش می ۀنتیجه هزیندر

دهد. با  مسکن را کاهش ۀاین اثر در بازارهای مرتبط با مسکن نیز قیمت مصالح را افزایش و عرض

مردم کاهش  ریدافزایش نرخ ارز قیمت کالاهای وارداتی و درنتیجه تولید داخل نیز افزایش و قدرت خ

ایه انتظار بر این پو انتظار است تقاضای مسکن نیز کاهش بیابد. ( 1393)رضوی و همکاران، یابد می

 هم عرضه و هم تقاضا را کاهش دهد.  ،است با افزایش نرخ ارز، در بازار مسکن

گر است، یکدیگذاری در بازارهای مالی جایگزین یک کانال دیگر اثرگذاری بازار ارز است. سرمایه

ها از بازارهای دیگر شود سرمایهنتیجه بازده در یک بازار موجب میای که با افزایش نرخ و درگونهبه

ای است و درنتیجه به این بازار سرازیر شوند. بازار مسکن نیز برای بسیاری از افراد یک بازار سرمایه

یر در نرخ ارز و گونه تغیبازار مالی است. هر بازار ارز یککند. دیگر بازارهای مالی عمل می تأثیر تحت

خ ارز جریان پول دهد. افزایش نرقرار می تأثیرها را تحت گذاریبازده آن دیگر بازارهای مالی و سرمایه

(. بر این 2002، مالپزی و واچر)برد را به سمت بازار ارز و خارج شدن از دیگر بازارها مانند مسکن می

 گذارد. در بازار مسکن اثر منفی می پایه بر عرضه و تقاضا

 مسکن .2 – 3

 دسته دو را به هاتوان آنمی در حالت کلی گذارند کهمی اثر مسکن بازار متغیرهای بر عوامل متعددی

در حجم و چگونگی  مسکن موجب تغییر بازار در زا تقسیم نمود. عواملی کهبرون و زاعوامل درون

                                                                                                                                         
1. Lamotte (2012) 
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نامناسب  هایسیاست از ناشی بازار نوسانات اثر در که عواملی و زادرونشوند عوامل تقاضا می و عرضه

طور کلی به(. 1388و یاری،  نژاد)عباسی باشندزا میعوامل برون هستند، هااین و مانند مالی و پولی

  (1387جهانی، ) شوندبر بازار مسکن، به دو بخش عرضه و تقاضا تقسیم می رمؤث یزادرونعوامل 

 مسکن عرضهثر بر ؤم عوامل. 1 – 2 – 3

های مختلف و شود که تولیدکنندگان در قیمتگفته می ایبه تعداد واحدهای مسکونی عرضه مسکن

ت در اختیار های شخصی، اجاره و مستغلامنظور استفادهبا ثابت مدنظر قرار دادن سایر عوامل و به

در  بر بودن ساختعلت زمانبه مسکنه ضعر(. 1391 )خلیلی عراقی، دهندکنندگان قرار میمصرف

تنها از طریق سازندگان که نه ،علت ویژگی بادوام بودنکالای مسکن به ۀعرضمدت ثابت است. کوتاه

کنندگان مسکن را به دو گروه توان عرضهای که میگونهپذیرد؛ بهاز طریق مالکان نیز صورت می

کنندگان مسکن طیف بندی کرد. عرضهدستهکنندگان مسکن قدیمی کنندگان نوساز و عرضهعرضه

طور کلی تحت مسکن به ۀعرض. (1985، 1شود )فالیسمتنوعی از افراد حقیقی یا حقوقی را شامل می

تبع آن، یمت مسکن و بهثر بر این دو است. افزایش قؤهای ساخت و عوامل ماثر قیمت مسکن و هزینه

)مروت  دهدآید و آن را افزایش میحساب میهمسو با عرضه مسکن به یعنوان عاملسود تولیدکننده به

وساز ین معیار برای ساختترمهم قیمت مسکن کند( بیان می1984) 2پوتربا(. 1397و همکاران، 

عنوان یکی از عوامل اصلی تولید در عرضه مسکن اثرگذار زمین نیز به .واحدهای مسکونی جدید است

د شوای تلقی میشود، خود یک کالای سرمایهاینکه زمین یک نهاده تولید محسوب می رغمعلیاست. 

های ساخت شامل نیروی کار، هزینه نهاده. شودو افزایش قیمت آن سبب تغییر در میزان عرضه می

. افزون بر این نرخ بازده شوندکننده در عرضه واحد مسکونی محسوب میعنوان عامل تعیینمصالح به

ازارهای مالی دیگر مانند بورس و ارز نیز بر خروج سرمایه از بازار ارز اثر دارد )خدادادکاشی و در ب

های مصالح و ها و تورم ناشی از افزایش نرخ ارز موجب افزایش هزینه(. افزایش قیمت1393زربان، 

ش نرخ ارز بازده تواند موجب کاهش عرضه شود. افزون بر این، افزایشود که خود میمواد اولیه نیز می

تواند موجب انتقال سرمایه از بخش عرضه مسکن به بازار ارز دهد و میمالی بازار ارز را افزایش می

 شوند.هردو موجب کاهش عرضه مسکن می هااین شود.

 تقاضای مسکن بر  ثرؤم عوامل. 2 – 2 – 3

ص ای به خود اختصاسرمایهرفی و صهای مخانوار را به شکل هاز بودج زیادیانتخاب مسکن بخش 

 متوسط و پایین هی در شرایط اقتصادی خانوارهای طبقمو نقش مه( 1977، 3ماکلنان) اده استد

و به  استتقاضای مسکن آن بخش از نیاز است که با قدرت خرید همراه (. 2011، 4)کولومبل دارد

                                                                                                                                         
1. Fallis (1985) 

2. Poterba (1984) 

3. Maclennan (1977) 

4. Coulombel (2011) 
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انداز گذشته، به درآمد و پسقدرت خرید یا توان مالی خانوار نیز بستگی . کندبازار مسکن ورود می

وه بر توان مالی خانوار، عوامل متنوعی چون انتظار تغییر قیمت مسکن علا. حال و آینده خانوار دارد

بر تقاضای مسکن اثر  هااین مانند ت جمعیتی وهای رقیب، تحولاو تورم، بازده دارایی در آینده

بلکه دارای  شود،خریداری نمی مصرف ها برایتنز سوی دیگر باید توجه داشت که مسکن، . اگذارندمی

تقاضای مسکن را به دو دسته  نتوابندی کلی میدر یک تقسیم. ستهای نیز های سرمایهانگیزه

کنند ( بیان می2005) 1(. جیانگ و لیو1395)ملکی،  ای تقسیم کردو سرمایه( واقعی) تقاضای مصرفی

شود و تقاضای و با توجه به تغییرات جمعیتی تعیین میتقاضای واقعی مسکن از طریق مکانیسم بازار 

شود. حال اگر عرضه زمین غیرمتناسب با تحولات طرف زمین شهری از تقاضای مسکن مشتق می

 کند.ای را نیز برای مسکن و زمین، تحریک و تقویت میشدت محدود باشد، تقاضای سرمایهتقاضا به

زدهی شود که دارای باگذاری انتخاب میرای سرمایهعنوان بازاری جذاب بمسکن در شرایطی به

ستغلات این سوداگری در بازار م(. 1394بالاتری نسبت به دیگر بازارها باشد )رحمانی و اصفهانی، 

گذاری کند تا از سرمایه ،عنوان یک بازار در حال رشدخواهد در بازار مستغلات بهاست که فرد می

تنها بازی نه. سفته(2002، مالپزی و واچر)اش استفاده نماید دهعایدی آن برای رفاه خود و خانوا

گذاران هکنند و سرمایای که با هدف فروش تولید میبلکه توسط سازندگان حرفه ،سوی خریداران از

 . (1393بان، )خدادادکاشی و زرشود گذار در بازار املاك تشدید میو مؤسسات پولی و اعتباری سرمایه

ها از بازارهای رمایهسانتظار است  ،دهد و بر این پایهارز بازده بازار مالی ارز را افزایش میافزایش نرخ 

نانچه در ایران چبازانه( به بازار مالی ارز منتقل شود. دیگر مانند مسکن )هم عرضه و هم تقاضای سفته

ایم. افزون بر این ای بودهدارایی سرمایه عنوانبهافزایش نرخ ارز شاهد افزایش تقاضای ارز  ۀنیز در دور

کاهش  نتیجهطرفی موجب افزایش هزینه و درچنانچه در ادبیات تحریم دیدیم افزایش نرخ ارز از 

اهش هردو موجب ک هااین شود.ها و تورم میتولید و درآمد و از طرف دیگر موجب افزایش قیمت

 شود. آمد موجب کاهش تقاضا میشوند. کاهش درقدرت خرید و درآمد واقعی مردم می

د و بر تقاضای مسکن را قیمت مسکن، درآم مؤثرتوان متغیرهای بندی ادبیات موجود میبا جمع

از  یکیقیمت مسکن  توان گفتمی هااین (. در توضیح1391امکانات مسکن دانست )خلیلی عراقی، 

ایش تقاضا کاهش و عرضه افزعوامل اصلی تعیین عرضه و تقاضای مسکن است. با افزایش قیمت، 

ی و تقاضای عی(، تقاضای مصرفبا افزایش درآمد )واق (.1401)محرابیان و گودرزی فراهانی،  یابدمی

گذاری رمایه(. با افزایش یازده س1395یابد )مهرگان و غفاری، بازی در بازار مسکن افزایش میسفته

مالپزی یابد )یبازانه در بازار مسکن کاهش متهدر بازارهای مالی دیگر )بورس، طلا و ارز( تقاضای سف

غ موجب ها یا همان تورم نیز با اثر ایجاد پول دانقدینگی و سطح عمومی قیمت(. 2002، و واچر

 (. 1393شود )سوری، ای میافزایش تقاضای مصرفی و نیز سرمایه

                                                                                                                                         
1. Liu & Jiang (2005) 
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ادرشده صهای ساختمانی تعداد پروانهتوان گفت از متغیرهای اصلی اثرگذار بر عرضه مسکن نیز می

تمزد دس مانندهای ساختمانی افزایش قیمت نهاده مسکن است. همچنین ۀتمایل به عرض ۀدهندنشان

بته اگر افزایش ال .دارندعرضه ثر منفی بر اافزایش هزینه تولید ساختمان  و مصالح ساختمانی ،کارگران

را  توان انتظار کاهش تولیدیدستمزدها و قیمت مصالح از افزایش قیمت مسکن کمتر باشد، نم

کننده را (. افزایش قیمت مسکن و تورم، انتظار افزایش درآمد تولید1394)قادری و ایزدی،  داشت

  (. 1391، خلیلی عراقی)دهند دهد و عرضه مسکن را افزایش میافزایش می

گذاری داشتیم خانوار و نیز سرمایه ۀاثر تحریم بر هزین ۀدربار هایی کهبر پایه بررسی هااین افزون بر

این بررسی  کنیم که این نوآوریِهای عرضه و تقاضا میما دو متغیر تحریم و نرخ ارز را نیز وارد تابع

است. برای نشان دادن اثر تحریم از کانال نرخ ارز، تابع نرخ ارز را با وارد کردن متغیر تحریم در کنار 

از طریق  هیم تا اثر تحریم را از کانال نرخ ارز بررسی کنیم. تحریمدهای عرضه و تقاضا قرار میمدل

مستقیم و قوی بر نرخ ارز  تأثیردولت، ۀ های ارزی نفت و بودجهای منفی به دریافتیوارد کردن تکانه

نیز بر نرخ ارز اثر تراز تجاری (. افزون بر این صادرات و واردات 1396داشته است )طیبی و صادقی، 

اثر تحریم بر عرضه و  ۀدربار شده، دیدیم کههای انجام(. با توجه به بررسی1397موهبتی، دارند )

شود این اثر را مستقیم و نیز از کانال تقاضای مسکن پژوهشی انجام نشده است. همچنین تلاش می

 کند.برآورد اثرگذاری تحریم بر نرخ ارز )غیر مستقیم( 

 . روش و متغیرهای پژوهش4

سنجی تجزیه و تحلیل نیز به روش اقتصادوری شده است و این بررسی به روش اسنادی گردآ هایداده

الگوی معادلات این بررسی برآورد برای های کشور است. آماری پژوهش استان ۀانجام شده است. جامع

های حل معادلات ای یا روشمعادلههای تکهای متفاوتی استفاده کرد، مانند روشتوان از روشمی

های حل معادلات ترین روش(. متداول1390باشد )سوری، آنها متفاوت میبرآورد که  زمانهم

ای و همچنین رگرسیون ای و سه مرحلههای رگرسیونی حداقل مربعات دو مرحله، روشزمانهم

بین بخش خطای  شود کهزمانی استفاده می ظاهر نامرتبطروش رگرسیون بهظاهر نامرتبط است که به

روش این پژوهش، (. 1400وجود داشته باشد )امیری و فخاری،  زمانهممعادلات ارتباط یا همبستگی 

که  است( SURE) ظاهر نامرتبطیا معادلات رگرسیونی به 1(SUR) ظاهر نامرتبطهای بهرگرسیون

 (. 1396زاده و قنبری، شد )قلی در اقتصادسنجی پیشنهاد 1962در سال 

 و متغیرها هاداده. 1 – 4

ایران و سازمان  آمار بانک مرکزی، مرکز ۀشدهای مورد استفاده در این پژوهش از آمار منتشرداده

-1390 زمانی ۀصورت فصلی و استانی طی دورها بهبورس و اوراق بهادار گردآوری شده است. داده

 اند. کار گرفته شدهبه 1400

                                                                                                                                         
1. Seemingly Unrelated Regressions 
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ن از متوسط قیمت یک متر مربع زمین ساختمانی یا آپارتمادر این پژوهش (: Pقیمت مسکن )

  ؛کندشود که مرکز آمار ایران منتشر میشده استفاده میمعامله مسکونیِ

های ساختمانی برای این متغیر متراژ ساختمان پروانه :(Tp) های ساختمانی صادرشدهپروانه

 ؛شودمرکز آمار ایران منتشر میکه توسط  شودهای کشور استفاده میصادرشده توسط شهرداری

شاخص قیمت مصالح ساختمانی متغیر دیگری است  :(Ms) های ساختمانیشاخص قیمت نهاده

  ؛های مرکز آمار استفاده شده استکه برای آن از داده

رز در اینجا از المللی بر نرخ اهای بینهای ناشی از تحریمبرای بهتر نشان دادن تکانه :(EX) نرخ ارز

 ؛کنیمهای نرخ ارز بازار که توسط بانک مرکزی منتشر شده، استفاده میداده

کننده است ات و واردات( برای نرخ ارز تعیینتراز تجاری )صادر (:EXX, IM) صادرات و واردات

 ؛شودشده بانک مرکزی استفاده میهای منتشرکه برای این متغیرها از داده

های برای نشان دادن اثر تورم از شاخص سطح عمومی قیمت (:INها )شاخص سطح عمومی قیمت

 ؛کنیمبانک مرکزی استفاده می

 عنوانبههای تولید ناخالص داخلی استانی در این پژوهش از داده(: GDPتولید ناخالص داخلی )

 ؛شودتوسط مرکز آمار ایران منتشر می کهاستفاده شده  نماینده درآمد

وراق اسازمان بورس بازار جانشین سرمایه از  عنوانبههای شاخص بورس داده :(Tsi)شاخص بورس 

 ؛بهادار تهران گرفته شده است

در  مسکن ضرب ۀگرفتتعداد معاملات صورت ۀدهنداین متغیر نشانشده: مقدار مسکن معامله

دهد. مسکن را نشان می (qd)و تقاضای  (qs)متوسط مساحت معاملات است که در اصل مقدار عرضه 

 ؛مرکز آمار ایران گرفته شده استۀ های منتشرشدهای این متغیر از دادهداده

 به بعد در نظر گرفته شده است  1390ای از سال برای تحریم هسته :(dum) متغیر دامی

 مدلبرآورد . 5

 شود.می ی است که نخست آنها انجامهای آماری مقدماتخوب نیاز به بررسیبرآورد یک  ۀارائبرای 

 ها)پایایی( داده . بررسی مانایی1 - 5

شود )بالتاجی، م میگیری از تخمین رگرسیون کاذب انجاها برای جلوبررسی مانایی )پایایی( داده

استفاده شده  1(ADFیافته )فولر تعمیم -برای بررسی مانایی از روش دیکی (.1390؛ گجراتی، 2005

دهد متغیرهای شده است. نتایج نشان میارائه  (1)است. نتایج بررسی مانایی متغیرها در جدول 

 شوند.گیری مانا میبار تفاضلشده مانا هستند و دیگر متغیرها با یکهای صادرواردات و تعداد پروانه

  

                                                                                                                                         
1  . Augmented Dickey-Fuller 
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 : آزمون مانایی متغیرهای پژوهش1جدول 

ADF test (Levin, Lin & Chu t*) 

Prob Statistic  Prob Statistic  

0.0000 22.0992- D(Gdp) 1.0000 5.40241 Gdp 

0.0000 10.0833- D(Ex) 0.9991 3.11747 Ex 

0.0000 31.7663- D(P) 1.0000 7.08044 P 

0.0000 19.7436- D(In) 1.0000 4.09510 In 

0.0000 24.0105- D(Tsi) 0.9272 1.45510 Tsi 

0.0000 11.6738- D(Exx) 0.9984 2.95074 Exx 

0.0000 7.14065- D(Ms) 1.0000 13.8830 Ms 

0.0000 15.2420- D(Qd) 0.9804 2.06111 Qd 

0.0000 15.2420- D(Qs) 0.9804 2.06111 Qs 

0.0053 2.55311- Tp 0.0034 2.70979- Im 

 (های پژوهش: یافتهمأخذ)

  زمانهم. بررسی وجود همبستگی 2 - 5

(. 1393، آماره ضریب لاگرانژ است )تشکینی، زمانهمیک آماره مناسب برای بررسی وجود همبستگی 

 صورت زیر است:به LMمحاسبه آماره آزمون  ۀشده، نتیجبا توجه به آزمون انجام
2 2 2

21 31 32( )LM T r r r  
 

2 21417.19 (0.05,3) 7.81S T  
 

ظاهر نامرتبط شود و رگرسیون بهپذیرفته میبر پایه آن وجود همبستگی میان جملات خطا 

 خواهد داشت. OLSکارایی بیشتری نسبت به 

 . آزمون خودهمبستگی3 - 5

برای مشخص شدن وضعیت خودهمبستگی متغیرها انجام  1آزمون خودهمبستگی پورتمانتیو

همگی ( 2)جدول دست آمده هنتایج ب ۀپای بر و (. این آزمون انجام شد1400)ابوالحسنی،  شودمی

                                                                                                                                         
1. portmanteau autocorelattion test 
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وجود همبستگی بین  و 1H باشند که نشان از رد فرضمی % 5تر از بزرگ 1احتمالهای ضریب

 دارد.متغیرها 

 : نتایج آزمون خودهمبستگی 2جدول 
Df Prob Adj Q-Stat Prob Q-stat Lags 

9 0.3218 1131.34 0.3457 1130.51 1 

18 0.3684 2002.15 0.3647 2000.04 2 

27 0.5422 2771.97 0.4537 2768.17 3 

36 0.5765 3539.88 0.5648 3533.83 4 

45 0.4829 4289.65 0.6743 4280.85 5 

54 0.4094 5011.62 0.7586 4999.64 6 

63 0.3460 5551.09 0.8265 5536.35 7 

72 0.3820 6054.42 0.9045 6036.72 8 

81 0.5411 6600.21 0.9354 6578.92 9 

90 0.3847 7074.10 0.9849 7049.33 10 

99 0.4286 7613.99 0.9963 7584.87 11 

108 0.3699 8022.31 0.9999 7989.59 12 

 (های پژوهش: یافتهمأخذ)

 مدل برآورد  نتایج. 6

نرخ ارز  و های عرضه و تقاضای مسکن( معادلهSURظاهر نامرتبط )با استفاده از سیستم معادلات به

 .ی شامل سه معادله زیر استبرآوردشده است. الگوی برآورد  1400-1390 زمانی ۀبرای دور

qd=c(1)+c(2)*gdp+c(3)*dum+c(4)*ex+c(5)*p+c(6)*in+c(7)*tsi 

qs=c(8)+c(9)*gdp+c(10)*dum+c(11)*ex+c(12)*p+c(13)*in+c(14)*tp+c(15)*ms 

ex=c(16)+c(17)*exx+c(18)*im+c(19)*dum 

                                                                                                                                         
1. Probability (prob) 
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یک: تقاضای مسکن ۀی برای معادلبرآورد: نتایج 3جدول   

Prob. t-Statistic Coefficient Qd 

0.0000 21.21722 0.749783 Gdp 

0.0305 2.164494- 0.247916- Dum 

0.0000 8.888358- 2.577145- Ex 

0.0000 20.60219 0.966598 P 

0.0000 16.41663 1.343309 In 

0.0012 3.234343- 0.057828- Tsi 

 (های پژوهش: یافتهمأخذ)

 :یک ۀی معادلبرآوردبرپایه نتایج 

QD=46.069+0.749*GDP-0.247*DUM-2.577*EX+0.966*P+1.343*IN-0.057*TSI 

، تقاضای مسکن را به اندازه توان گفت یک درصد افزایش در تولید ناخالص داخلی استانیمی

همچنین یک درصد افزایش در متغیرهای قیمت مسکن و شاخص سطح دهد. درصد افزایش می 0.74

دهند. با افزایش درصد افزایش می 1.34و  0.96ترتیب ها، تقاضای مسکن را بهعمومی قیمت

و  2.57و  2.57ترتیب تقاضای مسکن به ،شاخص بورس و درصد در نرخ ارز، شاخص تحریم یک

دهد متغیرهای مستقل مدل شده نیز نشان میتعدیل 2Rکند. مقداردرصد کاهش پیدا می 0.05

 دهند.یعنی تقاضای مسکن را توضیح می ،درصد تغییرات متغیر وابسته 52

 دو: عرضه مسکن ۀی برای معادلبرآورد: نتایج 4جدول 
Prob. t-Statistic Coefficient Qs 

0.0000 22.30564 0.740489 Gdp 

0.0396 2.058312- 0.221352- Dum 

0.0000 8.358382- 2.281363- Ex 

0.0000 22.59379 1.013706 P 

0.0000 15.37705 1.217666 In 

0.0287 2.188978 0.080923 Tp 

0.0000 7.122772 0.316614- Ms 

 (های پژوهش: یافتهمأخذ)
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 :دو ۀی برای معادلبرآوردبر پایه نتایج 

QS=39.588+0.740*GDP-0.221*DUM-2.281*EX+1.013*P+1.217*IN+0.080*TP-0.316*MS 

درصد افزایش  0.74لص داخلی استانی، عرضه مسکن توان گفت با یک درصد افزایش تولید ناخامی

ها و یابد. همچنین یک درصد افزایش در متغیرهای قیمت مسکن، شاخص سطح عمومی قیمتمی

درصد افزایش  0.08و  1.21و  1.01را به ترتیب  ختمانی صادرشده، عرضه مسکنهای ساتعداد پروانه

دهد. با یک درصد افزایش نرخ ارز، شاخص مصالح ساختمانی و شاخص تحریم، عرضه مسکن به می

دهد که متغیرهای نیز نشان می 2Rیابد. مقداردرصد کاهش می 0.31و  0.22و  2.28ترتیب 

 دهند.درصد تغییرات عرضه مسکن را توضیح می 54مستقل مدل 

 سه: نرخ ارز ۀی برای معادلبرآوردنتایج  :5جدول 

Prob. t-Statistic Coefficient Ex 

0.0000 75.19806 1.004378- Exx 
0.0175 2.377969 0.000997 Im 
0.0000 7.482219 0.003312 Dum 

 (های پژوهش: یافتهمأخذ)

 :سه ۀی برای معادلبرآورد جینتابر پایه 

EX=13.974+1.004*EXX-0.00*IM+0.00*DUM 

یابد. درصد کاهش می 1.00 ۀتوان گفت اگر یک درصد صادرات افزایش یابد، نرخ ارز به اندازمی

دهد. با افزایش درصد افزایش می 0.003همچنین شاخص تحریم با یک درصد افزایش، نرخ ارز را 

نیز نشان  2Rکند. مقداردرصد افزایش پیدا می 0.0009واردات، نرخ ارز به اندازه  یک درصد در

 دهند.درصد تغییرات نرخ ارز را توضیح می 99دهد که متغیرهای مستقل مدل می

 گیری. بحث و نتیجه6

های اقتصادی بر عرضه و تقاضای مسکن از کانال نرخ ارز بوده اثر تحریمبرآورد هدف این بررسی 

برآورد است. برای دستیابی به این هدف، سه معادله بر پایه مبانی و ادبیات موضوع تصریح شد و برای 

( بهره گرفته SURظاهر نامرتبط )های بهشده از روش اقتصادسنجی رگرسیونروابط تجربی معرفی

دار هستند و متغیرهای تولید دهد که متغیرها معنانخست نشان می ۀای معادلی بربرآوردشد. نتایج 

ها، شاخص بورس شاخص سطح عمومی قیمت استانی، شاخص تحریم، قیمت مسکن، ناخالص داخلی

توان گفت تولید ناخالص دهند. همچنین میدرصد تغییرات تقاضای مسکن را توضیح می 52و نرخ ارز، 

ها بر تقاضای مسکن اثر مثبت دارند و با مسکن و شاخص سطح عمومی قیمتداخلی استانی، قیمت 

های های تحقیق و تحلیل دادهیابد. با توجه به یافتهافزایش این متغیرها، تقاضای مسکن افزایش می
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شود. می تأییدمعکوس بین شاخص بورس، شاخص تحریم و نرخ ارز با تقاضای مسکن  ۀموجود، رابط

مثبت قیمت مسکن و سطح  ۀمعکوس بین شاخص بورس و نرخ ارز با تقاضای مسکن و رابط ۀرابط

ای برای مسکن و جانشینی این دو بازار با بازار مسکن است، وجود بازار سرمایه ۀنشان ،هاعمومی قیمت

قیمت  ۀ(. البته رابط2005) 1جیانگ و لیو( و 1394های رحمانی و اصفهانی )مانند نتایج بررسی

دهد. اثر منفی تحریم نشان می ها با تقاضا، اثر پول داغ )سوزاننده( را نیزسکن و سطح عمومی قیمتم

اند تحریم موجب کاهش تقاضا های مختلف نشان دادهبر تقاضا نیز مانند اثرهایی است که بررسی

نشان ( که 2017( و عزتی و سلمانی )2018تایل و همکاران )های همچون نتایج بررسی ،شودمی

 اند تحریم موجب کاهش تقاضا و مصرف شده است.داده

فزایش توان گفت چون اقتصاد ایران در شرایط تورمی است، ادر توضیح و تفسیر این نتایج می

دهد. این انتظارات قیمت مسکن و افزایش شاخص تورم، انتظارات تورمی برای مسکن را افزایش می

تر ا سریعردر آینده دارند، در خرید تعجیل کنند و تقاضا  شود افرادی که قصد خرید مسکنموجب می

شود. رم میبا افزایش قیمت مسکن و تو زمانهمجاری  ۀانجام دهند. این موجب افزایش تقاضا در دور

شود این انتظارات افزایش قیمت مسکن در آینده ها موجب میاز سوی دیگر افزایش قیمت

یابد. بازانه نیز افزایش میرتر کند. بر این پایه تقاضای مسکن سفتهبازانه را سودآوگذاری سفتهسرمایه

و موجب تردید در  در طرف مقابل با افزایش تحریم، نااطمینانی، انتظارات بد اقتصادی و تورم تشدید

رید موجب کاهش تقاضای خ هااین شود.های اقتصادی و کاهش قدرت اقتصادی افراد میگیریتصمیم

 عنوانبهبورس  ها در شاخصشوند. رونق بورس و افزایش قیمتاضای خرید مسکن میو در اینجا تق

ع نتقال مناباگذاری در مسکن، موجب بازانه و تقاضای سرمایهیک بازار مالی جانشین برای بازار سفته

نتیجه شود که درجمله بازار مسکن به بازار اوراق بهادار )بورس( میمالی از بازارهای مالی دیگر، از

برای تقاضای  ینشینیابد. بازار ارز نیز مانند بازار اوراق بهادار، بازار مالی جاتقاضای مسکن کاهش می

صورت هگذاری در مسکن است که همان اثر را دارد. البته تحریم ببازانه و تقاضای سرمایهسفته

ر دارد. این اثر اضای مسکن اثغیرمستقیم از روی اثرگذاری بر متغیرهای دیگر مانند نرخ ارز نیز بر تق

عرضه و تقاضای برآورد ی زمانهمها با توجه به بینیم. اثر قیمتسه می ۀاز کانال نرخ ارز را در معادل

متغیر  چهارینکه دهد. با توجه به امسکن و نیز ورود اثر بازارهای مالی دیگر و تحریم نیز چنین رخ می

ت توان گفت تغییرارز و شاخص بورس همگن هستند، میها، قیمت مسکن، نرخ اسطح عمومی قیمت

ها یمتبیشترین اثرگذاری را بر کاهش تقاضا دارد و پس از آن سطح عمومی ق %2.57نرخ ارز با 

ورس باثر افزایشی در اهمیت هستند. در کمترین اثر، شاحص  %0.96و قیمت مسکن با  %1.34 با

 در کاهش تقاضا اثرگذار هستند.  %0.05 با

                                                                                                                                         
1. Liu & Jiang (2005) 



 

 313                   1403 تابستانـ  دوم ـ شماره چهارمبیست و  فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ سال

بخشی از هزینه تولید  عنوانبهی برای معادله دوم اثر دستمزد نیروی کار برآورددر نتایج اولیه 

ها اثر قیمت مصالح ساختمانی معنادار برآوردولی در ، دار نبوده است. این متغیر از مدل حذف شدمعنا

ی آن در مقایسه است. شاید بتوان گفت یک علت معنادار نشدن متغیر دستمزد، پایین بودن رشد نسب

با رشد قیمت مسکن و نیز رشد قیمت مصالح ساختمانی است. از طرف دیگر سهم دستمزد در 

موجب  هااین ها بسیار کمتر است.های مصالح و دیگر هزینههای ساخت مسکن نسبت به هزینههزینه

 مسکن چندان اثرگذار نباشد.  ۀشود در ایران نرخ دستمزد در عرضمی

دهد که متغیرهای تولید ناخالص داخلی استانی، قیمت مسکن، شاخص سطح نشان می 2Rمقدار

های ها، شاخص بورس، شاخص تحریم، نرخ ارز، شاخص مصالح ساختمانی و تعداد پروانهعمومی قیمت

توان گفت دهند. همچنین میدرصد تغییرات عرضه مسکن را توضیح می 54ساختمانی صادرشده 

 ۀهای ساختمانی صادرشده، عرضافزایش در تولید ناخالص داخلی استانی، قیمت مسکن و تعداد پروانه

دهد. اثر مسکن را کاهش می ۀدهد. افزایش قیمت مصالح ساختمانی نیز عرضمسکن را افزایش می

ست، عرضه مسکن ا ۀدربار هانظری این متغیرها بسیار روشن است و برابر نتایج بسیاری از پژوهش

های تحقیق، اثر منفی در برابر این یافته (.1397مروت و همکاران )( و 1395قادری و ایزدی )مانند 

توجه است. تحریم، ساختمانی بر عرضه مسکن نیز قابل تغییر نرخ ارز، شاخص تحریم و شاخص مصالح

ه علتی برای شود کثباتی و نوسان متغیرهای اقتصادی میموجب افزایش نااطمینانی اقتصادی، بی

گذاران است. از ها توسط سرمایهساز پروژه و ، مانند ساختهای اقتصادیق انداختن فعالیتتعویبه

ها در بازارهای مالی دیگر مانند بورس و ارز، بخشی از طرف دیگر در اثر تحریم و افزایش قیمت

یابد. با بازار مسکن کاهش میشود و توان عرضه در ها از بازار مسکن به آن بازارها منتقل میسرمایه

ها، قیمت مسکن، نرخ ارز و قیمت مصالح ساختمانی متغیر سطح عمومی قیمت چهارتوجه به اینکه 

بیشترین اثرگذاری را بر کاهش تقاضا دارد و  %2.28توان گفت تغییرات نرخ ارز با همگن هستند، می

اثر افزایشی، اهمیت بعدی را  %1.01و قیمت مسکن با  %1.21ها با پس از آن سطح عمومی قیمت

 در کاهش تقاضا اثرگذار هستند.  %0.22دارند. در کمترین اثر، قیمت مصالح ساختمانی با 

دهد صادرات، واردات، شاخص تحریم و تولید ناخالص داخلی سوم نشان می ۀنتایج حاصل از معادل

د ناخالص معنادار نبود و از مدل دهند. ضریب تولیدرصد تغییرات نرخ ارز را توضیح می 99استانی، 

دهد، با افزایش صادرات، نرخ ارز حذف شد. افزایش در واردات و شاخص تحریم، نرخ ارز را افزایش می

تحریم  تأثیرکه نرخ ارز تحت ن نرخ ارز و صادرات است. از آنجامنفی بی ۀرابط ۀیابد که نشانکاهش می

هم اثر مستقیم  ،توان گفت تحریمسکن اثر منفی دارد، مییابد و نیز نرخ ارز بر تقاضای مافزایش می

های اقتصادی عرضه و تقاضای به علت ایجاد اخلال در امنیت، اطمینان و ثبات اقتصادی بر فعالیت

 ۀمسکن دارد و هم از روی تغییر نرخ ارز بر عرضه و تقاضای مسکن اثر غیرمستقیم دارد. با محاسب

و اثر تحریم از کانال نرخ  -%24.8مستقیم تحریم بر تقاضای مسکن توان گفت اثر ها میضریب
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و اثر تحریم از کانال  -%22.1مسکن  ۀبوده است. همچنین اثر مستقیم تحریم بر عرض -%8.21 ارز

پایانی اینکه اثر مستقیم تحریم و غیرمستقیم آن از کانال نرخ ارز بر  ۀبوده است. نکت -%0.75 نرخ ارز

تر از اثر مستقیم و غیرمستقیم آن بر عرضه مسکن بوده است. شاید بر این پایه تقاضای مسکن بیش

د علت این تواناند. میکنندگان و تقاضاکنندگان مسکن از تحریم بیشتر اثر دیدهبتوان گفت مصرف

های دیگر بازارها کنندگان مسکن قیمت فروش را با شرایط روز و قیمتنتیجه آن باشد که عرضه

کنندگان توان آن را ندارند که درآمد و قدرت خرید خود را با کنند، ولی بیشتر تقاضاهماهنگ می

های دیگر هماهنگ کنند. به سخن روشن در شرایط تحریم توان خرید تقاضاکنندگان بیشتر قیمت

 است.   کنندگان مسکن آسیب دیدهاز توان عرضه

 منافع تعارض

  تعارض منافع وجود ندارد.
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Introduction 

The occurrence of various shocks affects economic variables and change their 

course over time. Knowing the effecst of such shocks on economic variables is 

necessary for proper policy making in the economy. Therefore, many researches 

are conducted in this field in the world. Policy-making without recognizing these 

effects can result into tremendous challenges. One of the most effective shocks in 

the Iranian economy is the sanctions, especially the nuclear ones, which have had 

extensive effects on the behavior of brokers and consequently on the country's 

economic variables. 

Economic sanctions cause a change in the exchange rate by creating a chaotic 

atmosphere and confusion in the economy, followed by a change in the supply 

and demand of housing. Therefore, the purpose of this research is to investigate 

the effect of economic sanctions on the supply and demand of housing through 

the exchange rate channel. For this purpose, provincial seasonal data for the period 

of 2011-2021 have been used and Seemingly Unrelated Regression (SUR) model 

has been used to analyze the data.  

Methodology  
Different methods can be used to estimate the model of the equations of this study, 

such as single equation methods or methods of solving simultaneous equations, 

whose estimates are different. The most common methods of solving 

simultaneous equations are the two-stage and three-stage least squares regression 

methods, as well as Seemingly Unrelated Regression, which is used when there is 

a relationship between the error part of the equations or there is a simultaneous 

correlation. The method discussed in this research is Seemingly Unrelated 

Regression (SUR) model or Seemingly Unrelated Regression Equations (SURE), 

which was proposed in 1962 in econometrics.  

Findings 

The findings show that provincial gross domestic product, housing prices, and 

inflation have a positive effect on demand. The variables of stock market index, 

exchange rate and sanctions have had a negative effect on housing demand. On 
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the supply side, housing price variables, the number of building permits issued, 

and inflation have a positive effect on the housing supply, while the exchange 

rate, sanctions, and the price of construction materials have a negative effect on 

the housing supply. Imports and embargoes have increased the exchange rate and 

exports have decreased the exchange rate. On this basis, the embargo has both a 

direct effect and an indirect effect through the exchange rate on the reduction of 

housing supply and demand. 

Discussion and Conclusion 

The estimation results for the first equation show that the variables are significant. 

It can also be said that provincial GDP, housing prices and general price level 

index have a positive effect on housing demand and with the increase of these 

variables, housing demand increases. According to the findings of the research 

and the analysis of the available data, the inverse relationship between the stock 

market index, the sanctions index and the exchange rate with housing demand is 

confirmed. So, with the growth of the stock market index, sanctions index and 

exchange rate, the demand for housing decreases. 

In the preliminary results, the estimate for the second equation of the average 

effect of labor wages as a part of the production cost was not significant. But in 

estimates, the effect of the price of construction materials is significant. This 

variable was removed from the model. It can be said that one of the reasons for 

the non-significance of the wage variable is its low relative growth compared to 

the growth of housing prices and the growth of construction materials. On the 

other hand, the share of wages in housing construction costs is much lower than 

the costs of materials and other costs. This causes the wage rate in Iran to be less 

effective in housing supply. It can also be said that an increase in the provincial 

GDP, housing prices and the number of building permits issued increases housing 

supply. 

The results of the third equation show that exports, imports, sanctions index, 

liquidity volume and provincial GDP explain 99% of exchange rate changes. It is 

worth mentioning that any increase in exports and sanctions index increases the 

exchange rate, but with the increase in imports, the exchange rate decreases, 

which shows the negative relationship between the exchange rate and imports. 

Since the exchange rate increases under the influence of the sanctions and the 

exchange rate has a negative effect on the housing demand, it can be said that 

sanctions have a direct effect on the economic activities of supply and demand 

due to the disruption of security, certainty and economic stability. Housing has an 

effect on the supply and demand of housing due to the change in the exchange 

rate. 

Keywords: Economic Sanctions, Housing Supply, Housing Demand, Exchange 

Rate, Iran 

JEL Classification: O18, F31, R31, R2 
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 352-321ص:  ،1403تابستان  ،شماره دوم ،بیست و چهارم مقاله پژوهشی/ سال                        

 تحلیل وابستگی ساختاری بین بازارهای رمزارز و بورس اوراق بهادارِ

 (VMD- Copula)  تهران: رویکرد ترکیبی تجزیه مود متغیر و کاپولا

 1نیارقیه محسنی
 2علی رضازاده

 3یوسف محمدزاده

 4شهاب جهانگیری

 18/07/1402  :پذیرش تاریخ                                04/06/1402  :دریافت تاریخ

 چکیده
 راق بهادار  هدف اصلي اين مطالعه، بررسي وابستگي ساختاری بين بازدهي بازارهای رمزارز و شاخص بورس او

العه روش است. اين مط 2023فوريه  21تا  2015آگوست  8 ۀطي دور های روزانهتهران با استفاده از داده
ختار وابستگي متقارن و نامتقارن را برای بررسي سا( و انواع مختلف توابع کاپولای VMDتجزيه حالت متغير )

های سازی توزيعکند. در مدلگذاری ترکيب ميهای متفاوت سرمايهبين بازارهای رمزارز و شاخص بورس در افق
هي استفاده شده است. نتايج مطالعه حاکي از آن است که بين بازد FIGARCH-GEDای از الگوهای حاشيه

اختاری چه سوابستگي  گونههيچاخص بورس ايران با استفاده از تابع کاپولای ارشميدسي کوين و شرمزارز بيت
های اصلي دارايي ۀقمدت و چه در بلندمدت وجود ندارد. نتيجه بيانگر اين است که بازار رمزارزها از طبدر کوتاه

-CVine) ز توابعادهند. همچنين گذاران ارائه مياند و مزايای متنوعي را برای سرمايهمالي و اقتصادی جدا شده

Copula) ده است. شباشد، استفاده های بررسي ساختار وابستگي ميکه در ادبيات مالي يكي از کاراترين روش
ايي بهتری در وابستگي ساختاری با استفاده از توابع کاپولای واين به نسبت توابع کاپولای ارشميدسي توان

های تحقيق، اساس يافتهبورس در ايران دارد. بر ا و شاخصهي رمزارزهشناسايي وابستگي ساختاری بين بازد
 عنوانبه کوين و شاخص سهام به شرط رشد قيمت رمزارز اتريوم، کاپولای کلايتونبين بازدهي رمزارز بيت

يشتری در بهمبستگي انتخاب شده است که بيانگر اثرات نامتقارن بوده و وابستگي ۀ دهندمدل مناسب توضيح
گذاران است، زيرا نقش مهم رمزارزها در سبد سرمايه ۀدهندهای مطالعه نشانباله چپ وجود دارد. يافتهدن
 ند.هست یگذاری جديدکنند و طبقه دارايي سرمايهگذاران عمل ميبرای سرمايه يمتنوع ۀگزين عنوانبه

 ام، وابستگي ساختاری بازار رمزارزها، تجزيه مود متغير، توابع کاپولا، شاخص سه کلیدی: نواژگا

  ,JEL :C14, C22, G12 C20بندی طبقه
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 . مقدمه1

بازارهای مالي و اقتصادی و ارتباط تنگاتنگ اين بازارها با يكديگر و همچنين نياز  ۀفضای پيچيد

مالي را بر آن داشته است تا  ۀبيني سناريوهای مالي و اقتصادی آتي، پژوهشگران حوزحياتي به پيش

در جهت تحقق اهداف نظام مالي و  مؤثربازاری بتوانند گامي يل اين ارتباطات ميانبا کشف و تحل

ی مالي با يكديگر، اطلاعات (. با توجه به ارتباط بازارها1393همكاران، و اقتصادی بردارند )نيكومرام

 ۀسي نحوسازی و بررسازد. در اين ميان، مدل متأثرتواند ساير بازارها را شده در يك بازار ميايجاد

ارتباط بازده در بازارهای مختلف و ارتباط اين بازارها با يكديگر از منظر پژوهشگران و نيز فعالان بازار، 

های در سال رود.ميشمار بهاهميتي بيني روند آتي بازار، موضوع باشآن در پي ۀبه لحاظ موارد استفاد

ر تحقيقات دانشگاهي و هم در کل سيستم ای هم دمحبوبيت فزاينده 1اخير، تجزيه و تحليل رمزارزها

مكرر و  طوربهای نوظهور در سطح جهاني هستند که پديده عنوانبهمالي پيدا کرده است. رمزارزها 

صورت مشابه مورد توجه پذير، مؤسسات مالي و دولتي بهگذاران مخاطرهها، سرمايهرسانه آشكارا توسط

دانستن روابط بازار رمزارزها با بازار سهام يا بازار کالاها  ).۴201، 2گيرند )گلاسر و همكارانقرار مي

منظور امنيت در ها بهگذاری آندار از پول سرمايهگذاران و اينكه چه مقبرای مديريت پرتفوی سرمايه

 عنوانبهتوان يابد، بسيار مفيد خواهد بود. رمزارزها را ميگذاری به رمزارزها اختصاص ميسرمايه

رمزارزها به دليل ساختار غيرمتمرکز،  ).2016، 3مالي نسبتاً جديد ارزيابي کرد )دايربرگ ابزارهای

های مالي سنتي متفاوت هستند )دايربرگ، های پايين تراکنش و ماهيت يكتا به يكتا با داراييهزينه

 لي در نظر گرفت.های ماگذاری متمايز و داراييتوان ابزارهای سرمايهرو، رمزارزها را مي. از اين)2018

آن برای  ۀالعاددليل اهميت فوقوابستگي متقابل احتمالي بازارهای سهام و رمزارزها به

گذاران و مديران پرتفوی، يك نگراني اساسي در ادبيات بازار مالي است. اگرچه رمزارزها يك سرمايه

ها به سرعت به يك ، آن2016پديده اخير هستند، اما با ظهور اولين رمزارز، بيت کوين، در ژانويه 

گسترده در ادبيات مالي مورد بحث قرار گرفته است )گلاسر و  طوربهپديده جهاني تبديل شدند که 

گذاری متنوع، ارزيابي های سرمايهرمزارز در تعيين فرصتهای همبستگي (. بنابراين،201۴همكاران، 

روری است. مطالعات علمي بررسي های پوشش ريسك بهينه و جلوگيری از اثرات سرايت ضاستراتژی

ار گرفته و رو به افزايش همبستگي بين بازده رمزارزها و بازده بازار سهام در دهه اخير مورد توجه قر

؛ تيواری و 2018، 5؛ کوربت و همكاران2018، 4توان به مطالعات کنراد و همكارانجمله مياست. از
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برای اقتصادهای پيشرفته،  2023، 3ي و همكارانو جلاس 2021، 2؛ جيانگ و همكاران2019، 1همكاران

، 7؛ واردار و آيدوگان2020، 6؛ سامي و عبدالله2021، 5؛ داسمن2021، 4مطالعات لاهياني و جلاسي

، 10؛ نگوين2021، 9؛ گروبايس2021، 8برای اقتصادهای نوظهور و مطالعات ماريانا و همكاران 2019

لعات اشاره کرد. موضوع مورد بحث در اين مطا 19 وويددر دوران ک 2021، 11؛ کومه و همكاران2022

های ها با ويژگيجديدی از دارايي ۀطبق عنوانبهخود را  تدريجبهرمزارزها  عمدتاً مبتني بر اين است که

ارد. ها همچنان وجود دکنند، اگرچه شك و ترديد و عدم درک ماهيت آنمي منحصر به فرد تثبيت

گذاری های جديدی را برای تنوع سبد سرمايهتوانند فرصت)رمزارزها( مي های مالي جديداين دارايي

نين اجماع مشترک در مورد همبستگي ضعيف بين ارزهای ديجيتال همچ .و پوشش ريسك ارائه دهند

به چالش کشيده  COVID-19گيری ها در طول همهآن زمانهمو بازارهای سهام اخيراً به دليل رکود 

 شده است.

عوامل  براساسممكن است  شودمي مالي مانند سهام و رمزارزها که در بازارها معامله هر ابزار

های عواملي مانند اخبار مثبت و منفي، وضعيت مالي شرکت عددی در معرض نوسانات قيمتي باشد؛مت

جمله )ازشده در بازارهای بورس، حوادث سياسي، تغييرات جهاني و شرايط محيطي سهامي معامله

شدن استفاده از رمز ارزها، در کشور ايران نيز طي چند سال اخير محبوبيت (. با جهانيی بازارهاريسك

گذاران بيشتر به شود. در اين شرايط جديد، سرمايهپيوسته بيشتر مي طوربهو استفاده از رمزارزها 

های اييگذاری خود و دستيابي به تنوع پرتفوی بهينه با مشارکت داردنبال کاهش ريسك سرمايه

مالي جديد )رمزارزها( هستند. همچنين با افزايش استفاده از رمزارزها شاهد وضع مقررات بيشتر 

کنترل استخراج اين رمزارزها برای کنترل شرايط حاکم بر دنيای  دولت و بانك مرکزی در خصوص

ي تنظيم شده را رمزارزها امكان تبادل منابع مالي خارج از سيستم مال رمزارزها هستيم و از آنجا که

مستقيم اقتصاد ايران از مستقيم و غير پذيریتأثيربر اين اساس، با توجه به  ،کنندمي نيز فراهم
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المللي اين سؤال بين گسترش فعاليت مربوط به رمزارزها در شرايط تحريمبازارهای مالي جهاني و 

تشخيص نوع همبستگي  دارد؟ سهام و بازده رمزارزها وجودازده ای بين بآيا رابطهشود که مطرح مي

گذاران مالي گذاران و سياستهای بازارهای مالي اهميت فراواني برای سرمايهشاخصهای در بازدهي

 .دارد

باشند، های ابعادی فرکانسي نيز ميهای زماني مالي دارای ويژگياز طرفي با توجه به اينكه سری

قيمت خود در بازارهای سهام با استفاده از  دنبال پوشش ريسكالمللي که بهگذاران بينايهسرم

گذاری توجه کنند. با توجه به ادبيات بالا، نقش متفاوت سرمايههای مزارزها هستند، بايد به افقر

يا ضعيف بودن ارتباط بين بازارها را  نبودهای سهام، ارزشمند رمزارزها در تنوع پرتفوی برای شاخص

کند و همچنين ادبيات مربوط به گذاران فراهم ميا برای سرمايهکند که مزايای متنوعي ربرجسته مي

استفاده با اين مطالعه درتلاش است  ،بنابراين دهد.رمزارزها و ادغام با بازارهای سهام را گسترش مي

های جامع يكي از روش عنوانبهکه اين روش  1تجزيه )تجزيه مود متغير(های جديد يكي از روش از

برای  سازی ساختار پنهان ناشناخته در بازارهای مالي باشد.اند راهنمايي برای مدلتومقياسي ميچند

های متفاوت بازارهای رمزارز و سهام در افق زمانهمبرای تشخيص حرکت جديدی  شواهد ۀارائ

 وابستگي را در هر دو طرف توزيع با استفاده از 2گذاری با استفاده از توابع کاپولای ارشميدسيسرمايه

ذير کاپولای واين در تبيين پهای انعطافبا توجه به ويژگي .دست آوردها بهابستگي دنباله در ميان آنو

در  مقاله بدين منظور،است.  نيز استفاده شده C-Vineساختار وابستگي در اين مطالعه از ساختار 

ر بخش سوم مقدمه در بخش دوم ادبيات موضوع و د ۀماندهي شده است. پس از ارائپنج بخش سا

های تجربي و تفسير اند. بخش چهارم به گزارش يافتههای آماری و روش تحقيق معرفي شدهداده

 گيری کلي ارائه شده است. نتايج اختصاص يافته و سرانجام در بخش پنجم نتيجه

 . ادبیات موضوع 2

، جنبه مهمي از امور شودمي که با سرريزهای بازده و نوسان سنجيده طورهمانپيوندهای بين بازاری، 

دهد و پيامدهای مهمي برای تصميمات پرتفوی و پوشش ريسك دارد. مي المللي را نشانمالي بين

اين موضوع در ادبيات تجربي با شواهدی از افزايش يكپارچگي بازار که ناشي از باز بودن بازارها، 

توجه  با خود جلب کرده است. را به زيادیجهاني شدن، مالي شدن و تحولات تكنولوژيكي است، توجه 

گذاران و های دارايي سنتي، هم سرمايههای جايگزين در تنوع بخشيدن به ريسكبه اهميت دارايي

، ادبيات مربوط به کنند. اخيراًمستمر بررسي رمزارزها را دنبال مي طوربههم محققان دانشگاهي 

يك  عنوانبهم از رمزارزها، يعني اهميت مه ۀتوجهي رشد کرده است تا دو جنبقابل طوربهرمزارزها 

                                                                                                                                         
1. Variational Mode Decomposition 

2. Archimedian Copula 
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( و انتقال ريسك و بازده بين ارزهای 2017، 1گذاری جايگزين )باريويرا و همكاراندارايي سرمايه

 ؛ 2020، 2018؛ کربت و همكاران، 2016ديجيتال و ساير دارايي های سنتي را پوشش دهد )دايربرگ، 

سرعت (. رمزارزها به2021، 4؛ گودل و گات2020 ،3؛ کانلون و مك گي2019، 2ساليسو و همكاران

گران و های پولي جديد بين المللي هستند و همچنين معاملهجايگزين در پيگذاراني را که سرمايه

های ويژگياند. گذاری بهتر هستند جذب کردههای سرمايهدنبال فرصتکنندگاني که بهمينتأ

ها را برای تنوع کند، بلكه آناز همتايان سنتي خود متمايز ميها را تنها آننه رمزارزهافرد  به منحصر

کند. مزايای تنوع بيشتر به اين دليل است که بازده مي ها مانند سهام جذابپرتفوی با ساير دارايي

 (. 2020، 5رمزارزها با ساير طبقات دارايي مرتبط نيست )شهزاد و همكاران

تواند ها در رمزارز ميگذارینشان داد که چگونه سرمايه ( در مطالعه خود2015) 6برير و همكاران

ها در برابر های متنوع منجر شود. اين مزايا برای محافظت از پرتفویبه مزايای بزرگي برای پرتفوی

های سنتي کافي نوسانات بالا به دليل داشتن سطح سودآوری بالا و سطح پايين همبستگي با دارايي

دهد که سه کانال وجود دارد که انگيزه گنجاندن بيت کوين و بازارهای مي استدلال نظری نشاناست. 

ارز خارجي  های پولي، نرخيعني مجموع ،کوين از طريق سه کانالواقع بيتدرکند. سهام را فراهم مي

، تورم و نرخ ارز سه کانالي تقاضای پولگذارد. مي تأثيرو تورم بر سيستم پولي و کل بازارهای سهام 

رشد قيمت   گذارد.مي تأثيرها بر سيستم پولي و بازارهای مالي کوين از طريق آنند که بيتهست

 تأثيرقابل توجهي بر افزايش نرخ ارز، کاهش گردش پول و همچنين افزايش تورم  طوربهکوين بيت

دهد. ميشود، عملكرد پول را تغيير کوين جايگزين پول ميگذارد. مطابق مطالعات، هنگامي که بيتمي

شود. پژوهشگران مي نتيجه از بين رفتن نظريه مقداری پولديده منجر به کاهش گردش پول و دراين پ

اين اثر مهم را به اثر ثروت ناشي از رشد قيمت بيت کوين نسبت دادند. کاهش تقاضا برای پول از 

 دهد.قرار مي تأثيرهای نهايي، ارزش دارايي سهام را تحت طريق کاهش هزينه

 تأثيرنهايي و تورم  ۀتواند بر هزينمي کوينکند که بيت( اشاره مي2019) 7ارايان و همكارانن

ذخيره  عنوانبهشود، بلكه گذاری استفاده مييك دارايي سرمايه عنوانبهتنها کوين نه بگذارد، زيرا بيت

برای کالاها و خدمات  کوين ممكن است تقاضاشود. بنابراين، با افزايش ارزش بيتارزش نيز تلقي مي

                                                                                                                                         
1. Bariviera et al. (2017) 

2. Salisu et al. (2019)     

3. Conlon and McGee (2020) 

4. Goodell and Goutte (2020) 

5. Shahzad et al. (2020)     

6. Briere et al. (2015) 

7. Narayan et al. (2019)    
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نتيجه ارزش پولي سهام اين کالاها و خدمات وارد کند. دريابد و فشار صعودی بر قيمت افزايش 

 قرار دهد. تأثيرمستقيم تحتطوربهها را شرکت

ز خارجي بر کوين بر بازار سهام از طريق نرخ ارز خارجي است. نرخ ارسومين کانال اثرگذاری بيت

کوين برای بيت گذارانسرمايه خود بر کاربراننوبهگذارد که بهمي تأثيردی و مالي تحولات کلان اقتصا

رو باعث کند و از اينت کوين را تقويت ميگذارد. نرخ ارز خارجي تجارت بيمي تأثيرتجارت و مبادله 

ارجي، رز خکوين به دنبال افزايش نوسانات قيمت اشود. با افزايش قيمت داخلي بيتمي افزايش قيمت

ه اعتبار بشود و با توجه گذار ميمنجر به افزايش ارزش داخلي اين دارايي در سبد دارايي سرمايه

جمله سهام داخلي، از یهاالمللي اين دارايي در شرايط نوسانات شديد ارزی، تمايل به خريد داراييبين

کوين ت بيتافزايش محبوبي علاوه بر اين، .دهدقرار مي تأثيرتحت  دهد و قيمت سهام رارا کاهش مي

کل  ری برگذاتأثيرکوين را مستعد بيتگذاران، همراه با افزايش ارزش بازار، در ميان سبد سرمايه

 های اقتصادی کرده است.فعاليت

 توان برای بحث در مورد ارتباط بين رمزارزها و سهام استفاده کرد.های رفتاری نيز مياز نظريه

گذار هر دو تغييرات قيمت را در يك دارايي کاری سرمايهعات و محافظهفرضيه انتشار تدريجي اطلا

(. طبق اين دو نظريه، 2019دهند )نارايان و همكاران، به دليل نوسان قيمت ديگری توضيح مي

رمزارزها ممكن است رفتار متفاوتي با سهام سنتي داشته باشند. فرضيه انتشار اطلاعات هونگ و 

های متفاوتي با سهام سنتي دارند توان برای نشان دادن اينكه رمزارزها ويژگي( را مي1999) 1استين

دهند به کار برد. علاوه بر اين، و بنابراين به تغييرات قيمت بازار سهام واکنش متفاوتي نشان مي

گذاران، کاری سرمايهمحافظه براساستر هستند و کارانهگذاران در بازارهای سنتي محافظهسرمايه

 براساسدهند. اين فرضيه ها نشان ميهای وارده به ساير داراييهای کم يا بيش از حد به شوکنشواک

شود که بيني ميبنابراين، پيش عدم تقارن اطلاعاتي است که در بازارهای دارايي سنتي بارزتر است.

تنوع سبد مناسب گذاران رمزارزها متفاوت باشد و اين دو دارايي را برای اين پديده در بين سرمايه

 کند.

کوين به دليل همبستگي کم دهند که بيتميخود نشان ۀ در مطالع( 2020) 2رحمان و همكاران

دهد. برخي از ادبيات موجود ی را ارائه ميمؤثرآن با بازارهای سهام متعارف و اسلامي، فرصت متنوع 

رغم رفتار تظار آن را عليکوين در يك سبد متنوع، سود مورد اندهند که گنجاندن بيتنشان مي

با بررسي ادبيات پژوهش رابطه  (.2021دهد )ماريانا و همكاران، کوين افزايش ميثبات بيتبي

 3(، منسي و همكاران2019اقتصادی و نظری بين رمزارزها و بازارهای سهام توسط نارايان و همكاران )

                                                                                                                                         
1. Hong and Stein (1999)     

2. Rehman et al (2020)     

3. Mensi et al (2020)     
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مستقيم دهد اين رابطه بيشتر غيرمينشان که ( برآورد شده است 2020همكاران ) (، رحمان و2020)

اين بررسي به نقطه عطفي برای بررسي رابطه غيرخطي بين نوسانات رمزارزها و بازار  است تا مستقيم.

گسترده  طوربهسرايت بازارهای مالي و وابستگي متقابل موضوعي است که  .سهام تبديل شده است

 . فته استصورت تجربي مورد مطالعه قرار گربه در امور مالي

(، حاکي از آن است که اطلاعات مربوط به متغيرهای مالي، در طول 2015) 1نتايج مطالعه يرماک

پيش ازهای ارتباطي و وابستگي بيشکنند، اين موضوع با گسترش سيستمزمان به يكديگر سرايت مي

( با هدف بررسي 1720) 2بازارهای مالي به يكديگر، اهميت بيشتری يافته است. آندريانتو و ديپوترا

کثر کردن نسبت شارپ به اواريانس با حد -تأثير رمزارز بر پرتفوی متنوع با استفاده از مدل ميانگين 

شدن رمزارز به پرتفوی متنوع باعث افزايش نسبت شارپ پرتفوی اين نتيجه دست يافتند که اضافه

 کنند. فراهم مي شود و رمزارز بازده بالايي را برای افراد با تحمل ريسك بالامي

طرفه بين بازارهای پذيری دو(، بيانگر وجود يك سرايت2018) 3د کلاشورستنتايج مطالعه ون 

است. همبستگي پويا در طي زمان بين بازارها وجود  4و نيكي (500S&P)های سهام رمزارز و شاخص

(، با مطالعه 2019پذيری در لحظه صورت گرفته است. تيواری و همكاران )نداشته و اين انتقال

به اين نتيجه  (S&P500)سهام ايالات متحده  های متغير زماني بين شش رمزارز و شاخصهمبستگي

عمل ( S&P500)يك دارايي پوششي در برابر ريسك بازار سهام  عنوانبهدست يافتند که رمزارز 

نفي واکنش نشان کند. همچنين نوسانات نسبت به شوک مثبت در هر دو بازار، بيشتر به شوک ممي

 دهند.مي

های تصادفي شش رمزارز بازارهای سهام به اين ( با بررسي ويژگي2020آلانا و همكاران ) -گيل 

بخشي برای يك گزينه تنوع عنوانبه ،کوين و اتريومويژه بيتبه ،نتيجه دست يافتند که رمزارزها

گذاری جديد است. ك طبقه دارايي سرمايهکنند که رمزارزها يکنند و تأييد ميگذاران عمل ميسرمايه

با بررسي سرريزهای بازده و نوسان در پنج بازار عمده سهام و بازار  (2021) 5نتايج مطالعه يوزانون

با استفاده از مدل  2018رس تا ما 2013های روزانه از مارس کوين با استفاده از دادهبيت

نات بين دن سرريزهای بازدهي و نوسادار بوحاکي از معني (VARMA-AGARCH) چندمتغيره

گذاری يك رمزارز اصلي، ممكن است سرمايه عنوانبهکوين، همچنين بيتهای بازار است. اين جفت

 شود. جايگزين باشد که هم برای بازده و هم برای مديريت پرتفوی نگهداری مي

                                                                                                                                         
1. Yermack (2015) 

2. Andrianto and Diputra (2017)     

3. Van de Klashorst (2018)     

4. Nikkei 

5. Uzonwanne (2021)     
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های شاخص ين رمزارزها وۀ نامتقارن بکه در آن رابط (2022) 1های مطالعه گربل و همكارانيافته

بررسي شده است، حاکي  COVID19گيری در دوران همه NARDLقيمت سهام با استفاده از مدل 

مدت و بلندمدت وجود های سهام و رمزارزها در کوتاهاز آن است که همبستگي نامتقارن بين شاخص

دهند تا سخ ميهای منفي رمزارزها پاهای سهام بيشتر به شوکدارد و همچنين شاخص قيمت

ند که يك همبستگي ای به اين نتيجه دست يافتدر مطالعه(، 2023) 2 های مثبت. جانا و ساهوشوک

گيری و جنگ روسيه و بازار سهام هند و رمزارزها قبل از بحران مالي ناشي از همهشرطي منفي بين 

ين بدان معناست که د. ااوکراين و يك همبستگي شرطي مثبت به جز تتر در طول بحران وجود دار

کنند، اما در طول يك دارايي پوششي در بازار سهام عمل مي عنوانبهقبل از وقوع بحران رمزارزها 

 بخش نيستند. بحران، به جز تتر، بيشتر از يك تنوع

نمونه، کيوانيان و  عنوانبهدر داخل کشور نيز مطالعات تجربي مرتبطي انجام گرفته است.  

کمي بسياردرصد سهام  قيمتمدت کوتاهدرکه دهند مي ر مطالعات خود نشان(، د1397همكاران )

متغير اين دهي توضيحبلندمدت مقدار  دردهند؛ اما ميتوضيح را ايران درکوين بيتتقاضای تغييرات از

خود، ۀ (، در مطالع1398فرد )يابد. صالحيميافزايش ايران در کوين بيتتقاضای  ميزان تغييراتاز 

گذاری های سرمايهکوين نسبت به ساير فرصتبيت ريسك و بازده هاين نتيجه دست يافتند که اگرچ به

توان رفتار آن را نميای بيشتر است، ملاحظهقابل طوربهز، طلا، سكه و بورس در داخل کشور مانند ار

 با بازارهای رقيب مرتبط دانست. يبازده و ريسك ازنظر

مهر  ۀاصلفهای روزانه در با استفاده از داده (1399ز مطالعه صباحي و همكاران )ا نتايج حاصل

يشترين در سطح ريسك صفر به دليل تغييرات کم واريانس، ب دهندنشان مي 1397تا فروردين  1393

گذاری در هگذاری در بورس اوراق بهادار و در بالاترين سطح ريسك، بيشترين وزن سرمايوزن سرمايه

شاد و محمدیۀ های مطالعکوين( به دليل بازده بالاتر تخصيص يافته است. يافتهرمزارز )بيت

داشته  پذيری نوسانات بين بازارهای مالي وجودين است که سرايتا ۀدهند(، نشان1399) همكاران

 .های ديگر داشته استمستقيم با تمامي بازارهای داراييۀ است. همچنين شاخص کل بازار سهام رابط

کوين و سری زماني بازارهای بورس و بيت ۀای به مقايس(، در مطالعه1۴00بنيادآباد و صمدی )

پردازند. مي 1397-1390زماني  ۀازارها با استفاده از رويكرد فرکتال طي دوراين ب ۀآن بر بازد تأثير

های منفي دارای کوين که نوساننوساني نسبت به نمای هرست در بيت ۀدهد مقدار بازنتايج نشان مي

 صورتبهکند که ها نمای هرست کاهش پيدا مينمای هرست بيشتر است که با مثبت شدن نوسان

نتايج مطالعه حيدری اشتريناني و  .دهدي مثل شاخص بورس تهران تغيير رفتار نميترند نزولي خط

تا  1390زماني شهريور  ۀ(، با استفاده از رويكرد همدوسي و تحليل موجك برای دور1۴01همكاران )

های کوين و سهام در ايران در دورهدهد که حرکت  مشترک ميان بازار بيتنشان مي 1۴00دی ماه 

                                                                                                                                         
1. Ghorbel (2022)     

2. Jana and Sahu (2023)     
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کوين و بازدهي سهام وجود های متفاوتي بوده است و همدوسي نسبتاً پايين بين بيتر جهتمختلف د

 دارد.

کوين و خود، با تحليل رابطه نوسانات بيتۀ ( در مطالع1۴02فر )يوسفي بهزاد فرخي و قاسمي

ور  ينس با رويكرد مارکف سويچينگ بيزنوسانات بورس اوراق بهادار تهران در خلال پاندمي کروناويرو

دهند که در هر دو نشان مي 1۴00تا دی ماه  1392های ماهانه از آبان ماه سال و با استفاده از داده

کوين و ارز وجود دارد. همچنين رژيم، همبستگي مثبتي بين ريسك بازدهي شاخص سهام و بيت

پيش از وقوع  نسبت به حالتکوين بعد از وقوع کرونا متي بيتواکنش شاخص بازار سهام به تكانه قي

 کرونا بسيار شديدتر است. 

گذاران شود تا سرمايهمي ها ازديگری باعثپذيری هريك از آنتأثيرتعامل ميان بازارهای مالي و 

در  ويژهبهدر اين بازارها نسبت به تغييرات بازارهای ديگر حساسيت خاصي داشته باشند. اين پديده 

موج تورمي شديد را تجربه کرده است اهميت بسياری دارد.  های اخير چندينايران که در دهه اقتصاد

شود. به همين ها باعث کاهش ارزش پول ملي و قدرت خريد افراد ميافزايش روز افزون تورم و تحريم

باشند که ضمن حفظ ارزش پول، گذاری ميبهترين راه برای سرمايه خاطر بسياری از افراد به دنبال

گذاران تبديل برای سرمايه که رمزارزها به مبادلات جذابي يكي از دلايليبالا داشته باشد و بازده 

فرکانس برای ارائه  -های زمان با استفاده از روش .ها فزاينده استاند اين است که نرخ رشد آنشده

های گذاران در افقاران و سياستگذسرمايه ی کلي از رابطه پويا بين رمزارزها و بازار سهام،تصوير

توانند ارزيابي بهتری در مورد اين ساختار وابستگي و مديريت پرتفوی داشته مي گذاریاوت سرمايهمتف

مطالعه از روش تجزيه مود  تفاوت مطالعه حاضر با مطالعات انجام شده در اين است که اين باشند.

دت و بلندمدت مهای کوتاهرمزارزها و شاخص سهام به افق های زماني بازدهيبرای تجزيه سریمتغير 

توابع تگي بين بازارهای رمزارز و سهام با کند. ديگر اينكه در مطالعات داخلي ساختار وابساستفاده مي

 است.  کاپولا مورد بررسي قرار نگرفته

 . روش تحقیق3

گذاری به منظور داشتن های متفاوت سرمايهيكي از اهداف اصلي اين مطالعه در نظر گرفتن افق

واقع، تجزيه و تحليل س ايران و رمزارز است. درز ساختار وابستگي بين بازارهای بورتصويری کامل ا

باشد. از ها وجود دارد ميآن رابطه بين هر دو بازار مستلزم آگاهي از ساختار وابستگي که در بين

زيعي دهد که توابع تورائه ميپذير نمايشي از ساختار وابستگي را ارو، يك تابع کاپولای انعطافاين

مدت و های کوتاهدوره .دهندها اتصال ميبعدی آنای يكمتغيره را به توابع توزيعي حاشيهچند

آيند با استفاده از دست ميهای زماني مالي که از طريق تجزيه مود متغير بهبلندمدت پنهان در سری

ز و بورس ايران در نظر سازی وابستگي ميانگين و دنباله بين بازارهای رمزاررويكرد کاپولا برای مدل

 شوند. گرفته مي
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  روش تجزیه مود متغیر .1 – 3

مدت های کوتاهروش تجزيه مود متغير بيشتر برای بررسي ساختار وابستگي و اثر سرريز ريسك در افق

توسط  (VMD)روشي به نام تجزيه مود متغير  2013گيرد. در سال و بلندمدت مورد استفاده قرار مي

ها در بازگشتي که در آن مودارائه شد. يك مدل تجزيه مود متغير کاملاً غير 1كي و زوسودراگوميرتس

کردن سيگنال ورودی به تعدادی تجزيه  (VMD)شوند. هدف اصلي يك مرحله استخراج مي

نيز هست.  2های پراکندگي)مود( است، که ضمن بازيابي سيگنال ورودی دارای ويژگي 𝑢𝑘سيگنال زير

که اين  فشرده است 𝜔𝑘بيشتر حول فرکانس مرکزی  𝑘شود که هر مود ت ديگر، فرض ميبه عبار

دست آوردن مودها و فرکانس مرکزی منظور بهشود. بهتجزيه تعيين مي ۀفرکانس مرکزی در دور

 سازی زير بايد حل شود:بهينه ۀها، مسئلآن

𝑚𝑖𝑛
{𝑢𝑘},{𝜔𝑘}

{∑ ‖𝜕𝑡[∗ 𝑢𝑘(𝑡)]𝑒−𝑗𝜔𝑘𝑡‖
2

2
𝑘 }

𝑠. 𝑡.     ∑ 𝑢𝑘𝑘 = 𝑓
(1                      )                                        

{𝑢𝑘}    بالا ۀدر رابط = {𝑢1, … , 𝑢𝑘}  و{𝜔𝑘} = {𝜔1, … , 𝜔𝑘} شده( شده )تجزيهنمايش کوتاه

∑ ای مرکزی هستند.هها و فرکانستمام مود  𝐾
𝑘=1 ها است. همچنين بيانگر جمع تمام مود𝛿(𝑡) 

سازی از ضرايب جريمه بهينه ۀدهنده عملگر کانوولوشن است. برای حل مسئلنشان ∗پاسخ ضربه و 

( به رابطه زير تبديل 1اصلي ) سازیبهينه ۀنتيجه مسئلشود؛ دررايب لاگرانژ استفاده ميدرجه دو و ض

 شود:مي

𝑳({𝒖𝒌}, {𝝎𝒌}, 𝝀) ≔ 𝜶 ∑ ‖𝝏𝒕 [(𝜹(𝒕) +
𝒋

𝝅𝒕
) ∗ 𝒖𝒌(𝒕)] 𝒆−𝒋𝝎𝒌𝒕‖𝒌

𝟐

𝟐
+ ‖𝒇(𝒕) −

∑ 𝒖𝒌(𝒕)𝒌 ‖𝟐
𝟐 + 〈𝝀(𝒕), 𝒇(𝒕) − ∑ 𝒖𝒌(𝒕)𝒌 〉                                                                (2)  

 

دلخواه  طوربههای تجزيه ( است. حالت1سازی معادله )بهينه ۀبالا پاسخ مسئل دستگاه 3نقطه زيني

( اين قابليت را دارد تا بين وابستگي VMDشوند. تجزيه حالت به حالت از طريق )روی ده تنظيم مي

 شده تمايز قائل شد. ( بين بازارهای در نظر گرفتهVMD 1مدت )( و بلندVMD 10مدت )پويا کوتاه

  

                                                                                                                                         
1. Dragomiretskiy and Zosso (2013)      

2. Sparsity 
3. Saddle point  
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 . توابع کاپولا2 - 3

روابط همبستگي بين متغيرها يك موضوع مهم در مطالعات مالي بوده و تابع کاپولا نيز يك ابزار 

( با استفاده از توابع کاپولا به تحليل 1991) 1سودمند برای بيان وابستگي بين متغيرها است. نلسن

لم آمار و رياضي توسط بار در عهمبستگي و ضرايب مربوط به آن پرداخت. واژه کاپولا اولين

منظور تشكيل توابع بعدی بهای يكکننده توابع توزيع حاشيهعنوان توابع متصل( به1959) 2اسكلار

[ 0،1بعدی يكنواخت در بازه ]های يكتوزيعي توأم چند متغيره، معرفي شدند و دارای حاشيه

ای حاشيه هایتوزيع متغيرها است.باشند. درواقع کاپولا مبتني بر ارتباط و وابستگي غيرخطي بين مي

ای دومتغيره، تابع حاشيهو نيازی نيست مانند توابع توزيع طور مستقل از هم انتخاب شوند به توانندمي

تر آنكه کاپولا قادر به تشريح تغييرات درجه همبستگي متغيرها در از توزيع خاصي تبعيت کند. مهم

سازی های شبيهاين خصوصيت در ساير روش ست کههای مختلف توزيع احتمال توأم اخشب

متغير تصادفي Pای دهنده توابع توزيع حاشيهشود. کاپولا اتصالمتغيرهای تصادفي مشاهده نمي

1 1 2 2( ( ), ( ),.... ( ))p pF x F x F xها و تابع توزيع توأم آن
1 2( ( , ,... ))pF x x x  ،بوده

آن  هدهندای محتمل تشكيلبع حاشيهکه با داشتن يك تابع توزيع توأم مجموعه تواطوریبه

 (.5 تا 3ارزيابي است و برعكس )روابط قابل

1 1 2 2 1 2( ( ), ( ),.... ( )) ( ( , ,... ))p p pC F x F x F x F x x x
 (3)                                               

1 1 2 2( ) , ( ) , ( )P PF x U F x U F x U   (۴)                                                           

1 2 1 1 2 2( , ,..., ) Pr( , ,..., )p p pC u u u U u U u U u   
                                           (5)  

[1,0]واحد  در مربعي به ابعاد  G(y)وF(x)منجر به يك نقطه  (,U2 U1ر جفت )ه × [1,0] 

 H(x,y)عنوان توزيع توأم [ به0,1خود دارای مقداری در بازه ] ۀنوبشود و اين جفت داده، بهمي

 ده شده است، عبارتند از: نرمال، تي استيودنت وباشند. توابع کاپولايي که در اين پژوهش استفامي

( به فرمول رياضي 1خانواده کاپولای ارشميدسي از قبيل کلايتون، فرانك و گامبل که در جدول )

ترين ويژگي ( معرفي کرد. مهم1965) 3است. خانواده کاپولای ارشميدسي را لينگ ها اشاره شدهآن

دهند انواع مختلفي از نيستند و اجازه مي 4اپولای بيضيکاپولای ارشميدسي اين است که از نوع ک

  سازی شود.ساختارهای وابستگي مدل

                                                                                                                                         
1. Nelsen (1991) 

2. Sklar (1959)     

3. Ling (1965)     

4. Elliptical 
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 توابع کاپولای مورد استفاده در اين مطالعه :1جدول

   
1

C u, v u v 1 ,
 

     

 

رابطه تابع 
 کلايتون کاپولای

 
  u ve 1 e 11

C u, v ln 1 , 0
e 1

 



  
     

   

 

رابطه تابع 
 فرانك کاپولای

     
1

{ [ ] },,   1     C u v exp lnu lnv
 

 

 

رابطه تابع 
 گامبل کاپولای

1 1( ) ( ) 2 2

22 0.52 1

1 2
( , ) exp

( ) 2(1 )

F u F u

w w

x xy y
C u v dxdy







 

 

  
  

  
 

رابطه تابع 
 نرمال کاپولای

𝑐𝑣𝑝
𝑡 (𝑢1, 𝑢2) = 𝑇𝑣𝑝 

(𝑡𝑣
−1(𝑢1), 𝑡𝑣

−1(𝑢2)  )            𝑝 ∈ (−1,1), 𝑣 > 0 

رابطه تابع 
  کاپولای

 استيودنت ‐تي

 ((2006نلسن ): منبع)

 های تجربیفته. یا4

 شود.مي های تجربي پرداختهها و تجزيه و تحليل يافتهدر اين بخش از پژوهش به معرفي داده

 . متغیرهای مطالعه1 - 4

ای از بازار سهام عنوان نمايندهبهادار تهران به متغيرهای مورد مطالعه شامل شاخص کل بورس اوراق

بورس اوراق  های پذيرفته درشرکت ۀت سهام همايران است. اين شاخص بيانگر روند عمومي قيم

های اين متغير از سايت بورس . دادهنمايش داده شده است TEPIXاست که با نماد  تهران بهادار

دست آمده است. در اين مطالعه سه رمزارز محبوب دنيا در ميان رمزارزها شامل اوراق بهادار تهران به

 1دسكدرنظر گرفته شده است. اطلاعات مربوط به رمزارزها از سايت کوين کوين، اتريوم، ريپلبيت

 21 تا 2015آگوست  8نه اين بازارها در بازه زماني است. بدين منظور، از قيمت روزااستخراج شده

های بازار بورس ايران ي روزهای معاملاتي شاخصزمانهمدنبال عدماستفاده شده است. به 2023فوريه 

سازی، سری زماني مربوط به اين متغيرها را به لحاظ تاريخي و رمزارزها بايد قبل از هرگونه مدل

 :سبه بازدهي از رابطه زير استفاده شده استدر ادامه برای محاهمگن کرد. 

𝑅𝑡 = 𝐿𝑛 (
𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
) × 100 (6)                                                                                    

                                                                                                                                         
1  . www.coindesk.com 
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 باشد.مي  t-1 ۀو قيمت در دور  tۀترتيب بازدهي قيمت در دوربه 𝑃𝑡−1و  𝑅𝑡 ،𝑃𝑡فوق،  ۀدر رابط

افزار و همچنين از نرم RStudioافزار نويسي در محيط نرمانجام محاسبات و تجزيه و تحليل با برنامه

Eviews12 .استفاده شده است 

 آمار توصیفی. 2 – 4

کوين، ريپل و شاخص کل بورس اوراق های بازدهي رمزارزهای اتريوم، بيتخصوصيات آماری سری

  .است بهادار تهران ارائه شده

 های آماری بازده متغيرهای مورد بررسي: ويژگي2جدول 

 ETH TEPIX BTC XRP 

 002122/0 002501/0 001780/0 00۴2۴5/0 میانگین

 -002819/0 0022۴9/0 000631/0 000809/0 میانه

 18۴578/1 2512۴6/0 058110/0 5۴3597/0 حداکثر

 -550۴03/0 -۴19579/0 -0۴8277/0 -۴82175/0 حداقل

 08005۴/0 0۴8310/0 012567/0 071112/0 انحراف معیار

 8۴6696/2 -366710/0 2۴8967/0 187729/0 چولگی

 850۴8/38 00799/10 290262/5 ۴93351/9 کشیدگی

 29/99۴29 ۴95/37۴6 5106/۴1۴  233/3192 آماره جارک برا

 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 احتمال

LM-ARCH ۴۴3/15 7690/8 232/20 2202/5 

 000000/0 000000/0 000000/0 000000/0 احتمال

 1811  1811 1811 1811 تعداد مشاهدات
 (های تحقيقمنبع: يافته)

ريب های مورد بررسي بيشتر از ض( ضريب کشيدگي بازدهي سری2با توجه به نتايج جدول )
پهن بوده  ۀها، دارای دنبالاين داراييتابع چگالي بازدهي  ،بنابراين کشيدگي تابع چگالي نرمال است.

 .های مورد بررسي نرمال نيستو قله بلند دارد. آماره جارک برا بيانگر آن است که تابع توزيع بازدهي
کوين و ريپل بالاتر است. مقدار ميانگين بازده رمزارز اتريوم نسبت به مقدار ميانگين رمزارزهای بيت

دهد که بازارهای رمزارز ريپل و اتريوم نسبت ها نشان مييار بازدههمچنين، مقايسه مقادير انحراف مع
کوين مقداری اند. ضريب چولگي بازده رمزارز بيتکوين ثبات کمتری را تجربه کردهبه بازار رمزارز بيت

های مثبت است. همچنين های منفي در مقايسه با شوکمنفي است که بيانگر متداول بودن شوک
( 1) شكل .شودنظر رد نميهای موردوجود ناهمساني در واريانس سری  LM- ARCHآزمون براساس

شود که ملاحظه مي طورهمان .دهدتجزيه مود متغير برای بازارهای رمزارز و بورس ايران را نشان مي
های که در دورهزماني دارای واريانس کمتری است؛ درحالي( سریVMD 10مدت )های کوتاهدر دوره

 ( واريانس سری زماني بسيار پرُنوسان بوده است.VMD 1بلندمدت )
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 : تجزيه مود متغير برای بازارهای رمزارز و بورس ايران1شكل                          

  (های تحقيقنبع: يافتهم)
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 های مانایی متغیرهاآزمون .3 – 4

های کاذب، رگرسيونمنظور جلوگيری از بروز مطابق ادبيات اقتصادسنجي، قبل از هرگونه تخمين و به

مانا باشند،  بايد ابتدا از مانا بودن متغيرها اطمينان حاصل کرد. چنانچه متغيرهای ملحوظ در مدل

شده مشكل رگرسيون ساختگي را نخواهند داشت. جهت بررسي آزمون مانايي های انجامتخمين

ت. خلاصه ستفاده شده اسا پرون -و آزمون فيليپس يافته های ديكي فولر تعميم مونمتغيرها از آز

ر سطح ددهد همه متغيرهای بازدهي ( ارائه شده است که نشان مي3) ها در جدولنتايج اين آزمون

 شود. مانا بوده و فرضيه صفر مبني بر نامانايي اين متغيرها رد مي

 مانايي متغيرهای مورد بررسي : آزمون3 جدول

پرون با عرض از  -آزمون  فیلیپس 

 مبدا و روند 

با عرض  یافته فولر تعمیمآزمون دیکی

 متغیر از مبدا و روند

 سطح احتمال PPآماره آزمون  سطح احتمال 
 آماره آزمون

 ADF  
000/0 71۴/6- 0000/0 6817/6- ETH 

000/0 267/7- 000/0 932/5- TEPIX 

000/0 911/10- 000/0 911/10- BTC 

00۴/0 35۴/۴- 003/0 397/۴- XRP 

 (های تحقيقفتهمنبع: يا)

  GED–FIGARCH سازی واریانس ناهمسانی به روش. مدل4 - 4
 گونه که در بالا مشاهده شد متغيرهاهمان های خانواده گارچ شرط مانايي بسيار مهم است.در مدل

های گارچ مشكل عدم وجود حافظه بلندمدت را ندارد. در سطح مانا بوده و از اين جنبه برآورد مدل
قرار دهند، به دليل باثبات بودن يا مانا بودن  تأثيرها را تحت های مالي سری دادهپس اگر شوک

بنابراين  رود.مي از بين تدريجبهها بر متغيرهای مورد نظر ميرا است و متغيرها اثر اين قبيل شوک
تأييد  ها به دليل باثبات بودن يا مانا بودن داده هانبود حافظه بلندمدت در ميانگين شرطي بازده

مدت تلاطم )واريانس( در بازارهای مالي را تأييد ربي بسيار زيادی وجود حافظه بلندشود. نتايج تجمي
دهنده رد فرض صفر مبني بر نرمال بودن برا نشان -(. نتايج آزمون جارک 1993، 1کنند )دينگمي

نظر نيازمند ی موردهادهد که سرینشان مي  ARCHهای بازده است و از طرفي اثراتسری ۀبرای هم
ای تأييد را برای محاسبه توزيع حاشيه  GARCH سازی واريانس است و استفاده از رويكردمدل
 2کنند. در اين مطالعه برای برازش نيكويي تابع توزيع متغيرها از آزمون کولموگرف و اسميرنفمي

باشد. مي GED 3يرها، توزيعبرازش توزيع برای متغ ون بهتريناستفاده شده است. با توجه به اين آزم
                                                                                                                                         
1. Ding (1993) 

2. Kolmogorov-Smirnov 

3. Generalized error distributions   
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استفاده شده است. نتايج حاصل از   GEDبا توزيع FIGARCHاز رويكرد  درنتيجه در اين مطالعه
( خلاصه شده است. اين نتايج شامل برآورد ۴برآوردها برای متغيرهای مورد بررسي در جدول )

چنين آزمون خودهمبستگي باشد. هممي ارزش احتمال و t پارامترهای مدل، انحراف معيار، آماره
برای عدم ناهمساني واريانس در بين پسماندهای مدل مورد بررسي  ARCHسريالي و آزمون اثرات 

برای بررسي ناهمساني واريانس در مدل برآورد شده  ARCH قرار گرفته است. نتايج حاصل از آزمون
حيح اين مدل را تضمين نشان دهنده عدم ناهمساني واريانس بين پسماندهای مدل است و برازش ص

های انتخابي برای بررسي خودهمبستگي سريالي برای وقفه باکس –همچنين آزمون لجانگ  کند.مي
لذا  بستگي بين پسماندها رد نشده است.دهد که فرض صفر مبني بر عدم وجود خودهمنيز نشان مي

 دهد.قبولي را ارائه مي، برآورد قابلاين مدل

 کوين و ريپلبرای متغيرهای بيت FIGARCH -GED  مدلنتايج  :۴جدول 

BTC XRP 

 پارامتر ضریب tآماره  احتمال ضریب tآماره  احتمال

000/0  96/8  002/0  000/0  ۴6/28-  003/0-  mu 

06۴/0  85/1  000/0  055/0  593/0  000/0  omega 

07۴/0  78/1  12۴/0  000/0  52/1۴  502/0  alpha1 

000/0  85/6  628/0  000/0  26/119  ۴81/0  beta1 

   000/0  03/23۴3  ۴21/0  beta2 

000/0   550/0  000/0  1۴/191  387/0  delta 

000/0   837/0  000/0  80/32  735/0  Shape 

 برای بررسی خودهمبستگی باکس -آزمون لجانگ 

 وقفه Qآماره  احتمال Qآماره  احتمال

۴17/0  658/0  ۴26/0  633/0  Lag[1] 

۴8۴/0  0۴۴/1  309/0  7۴3/1  [2]Lag 

1۴2/0  131/5  059/0  7۴5/6  Lag[4] 

 برای بررسی  ناهمسانی واریانس ARCHآزمون 

 وقفه آماره احتمال آماره احتمال

378/0  775/0  801/0  063/0  Lag[4] ARCH 

580/0  5۴5/1  332/0  839/2  Lag[6] ARCH 

67۴/0  202/2  ۴83/0  329/3  Lag[8] ARCH 

 (ای تحقيقهمنبع: يافته)
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 برای متغيرهای شاخص سهام و اتريوم  FIGARCH -GEDتايج مدل: ن5جدول 

ETH TEPIX  

 پارامتر ضريب t  آماره ارزش احتمال ضريب t   آماره ارزش احتمال

000/0 9۴/2۴ 001۴/0 000/0 31/5۴80 001/0 mu 

000/0 80/1625 530/0 000/0 07/7356 571/0 ar1 

000/0 55/5578- 218/0- 000/0 ۴1/7752 308/0 ar2 

000/0 ۴2/2۴ 003/0    ar3 

000/0 59/313 05۴/0    ar4 

000/0 31/۴82- ۴72/0- 000/0 5۴/7166- 170/0- ma1 

000/0 10/۴961 326/0 000/0 78/7116- 518/0- ma2 

898/0 12/0 000/0 2۴2/0 168/1 000/0 omega 

000/0 0۴7/78 380/0 000/0 3۴/571۴ 025/0 alpha1 

   000/0 ۴9/۴556 025/0 Alpha2 

000/0 63/3۴8 16۴/0 000/0 ۴0/6003 227/0 beta1 

000/0 ۴3/1105 ۴35/0 000/0 78/6693 ۴50/0 beta2 

000/0 75/258 528/0 000/0 09/6993 517/0 delta 

000/0 02/0 853/0 000/0 ۴3/5113 000/2 Shape 

 باکس برای بررسی خودهمبستگی -آزمون لجانگ 

 وقفه آمارهQ  ارزش احتمال آمارهQ  ارزش احتمال

511/0 ۴31/0 823/0 0۴9/0 Lag[1] 

000/0 685/12 992/0 627/۴ Lag[2] 

21/0 2۴9/17 603/0 207/9 Lag[4] 

 برای بررسی  ناهمسانی واریانس ARCHآزمون 

 وقفه آماره احتمال آماره احتمال

198/0 653/1 900/0 015/0  ARCH

Lag[4] 

551/0 738/1 000/1 135/0  ARCH

Lag[6] 

625/0 57۴/2 000/1 218/0  ARCH

Lag[8] 
 (های تحقيقمنبع: يافته)

 . بررسی وابستگی زوجی5 - 4

شناسي ها به برآورد توابع کاپولای معرفي شده در بخش روشبرای داده ایپس از برآورد توزيع حاشيه

 و گامبل کاپولای ارشميدسي )کلايتون،ۀ استيودنت وخانواد -امل کاپولای نرمال، کاپولای تيش

فرانك( پرداخته شده است. بهترين رويكرد برای شناسايي ساختار وابستگي و نحوه وابستگي در 

دهد. ای را نشان ميخوبي وابستگي غيرخطي و دنبالهين )حدی( توابع کاپولا است که بههای فردنباله

بندی وونگ و کلارک برای هر جفت از ازمون رتبه براساسبدين ترتيب تابع کاپولای مناسب را 
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ورد بررسي، نتايج های ممتغيرها انتخاب کرده و بعد از بررسي نوع وابستگي در هر جفت از سری

ام در نتايج حاصل از برآورد تابع کاپولا بين رمزارزها و بازده شاخص قيمت سه تفسير شده است.

 قابل مشاهده است. (6) جدول

و  XRP و ETHبا رمز ارزهای  BTCخام رمز ارز  برآورد وابستگي ساختاری بازدهي :6 جدول

  TEPIX بازدهي شاخص بورس ايران

 ETH XRP TEPIX کاپولا

Normal    

rho 622/0 576/0 009/0 

Std. Error 012/0 01۴/0 02۴/0 

LLF 9/۴۴0 7/362 080/0 

AIC 776/879- ۴9/723- 838/1 

Vuong Tests 2- 2- 0 

Clarke Tests 3- ۴- ۴- 

T    

rho 670/0 6153/0 007/0 

Std. Error 015/0 016/0 02۴/0 

 8387/1 367/0 ۴3۴/0 وابستگی دمی بالا

 8387/1 367/0 ۴3۴/0 وابستگی دمی پایین

LLF 8/562 7/۴۴9 177/1 

AIC 56/121- ۴71/895- 6۴6/1 

Vuong Tests 5 5 0 

Clarke Tests 6 6 6 

Clayton    

alpha 753/1 ۴67/1 0306/0 

Std. Error 062/0 056/0 025/0 

 000/0 000/0 000/0 وابستگی دمی بالا

 516/1 6235/0 673/0 وابستگی دمی پایین

LLF 8/۴۴0 8/392 8291/0 

AIC 52/879- 505/783- 3۴17/0 

Vuong Tests 1- 1 0 

Clarke Tests 3- 2- 2 

Gumbel    

alpha 7۴5/1 612/1 006/1 

Std. Error 026/0 02۴/0 012/0 
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 ETH XRP TEPIX کاپولا

 0083/0 5121/0 512/0 وابستگی دمی بالا

 000/0 000/0 00/0 وابستگی دمی پایین

LLF 9/۴32 2/332 1289/0 

AIC 73/863- 380/66۴- 7۴2/1 

Vuong Tests 2- ۴- 0 

Clarke Tests 0 0 1 

Frank    

alpha 373/5 661/۴ 00۴9/0 

Std. Error 181/0 172/0 1۴2/0 

 00/0 000/0 00/0 وابستگی دمی بالا

 00/0 000/0 00/0 وابستگی دمی پایین

LLF 6/۴85 393 0006/0 

AIC 26/969- 075/78۴ 998/1 

Vuong Tests 1 1 0 

Clarke Tests ۴ ۴ ۴- 

 )های تحقيقمنبع: يافته(

 با رمز ارزهای BTCساختاری بازدهي رمز ارز مدت و بلندمدت کوتاه وابستگي : برآورد7 جدول

ETH  وXRP  و بازدهي شاخص بورس ايران  TEPIX 

 کاپولا
ETH XRP TEPIX 

Short-run Long-run Short-run Long-run Short-run Long-run 

Normal       

rho 571/0 ۴77/0 5۴5۴/0 ۴02/0 011/0 053/0- 

Std. Error 01۴/0 016/0 015/0 018/0 02۴/0 02۴/0 

LLF 5/35۴ ۴/231 6/316 158 119/0 551/2 

AIC 988/706- 77/۴60- 290/631- 08/31۴ 7615/0 102/3- 

Vuong Tests 0 1- 0 3- 0 1 

Clarke Tests 2- 3- 2- ۴- 3- ۴- 

T       

rho 592/0 507/0 5801/0 ۴50/0 00۴/0 051/0- 

Std. Error 015/0 018/0 016/0 021/0 025/0 021/0 

 086/5 0009/0 2558/0 25۴6/0 182/0 22011/0 وابستگی دمی بالا

 086/5 0009/0 2558/0 25۴6/0 182/0 22011/0 وابستگی دمی پایین

LLF 1/380 6/270 1/363 ۴/236 977/3 3۴/2 
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 کاپولا
ETH XRP TEPIX 

Short-run Long-run Short-run Long-run Short-run Long-run 

AIC 286/756- 20/537- 286/756- 76/۴68 95۴/3- 6798/0- 

Vuong Tests 5 ۴ 5 6 0 1- 

Clarke Tests ۴ ۴ ۴ 6 6 6 

Clayton       

alpha ۴16/1 096/1 36۴/1 862/0 002/0 0288/0- 

Std. Error 05۴/0 0۴8/0 053/0 0۴5/0 018/0 027/0 

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 وابستگی دمی بالا

 612/0 0895/0 ۴۴75/0 6016/0 5311/0 61299/0 وابستگی دمی پایین

LLF 7/222 1/223 200 1/176 367/0 217/2 

AIC 301/۴۴3- 23/۴۴۴- 910/397- 16/350- 26۴/1 ۴33/2- 

Vuong Tests 5- 0 5- 1 0 0 

Clarke Tests 5- 3- 5- 2- 3 6- 

Gumbel       

alpha 612/1 ۴۴3/1 581/1 362/1 1 1 

Std. Error 026/0 019/0 02۴/0 019/0 015/0 015/0 

 0657/2 0657/2 3781/0 ۴625/0 000/0 ۴6256/0 وابستگی دمی بالا

 000/0 000/0 000/0 000/0 3781/0 00/0 وابستگی دمی پایین

LLF 7/3۴7 3/198 9/322 7/155 923/8- 857/2- 

AIC 339/693- ۴6/39۴- 822/6۴3- ۴0/309- 000/2 000/2 

Vuong Tests 0 ۴- 0 3- 0 0 

Clarke Tests 1 0 1 0 2- 1 

Frank       

alpha ۴58/۴ 636/3 3۴8/۴ 023/3 005/0 013/0- 

Std. Error 168/0 161/0 168/0 157/0 1۴2/0 1۴1/0 

 00/0 000/0 000/0 000/0 00/0 00/0 وابستگی دمی بالا

 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 وابستگی دمی پایین

LLF 3/378 5/265 3/357 3/189 000/0 ۴221/0 

AIC 518/75۴- 095/529 661/712- 60/376- 9987/1 155/1 

Vuong Tests 5 3 5 1 0 0 

Clarke Tests 6 6 6 ۴ 3- 1 

 )های تحقيقمنبع: يافته(
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کوين و اتريوم، تابع کاپولای های خام رمزارزهای بيتدهد که برای بازده( نشان مي7نتايج جدول )

بندی دهد. آزمون رتبهها نشان ميي را برای ساختار وابستگي آندهندگاستيودنت بهترين توضيحتي

کند. اين نتيجه گويای وونگ و کلارک و همچنين معيار اطلاعاتي آکائيك صحت نتايج را تأييد مي

ای بالا و پايين يكساني دارند. لذا کوين و اتريوم وابستگي دنبالهاين واقعيت است که بازده رمزارز بيت

ای مثبت و منفي وابستگي نوسانات بين اين دو رمزارز يكسان است. اين مهم نشان هدر بازدهي

کنند های مثبت و منفي عمل ميجهت در بازدهيهم شديداً صورتبهدهد که اين دو بازدهي مي

اند. اين نتيجه نحوی که در زمان رونق شديد و يا رکود شديد هر دو بازدهي در يك مسيرقرار گرفتهبه

که زماني اين دو  نحویبهکوين و اتريوم سرايت وجود دارد. دهد که بين بازده رمزارز بيتينشان م

ها تقويت گيرد، اين سرايت بيشتر شده و وابستگي ساختاری آنبازار در حالت رکودی و رونق قرار مي

ای بالهکوين و ريپل وابستگي دندهد که بين بازدهي رمزارز بيتشود. همچنين نتايج نشان ميمي

بندی وونگ و کلارک و همچنين معيار اطلاعاتي آکائيك آزمون رتبه .متقارن بوده است صورتبه

ای بالا و پايين يكساني کوين و ريپل وابستگي دنبالهکنند. بازده رمزارز بيتصحت نتايج را تأييد مي

رز يكسان است. همچنين های مثبت و منفي وابستگي نوسانات بين اين دو رمزادارند. لذا در بازدهي

کوين و شاخص بورس ايران، تابع دهد که برای دو سری زماني خام بازدهي رمزارز بيتنتايج نشان مي

بندی آزمون رتبه براساسها دهندگي را برای ساختار وابستگي آناستيودنت بهترين توضيحکاپولای تي

کوين و شاخص بورس ايران بيت بندی وونگ بازدهيآزمون رتبه براساسدهد. کلارک نشان مي

کوين در طول وابستگي با يكديگر ندارند. به عبارت ديگر تغييرات بازدهي رمزارز بيت گونههيچ

گيری های پاييني و بالا بر بازده شاخص مذکور ناچيز است.  در ادامه به منظور اندازهدامنه

استفاده  Copula VMDيكرد ترکيبي مدت و بلندمدت بين بازارهای مالي از روهای کوتاهوابستگي

کوين و اتريوم، تابع کاپولای مدت برای بازدهي رمزارز بيتدهد که در کوتاهشده است. نتايج نشان مي

ها بين آن مدتا برای ساختار وابستگي کوتاهدهندگي رو کاپولای فرانك بهترين توضيح استيودنتتي

ک و همچنين معيار اطلاعاتي آکائيك صحت نتايج را بندی وونگ و کلاردهد. آزمون رتبهنشان مي

مدل مناسب توضيح دهنده همبستگي بين بازدهي رمزارز  عنوانبهکند. کاپولای فرانك تأييد مي

کوين در بازدهي مثبت و منفي ناچيز است. کوين و اتريوم انتخاب شد. به عبارتي اثر سرايت بيتبيت

های پاييني و بالا بر بازده کوين در طول دامنهتغييرات بيتتوان بيان داشت که در اين رابطه مي

اتريوم ناچيز و تا حدودی اثرگذاری آن در دامنه پايين است. بعد از کاپولای فرانك در رتبه دوم 

مدل مناسب توضيح دهنده همبستگي بين بازدهي بازدهي رمزارز  عنوانبهاستيودنت کاپولای تي

کوين در بازدهي مثبت عبارتي اثر سرايت قيمت بيتمدت انتخاب شد. بهتاهکوين و اتريوم در کوبيت

آزمون وونگ و کلارک، کاپولای  براساسبرابر با بازدهي منفي است. همچنين در بلندمدت 
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کوين و مدل مناسب توضيح دهنده همبستگي بين بازدهي بازدهي رمزارز بيت عنوانبهاستيودنت تي

مدت و هم بلندمدت برای بازدهي دهد که هم در کوتاهنتايج نشان مياتريوم انتخاب شد. همچنين 

استيودنت در رتبه اول و کاپولای فرانك در رتبه دوم بهترين کوين و ريپل، تابع کاپولای تيرمزارز بيت

بندی وونگ و کلارک دهد. آزمون رتبهها نشان ميبين آندهندگي را برای ساختار وابستگي توضيح

کند. به عبارتي اثر سرايت قيمت ريپل عيار اطلاعاتي آکائيك صحت نتايج را تأييد ميو همچنين م

در بازدهي مثبت برابر با بازدهي منفي است. اين نتيجه گويای اين واقعيت است که هر دو جفت از 

بالايي و پاييني يكساني دارند. اين مهم نشان دهنده وجود سرايت در ۀ بازدهي وابستگي به دنبال

های منفي و مثبت حدی توان بيان داشت که در بازدهيسانات اين بازارها است. بدين ترتيب مينو

دهد. در بلندمدت برای بازدهي رمزارز بين بازدهي شاخص های مورد بررسي وابستگي بيشتری رخ مي

ر رتبه استيودنت در رتبه اول و کاپولای کلايتون دکوين و شاخص بورس ايران، تابع کاپولای تيبيت

مدل مناسب توضيح دهنده همبستگي بين بازدهي رمزارز  عنوانبهازمون کلارک  براساسدوم 

کوين در بازدهي مثبت کوين و شاخص بورس ايران انتخاب شد. به عبارتي اثر سرايت قيمت بيتبيت

کوين و شاخص بورس آزمون وونگ بين بازدهي رمزارز بيت براساس .کمتر از بازدهي منفي است

 همبستگي وجود ندارد. گونههيچمدت و چه در بلندمدت ايران چه در کوتاه

 (Vine Copula). بررسی وابستگی کاپولای واین 6 - 4

های بررسي ساختار وابستگي بين متغيرها بهتر عمل اگرچه توابع کاپولای ساده نسبت به ساير روش

متغيره آيند. تحليل چنداين کار برنميۀ از عهد خوبيبهمحدود هستند و  ، در ابعاد بزرگکنندمي

( معرفي شدند و 1996) 1جو رد. توابع واين کاپولا در ابتدا توسطای دااغلب الگوی وابستگي پيچيده

اند. کاپولای واين اين ( توسعه داده شده2001و  2002) 2در ادامه به تفصيل توسط بدفورد و کوک

سازی شود. با توجه مناسب مدل صورتبهت متغيرها امكان را دارد که رفتار ساختارهای مختلف جف

-Cپذير کاپولای واين در تبيين ساختار وابستگي در اين مطالعه از ساختار های انعطافبه ويژگي

Vine  .برای بررسي وابستگي ساختاری بين بازارهای مالي استفاده شده است 

  

                                                                                                                                         
1. Joe (1996) 

2. Bedford and Cooke 
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  C-vineبه روش  های مورد بررسي. برآورد وابستگي ساختاری بازدهي8جدول 
 درخت اول

 ETH-TEPIX ETH-BTC ETH-XRP ساختار وابستگی

 t کاپولای  t کاپولای  کاپولای گامبل تابع کاپولا

 6۴/0 67/0 01/1 پارامتر اول

 16/3 19/3 ------ دوم* پارامتر

 ۴5/0 ۴7/0 0 /01 تاوکندال

 درخت دوم

 ETH| BTC, TEPIX ETH| XRP, BTC ساختار وابستگی

 کاپولای گامبل بقا کاپولای کلایتون تابع کاپولا

 28/1 03/0 پارامتر اول

 -------- ------ دوم پارامتر

 22/0 0 /01 تاوکندال

 درخت سوم
 BTC, ETH| XRP, TEPIX 

 کاپولای نرمال تابع کاپولا

 -02/0 پارامترهای اول و دوم

 -0 /01 تاوکندال

لازم است علاوه بر   ف، تعداد پارامترهای مختلفي )يك، دو يا سه پارامتر( دارند؛ لذاهای مختل* از آنجا که خانواده

 .ها پارامترهای بعدی نيز تخمين زده شودپارامتر اول در برخي از خانواده

 (تحقيق هایمنبع: يافته)

 دهد. در اين بخش ازمي(، درخت اول وابستگي ساختاری نوسانات متغيرها را نشان 8در جدول )

نوع معروف خانواده کاپولا  39جای در نظر گرفتن پنج مدل از کاپولای مورد مطالعه از مطالعه به

و  (AIC)های آکائيك ترين مقدارآمارهيم و مدل کاپولای مناسب با توجه به کوچكاهاستفاده کرد

  (Vine-Copula)يافتهساختار شكل براساسپيشنهاد شده است. درخت دوم  (BIC)شوارتز بيزين 

و شاخص بورس ايران به شرط بازدهي اتريوم را نشان  کوينتگي ساختاری بين بازدهي بيتوابس

دهد که اين رابطه با استفاده از تابع کاپولای کلايتون شناسايي شده است. همچنين وابستگي مي

ی گامبل بقا کوين و ريپل به شرط بازدهي اتريوم با استفاده از تابع کاپولاساختاری بين بازدهي بيت

و شاخص بورس ايران به ابستگي ساختاری بين بازدهي ريپل شناسايي شده است. درخت سوم نيز و

دهد که اين رابطه با استفاده از تابع کاپولای نرمال کوين و اتريوم را نشان ميشرط بازدهي بيت

  شناسايي شده است.
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 گیری. نتیجه5

های زماني مالي در های سریتری از ويژگيرک عميقاز آنجايي که تجزيه و تحليل چند مقياسي د

ساختار وابستگي بين تواند بينش جديدی در مورد کند، ميهای زماني مختلف ارائه ميفرکانس

به ارمغان بياورد. بنابراين در اين مطالعه که هدف اصلي آن بررسي ساختار وابستگي بازارهای مالي 

گذاری های متفاوت سرمايهاوراق بهادار تهران در افق بين بازارهای رمزارز و شاخص کل بورس

تجزيه مود متغير و توابع کاپولا استفاده شده است.  باشد، از ترکيب روشمدت و بلندمدت( مي)کوتاه

کوين و اتريوم، تابع کاپولای نتايج مطالعه حاکي از آن است که برای بازدهي خام رمزارزهای بيت

مدت برای دهد. درکوتاهها نشان ميدهندگي را برای ساختار وابستگي آنيحاستيودنت، بهترين توضتي

دهندگي را استيودنت  و کاپولای فرانك بهترين توضيحکوين و اتريوم، تابع کاپولای تيبازدهي بيت

آزمون وونگ و کلارک،  براساسدهد. همچنين در بلندمدت ها نشان ميبرای ساختار وابستگي بين آن

کوين و دهنده همبستگي بين بازدهي رمزارز بيتمدل مناسب توضيح عنوانبهاستيودنت تيکاپولای 

ۀ اتريوم انتخاب شده است. اين نتيجه حاکي از اين است که هر دو جفت از بازدهي، وابستگي به دنبال

ارز های مثبت و منفي حدی وابستگي بين هر دو رمزبالايي و پاييني يكساني دارند. لذا در بازدهي

ر نوسانات اين بازارها است. وجود سرايت دۀ دهندز حالت معمولي است. اين مهم نشانبيشتر ا

های مورد های منفي و مثبت حدی بين بازدهي شاخصتوان بيان داشت که در بازدهيترتيب ميبدين

کوين و ريپل، تابع کاپولای برای بازدهي رمزارز بيت .دهدبررسي وابستگي بيشتری رخ مي

هندگي را برای ساختار داستيودنت در رتبه اول و کاپولای فرانك در رتبه دوم بهترين توضيحتي

مثبت برابر با بازدهي منفي  دهد. اثر سرايت قيمت ريپل در بازدهيها نشان ميوابستگي  بين آن

با يكديگر ها ندهد، زيرا ارتباط آگذاران نشان مير سبد سرمايهنقش رمزارزها را د ۀنتايج مطالع است.

گيری قيمت رمزارزها، بازار رمزارزها دارای حال، با توجه به ماهيت و فرآيند شكلتوجه است. بااينقابل

 ريسك خاص خود است که محافظت در برابر آن بسيار دشوار است.

کوين و شاخص سهام همچنين نتايج مطالعه حاکي از آن است که بين بازدهي رمزارز بيت

ندارد. نتايج بيانگر اين است  مدت و چه در بلندمدت وجودبستگي ساختاری چه در کوتاهوا گونههيچ

بازارهای  رابطه بين نبودهای مالي و اقتصادی قطع شده است. اين ارتباط رمزارزها با دارايي که

ان ( ؛ تيواری و همكار2020آلانا و همكاران ) -در مطالعات گيل  های بازار سهامرمزارزها و شاخص

( مشهود است. به بيان بهتر، نتيجه مذکور بيانگر اين است که 2018( ، کوربت و همكاران )2019)

رو مزايای متنوعي اند و از اينو اقتصادی جدا شده های ماليبازارهای رمزارزها از طبقه اصلي دارايي

ی مالي مستقل تعبير شوند ابزارها عنوانبهتوانند نتيجه ميدهند. درران ارائه ميگذارا برای سرمايه

گذاران بيافزايند و رمزارزها که به هيچ وجه ريسك سيستماتيك ندارند و به جذابيت خود برای سرمايه 

کند. در بررسي استفاده از يك دارايي پوششي در برابر ريسك بازار سهام عمل مي عنوانبهتر بيش
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تواند ويكرد مدل توابع کاپولای ارشميدسي ميتوابع کاپولای واين نيز مشخص گرديد اين تابع بهتر از ر

ساختار وابستگي بازارهای مورد بررسي را برآورد کند. اين برآورد نشان داد که وابستگي ساختاری 

های تحقيق، بين بازده يافته براساستر از وابستگي زوجي است. بين متغيرهای مطالعه به مراتب قوی

دهنده سرايت های توزيع وجود دارد که نشانالهقارني در دنبرمزارزها وابستگي ساختاری مشخص و مت

کوين و شاخص بازار سهام به شرط رشد قيمت رمزارز اتريوم، ها است. بين بازده رمزارز بيتبين بازده

همبستگي انتخاب شده است. به عبارتي اثر ۀ مدل مناسب توضيح دهند عنوانبهکاپولای کلايتون 

دهد آثار بازدهي مثبت کمتر از بازدهي منفي است. اين نكته نشان مي کوين درسرايت قيمت بيت

نامتقارن هستند و وابستگي بيشتری در دنباله چپ وجود دارد. به عبارت ديگر با کاهش قيمت رمزارز 

رود شاخص بورس اوراق بهادار به شرط رشد قيمت رمزارز اتريوم کاهش يابد و کوين، انتظار ميبيت

دهد. افت شديد در يك مثبت ميان متغيرها رخ مي زمانهماز وضعيتي است که تغيير اين آثار بيش 

های دمي تر در بازار ديگر شود. با توجه به اين نتايج  وابستگيهای بيشتواند باعث زيانبازار مي

ان، فعالان گذارتواند برای سرمايههای مطالعه ميتر هستند.  يافتههای بالايي مهمتر از وابستگيپايين

بازار و مقامات نظارتي مورد استفاده قرار گيرد و همچنين بينش منطقي در مورد پوشش ريسك برای 

گرفتن ريسك هنگام ساخت پرتفوی خود جلوگيری  کمذاران منطقي ارائه دهد تا از دستگسرمايه

 تأثيرتي هيچ کنند. همچنين از منظر پورتفوی، از آنجايي که تغييرات قيمت در طبقه دارايي سن

توانند به دليل مزايای گذاران يا فعالان بازار ميسرمايه ،بنابراين .مستقيمي در بازار رمزارزها ندارد

گذاری کنند. سطح پايين پيوندهای دوجانبه بين بازار ها سرمايهناپذير رمزارزها در اين دارايياجتناب

ن است پيامدهايي بر انتخاب طبقه دارايي های سهام به دليل استقلال قيمت ممكرمزارزها و شاخص

گذاران بايد تدابيری را اجرا کنند گذاران و قانونگذاری داشته باشد. سياستگذار برای سرمايهسرمايه

که روابط ساختاری پراکنده در بازار رمزارزها و ساير طبقه دارايي اقتصادی و مالي ديرينه را تعميق 

های متنوعي که ناشي از تفاوت بين گذاران با بازدهسرمايهبخشند تا اطمينان حاصل شود که 

های تحقيق، همچنين با توجه به يافته های رمزارز و بازار سهام است از مزايای آن بهره ببرند.شاخص

سازی واريانس شرطي و استفاده از توابع کاپولای واين برای های گارچ برای مدلکاربرد مدل

های زماني مورد استفاده تگي ساختاری به دنباله پاييني و بالايي بين سریسازی و لحاظ نوع وابسمدل

کند. لذا و دقت برآورد ارزش در معرض ريسك کمك ميبررسي وابستگي ساختاری به بهبود کيفيت 

  R-Vineو  D-Vineشود در آينده با استفاده از انواع ديگر توابع کاپولای واين از جمله پيشنهاد مي

 شتری در اين زمينه انجام شود.مطالعات بي
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Introduction 

In recent years, cryptocurrency analysis has become increasingly popular both in 

academic research and in the financial system as a whole. Cryptocurrencies are a 

globally spreading phenomenon that is frequently and also prominently addressed 

by media, venture capitalists, financial institutions, and governments alike 

(Glasser et al., 2014). Knowing the relationship between cryptocurrency market, 

stock market or commodity market will be very useful for managing investors’ 

portfolios and how much of their investment will be allocated to cryptocurrencies 

for their assets to be secure. 

The possible interdependence of stock markets and cryptocurrencies is a 

crucial concern in the financial market literature due to its paramount importance 

for investors and portfolio managers. Although cryptocurrencies are a recent 

phenomenon, with the first cryptocurrency, Bitcoin, appearing in January 2016, 

they quickly become a worldwide phenomenon that is broadly discussed in the 

finance literature (Glaser et al., 2014).  
Many scholars in recent times explored the correlation between  

cryptocurrencies and stock market. Several studies (see Conrad et al., 2018; Jiang 

et al., 2021; Tiwari et al., 2019; Corbet et al., 2018; Salisu et al., 2019) considered 

advanced economies to explore the impact of cryptocurrency and stock market, 

provided important insightful stories. Few others (see Lahiani and Jlassi, 2021; 

Dasman, 2021; Vardar and Aydogan et al., 2019; Sami and Abdallah, 2020) 

explored the association in emerging economies. Additionally, the association 

between cryptocurrency and stock market also received considerable attention 

among the scholars in the time of COVID-19 (see Mariana et al., 2021; Grobys, 

2021; Nguyen, 2021; Kumah, 2021). The issue discussed in these studies is 
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mainly based on the fact that cryptocurrencies are gradually establishing 

themselves as a new class of assets with unique characteristics, although 

skepticism and lack of understanding of their nature still exist. These new 

financial assets (tokens) can offer new opportunities for portfolio diversification 

and risk hedging. The common consensus regarding weak correlations between 

cryptocurrencies and stock markets has recently been challenged by their 

synchronous downturn during the COVID-19 pandemic. 
Any financial instrument such as stocks and cryptocurrencies traded in the 

markets may be subject to price fluctuations based on several factors. Factors such 

as positive and negative news, financial status of stock companies traded in stock 

markets, political events, global changes and environmental conditions including 

market risks. With the globalization of the use of cryptocurrencies, the popularity 

and use of cryptocurrencies has been steadily increasing in Iran over the past few 

years. In this new situation, investors are looking to reduce their investment risk 

and achieve optimal portfolio diversification with the participation of new 

financial assets. Considering the direct and indirect influence of Iran's economy 

on global financial markets and the expansion of activities related to 

cryptocurrencies in the context of international sanctions, the question is raised 

whether there is a relationship between stock returns and cryptocurrencies 

returns? This study combines the Variational Mode Decomposition (VMD) 

method and symmetric and asymmetric copula functions to examine the 

dependence structure between cryptocurrency and stock markets under different 

investment horizons.  

Methodology 

The fundamental aim of this study is to investigate the structural dependence 

between the cryptocurrency market and the Iran Stock Market Index using daily 

data (common trading days) during the period from 8 August 2015 to 21 February 

2023. This study combines VMD method and various symmetric and asymmetric 

copula functions to examine the short-term and long-term dependence structure 

between the cryptocurrency markets and the Iranian stock market under different 

investment horizons. In this study, the Normal copula, the student-t copula and 

the Archimedean copula family functions such as the Frank copula, the Gumbel 

copula and the Clayton copula have been used. Also, the dependence structure 

between markets is investigated with one subroutines of the Vine copula 

functions, namely C-Vine.  

Discussion and Results 

The results show that there is no structural dependence between the return Bitcoin 

and Iran stock market using the Archimedean copula function, either in the short 

term or in the long term. In other words, the changes domain in return of Bitcoin 

during the low and high ranges on the return of the mentioned index are 

insignificant. The results indicate that the cryptocurrencies researced are strongly 
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correlated. However, the associations between cryptocurrencies and conventional 

financial assets are negligible. These results are consistent with the findings of 

Gil-Alana et al. (2020); Tiwari et al. (2019) and Corbet et al. (2018) which reveal 

that there is no correlation between the cryptocurrency and stock markets.  

Conclusion 

The results indicate that the cryptocurrency market is separated from the main 

class of financial and economic assets and hence offers various benefits to 

investors. Structural dependence using Vine copula functions is better than 

Archimedean copula in identifying the structural dependence between 

cryptocurrency and the Iranian Stock Market Index during the period under study.  

Based on the research findings, the Clayton copula has been chosen as the suitable 

model to explain the correlation between the return of Bitcoin and the stock 

market index on the condition of the growth price Ethereum. This point indicates 

asymmetric effects the dependence on the negative tail is more than the positive 

one. The findings in this paper indicate the significant role of cryptocurrencies in 

investor portfolios since they serve as a diversification option for investors, 

confirming that cryptocurrency is a new investment asset class. 

Keywords: Cryptocurrencies, Variational Mode Decomposition, Copula 

Function, Stock Market Index, Dependence Structure 

JEL classification: C22, C14, C20, G12 
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